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LeoVegas vision ar att skapa den framsta spelupplevelsen och vara nummer ett inom mobilspel.
Mobilspelsbolaget LeoVegas har idag en ledande position inom mobilcasino, sport och live casino.
Verksamheten praglas av prisbeldnt innovation och stark tillvéaxt. LeoVegas har fatt stor
uppmarksamhet internationellt och har vunnit ett flertal utmarkelser. LeoVegas operativa
verksamhet &r baserad pa Malta, medan den tekniska utvecklingen sker i Sverige. Moderbolaget
LeoVegas AB (publ) investerar i foretag som erbjuder spel via mobila enheter och datorer samt
foretag som utvecklar relaterad teknik. Huvudkontoret ligger i Stockholm. LeoVegas AB ar noterat
pa Nasdaq First North Premier och Avanza Bank AB ar bolagets Certified Advisor. Mer om
LeoVegas pa www.leovegasgroup.com .

LeoVegas AB <« Sveavagen 59 + 113 59 Stockholm <« Huvudkontor: Stockholm ¢ Organisationsnummer: 556830-4033
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Stadig tillvaxt under Ionsamhet

Andra kvartalet: 1 april - 30 juni 2017

° Intakterna 6kade med 60 procent till 49,7 MEUR (31,0). Den organiska tillvaxten var 53 procent.

° Intdkter fran reglerade marknader var 25,1 procent (12,8) av totala intakter.

e Deponeringar i mobilen stod fér 67 procent (65) av totalen. Totala deponeringar 6kade med 67
procent till 167,9 MEUR (100,6).

e Antalet deponerande kunder uppgick till 1773 034 (176 635), en minskning med 2 procent. Antalet
nya deponerande kunder uppgick till 73 014 (109 718), en minskning med 33 procent. Antalet ater-
kommande deponerande kunder uppgick till 100 020 (66 917), en dkning med 49 procent.

e EBITDA uppgick till 6,1 MEUR (-2,5), motsvarande en EBITDA marginal om 12,4 procent (-7,9).
EBITDA justerat for jamforelsestdrande poster uppgick till 6,2 MEUR (-2,5), motsvarande en juste-
rad EBITDA marginal om 12,6 procent (-7,9).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppagick till 5,5 MEUR (-2,8). EBIT justerat for jamforelsestdrande poster
uppgick till 5,6 MEUR
(-2,8) motsvarande en justerad EBIT marginal om 11,2 procent (-9,0).

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,05 EUR (-0,03).

Halvarsperioden: 1 januari - 30 juni 2017
e Intakterna dkade med 55 procent till 93,6 MEUR (60,5). Den organiska tillvaxten var 49 procent.
° Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 11,0 MEUR (-4,3). Roérelseresultatet justerat for jamforelsestd-
rande poster uppgick till 11,2 MEUR (0,9), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 12,0 procent
1,5).
° Resultat per aktie uppgick till 0,10 EUR (-0,04).
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Handelser under kvartalet
e Ordinarie bolagsstdmma i LeoVegas AB hélls 17 maj.

Handelser efter kvartalets slut

e Spelintakter, netto (NGR) uppagick till 18,3 MEUR i juli (12,9) motsvarande en tillvaxttakt pad 42 pro-
cent.

LeoVegas Sport lanserades pa den danska marknaden den 7 juli.

Bolaget har kallat till extra bolagsstamma den 23 augusti foér att besluta om incitamentsprogram.
LeoVegas app lanseras i Google Play i Storbritannien.

LiveCasino.com lanseras som en fristdende site inom koncernen.

Australien har beslutat om ett tilldgg till géllande spellagstiftning vilket kommer att paverka LeoVe-
gas intdkter fran det geografiska omradet Ovriga Véarlden negativt.

" Siffror i parentes ar jamférelsetal med samma period ett ar tidigare. Detta géaller genomgaende for hela rapporten.
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“LeoVegas is leading the way into the mobile future”

Den mobila framtiden

Det har nu gatt dver 5 &r sedan vi lanserade
mobilspelsbolaget LeoVegas. Var vision som vi da
etablerade &r mer aktuell 4n ndgonsin - att LeoVegas
ska leda industrin in i den mobila framtiden. LeoVegas
har tydligt tagit positionen som det mest innovativa
och mobil-fokuserade bolaget. Nagot vi blivit
uppmarksammat fér med otaliga utmaéarkelser i
branschpublikationer och som avspeglar sig i vara
siffror 6ver mobilt spelande.

Transparens

Ett av vara ledord &r transparens. Vi tror att transpa-
rens skapar fértroende. Det blir enklare fér vara kunder
och aktiemarknaden att férsta vad vi gér. Darfér valjer
vi nu, som férsta spelbolag, att separat visa hur stor var
verksamhet i Sverige ar. LeoVegas lanserades forst i
Sverige och &vriga Norden och da &r det naturligt att
dessa marknader utgdr en stor del av var verksamhet.
Enbart Sverige stod fér 37 procent av vara intakter i
det andra kvartalet, ndgot vi &r mycket stolta dver.

Andra kvartalet

Under andra kvartalet uppgick intakterna till 49,7 MEUR
(31,0), vilket motsvarade en 6kning med 60 procent.
Den organiska tillvaxten var 53 procent. EBITDA resul-
tatet, justerat for jamforelsestdérande poster, 6kade till
6,2 MEUR (-2,5), motsvarande en justerad EBITDA mar-
ginal om 12,6 procent (-7,9). Reglerade intakter under
kvartalet uppgick till 25,1 procent (12,8).

Antalet nya deponerande kunder minskade under andra
kvartalet 2017 i jamfoérelse med det andra kvartalet
2016. Minskningen mot det andra kvartalet 2016 férkla-
ras av rekordmanga nya kunder vid lanseringen av Leo-
Vegas Sport, LeoVegas Live Casino och Fotbolls EM.

Under andra kvartalet 2017 gjordes ett flertal storre
tester av nya marknadsforingskanaler, bl.a. gjordes en
satsning pa att marknadsféra vart Live Casino. Detta
har i sin tur gjort att vi fatt in farre antal kunder men att
deponeringarna fran dessa kunder &r hégre. | juli manad
ser vi en aterigen bra trend pa nya deponerande
kunder.

Tillvaxtbolaget LeoVegas

LeoVegas fortsatter att vara ett av de snabbast vax-
ande spelbolagen och vaxer betydligt snabbare an év-
riga marknaden. LeoVegas tillvéxt ar ett kvitto pa att vi
&r ratt positionerat med vart mobila fokus. Till exempel
har LeoVegas nyligen, som ett av de forsta spelbola-
gen, lanserat sin app i Google Play i Storbritannien.

Vi har under kvartalet fortsatt arbeta med var
féretagskultur och varderingar och har som mal att
skapa den béasta foretagskulturen i branschen.
LeoVegas har idag ett mycket bra rykte som
arbetsgivare och vi tror att en bra féretagskultur ar
viktig fér att kunna bibehalla hégt tempo och tillvaxt.

Leo Safe Play

LeoVegas fortsatter att vara drivande aven néar det gal-
ler ansvarsfullt spel och har under kvartalet lanserat ett
specialutvecklat sjalvtest fér vara kunder och ett internt
e-learning verktyg. Detta i kombination med 6vriga
verktyg, for att upptacka och hantera riskfyllt spelande,
gdr vart Leo Safe Play program till ett av de frdmsta.

Authentic Gaming

Vart koncernbolag Authentic Gaming har utvecklats
och streamar fran fyra olika landbaserade casinos. Over
20 operatdrer erbjuder Authentics spel och fler vantar
pa integration. Vi upplever en stark efterfragan.

LiveCasino.com

LeoVegas sag tidigt att mobilen kommer att skapa till-
vaxt och nya affarsmojligheter inom Live Casino. Vi ar
val positionerade for att tillvarata den potentialen.
www.LiveCasino.com har nu lanserats som en fri-
stdende affiliate site inom koncernen.

Danmark

Var framgang i Danmark fortsatter, ddr Danmark under
kvartalet stod fér 6 procent av bolagets intékter. Vi
uppskattar att LeoVegas har ca 5 procent av den
danska casinomarknaden under Q2. | bérjan av juli
lanserades LeoVegas Sport, samt exklusiva live
casinobord. | juli stod Danmark fér hela 9 procent av
intdkterna - en fantastisk utveckling fér en marknad
lanserad fér ca 6 manader sedan och ett bra exempel
pa vad som hander nér produkt, marknadsféring,
varumarke och ett starkt team samverkar.

Kommentar om det tredje kvartalet

Juli har boérjat riktigt starkt med spelintakter netto
(NGR) pa 18,3 MEUR (12,9), motsvarande en tillvéxttakt
pa 42 procent. | det tredje kvartalet férvantar vi oss att
marknadsféring i relation till intakterna inte kommer att
avvika ndmnvart fran nivdn mot tidigare kvartal i ar.

| Australien har man beslutat om ett tillagg till gallande
spellagstiftning vilket kommer att paverka LeoVegas in-
takter fran Australien negativt ndr lagen trader i kraft.
Under det andra kvartalet stod Australien fér 7,6 pro-
cent av vara totala intakter.

Kallelse till extra bolagsstdmma publicerades den 24 juli
och stdmman halls den 23 augusti och finns tillganglig
pa leovegasgroup.com.

LeoVegas har en stark kassaposition pa ca 60 MEUR
och har inga lan i bolaget. Detta gér att vi har resurser
att gora forvarv och investeringar framover och vi ser
goda méjligheter pad marknaden.

7z

ustaf Hagman, Vd/koncernchef och medgrundare
LeoVegas AB, Stockholm 16 augusti 2017
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Nyckeltal i sammandrag

KEUR, om inget annat anges Q2 2017 Q12017 Q42016 Q32016 Q22016

Deponerade kunder (antal) 173 034 172338 176 306 156 389 176 635
Tillvéxt, % mot féregaende ar -2% 42% 75% 77% 147%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 0% -2% 13% -11% 45%

Deponeringar 167 933 149 628 139 072 123 720 100 577
Tillvéxt, % mot féregaende ar 67% 86% 87% 87% 79%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 12% 8% 12% 23% 25%

Intakter 49 652 43 916 41165 39 713 30 980
Tillvéxt, % mot féregaende ar 60% 49% 58% 76% 67%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 13% 7% 4% 28% 5%

Justerad EBITDA 6 244 6 168 9 951 9 802 (2454)
Justerad EBITDA marginal, % 12.6% 14.0% 24.2% 24.7% -7.9%

Justerad EBIT 5552 5 650 9 517 9 436 (2777)
Justerad EBIT marginal, % 11.2% 12.9% 231% 23.8% -9.0%

Marknadsforingskostnader 20 787 18 833 14 912 14 317 18 708
Marknadsféringskostnad, % av totala intdkter 41.9% 42.9% 36.2% 36.1% 60.4%

Justerad EBIT marginal en funktion av marknadsforingskostnader
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LeoVegas EBIT marginal ar till stor del en funktion av marknadsféringskostnaderna under en given period. Nar investe-
ringarna i marknadsféring som procent av intakterna ar hoégre (t.ex. Q2 15, Q2 16), minskar EBIT marginalen, och nar de
ar lagre (t.ex. Q3 16-Q4 16) dkar EBIT marginalen. LeoVegas har historiskt sett haft en hégre relation mellan marknadsfé-
ringskostnader och intékter &n andra aktodrer i branschen. Avkastningen pa investerad marknadsféring har varit hég, vil-
ket motiverar ett fortsatt fokus pa att investera for tillvaxt. Anledningen till att tidslinjerna gatt ifran varandra nagot i de
tva senaste kvartalen beror pa en viss 6kning av kostnader fér personal och évriga rérelsekostnader och pa grund av
kdépet av Winga.
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Koncernens utveckling 2

Intakter, deponeringar och antal deponerande kunder
Under det andra kvartalet uppgick intakterna till 49,7 MEUR (31,0), vilket motsvarade en 6kning med 60 procent. Den
organiska tillvaxten var 53 procent.

Deponeringar uppgick till 167,9 MEUR (100,6) i kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 67 procent. Den sekventiella
tillvdxttakten var 12 procent. Deponeringar fran mobila enheter utgjorde 67 procent (65) av totalen. Frdn och med denna
rapport presenteras Sverige separat frdn Norden fér deponeringar och spelintakter, netto (NGR). Okningen i
deponeringar i absoluta tal kom i ungeféar lika stor utstrackning frdn Sverige, Ovriga Norden och Ovriga Europa. Dessa
tre regioner stod for 86 procent av 6kningen. Ovriga Europa har vuxit snabbast i procentuella termer pd grund av
forvarvet av Winga. Ovriga Europa vaxte 167 procent. Exkluderat forvarvet av Winga vaxte deponeringar i Ovriga
Europa med 114 procent. Ovriga Norden har vuxit nastan lika snabbt, vilket ar drivet av lanseringen i Danmark. Ovriga
Norden vaxte 157 procent. | Ovriga varlden var tillvaxttakten lagre pd grund av att LeoVegas inte tagit emot nya kunder i
Australien sedan december 2016. Tillvaxttakten i Ovriga varlden var 27 procent. | Sverige och i Storbritannien 6kade
deponeringarna med 38 procent respektive 37 procent.

Spelomséattning, netto (NGR) vaxte 12 procent fran det férsta till det andra kvartalet, vilket &r samma takt som fér
deponeringar. Relationen mellan NGR och deponeringar (behallningsgrad) har sadledes varit stabil sedan det fjdrde
kvartalet till och med det andra kvartalet pa 29,3 procent. En faktor som historiskt haft en stark paverkan pa
behallningsgraden &r spelmarginalen. Spelmarginalen i det andra kvartalet uppgick till 3,75 procent (3,59), vilket var
nagot hoégre &n det historiska genomsnittet pa 3,66 procent.

Antalet deponerande kunder under andra kvartalet uppgick till 1773 034 (176 635), en minskning med 2 procent. Av den
deponerande kundbasen var antalet aterkommande deponerande kunder 100 020 (66 917), en 6kning med 49 procent.
Antalet nya deponerande kunder minskade med 33 procent till 73 014 (109 718). Anledningen till att nya deponerande
kunder minskade &r pa grund av att det andra kvartalet 2016 hade rekordmanga nya kunder till féljd av lanseringen av
LeoVegas Sport och LeoVegas Live Casino, Fotbolls EM, samt ett flertal storre tester av nya marknadsféringskanaler.
Antal dterkommande deponerande kunder 6kade sekventiellt med 3 procent i det andra kvartalet. En anledning till att
dkningen i aterkommande deponerande kunder var l&dgre &n dkning i deponeringar var stdngningen av den tjeckiska
marknaden i januari dar ett antal kunder hann vara aktiva i de férsta dagar i januari, vilket 6kade pa antalet
aterkommande deponerande kunder, men inte ndmnvart ékade deponeringar.

Antalet aktiva kunder, som inkluderar kunder som spelat endast med bonuspengar, uppgick till 284 387 (540 276) i
kvartalet, en minskning med 47 procent. Minskningen berodde pa en ovanligt stor mangd kunder i det andra kvartalet
2016 som spelat endast med bonuspengar i samband med lanseringen av LeoVegas Sport.

200 000 Antal deponerande kunder - 180
o och totala deponeringar
'r% 180 000 - L 160
© ]
§ 160 000 L 140
¥ 140000 - o
) 120 D
1]
2 120000 - =
£ L 100 %
E 2100 000 - g
~ 2 F80 ©
8 80000 5
o0 o}
< re0 ©
8 60 000 1 o
[ -
2 40000 - 40
‘Tg 20
c 2 . I
2 0 000
0 -—-— - - = — —— —— —— —— —— —— —— —— —— —— —— —— —— — 0
\'\q’ \'\q’ \'{1’ \’\rl’ \\49 \'<b \'<b \'QD \'\D‘ \'\b‘ \'\b‘ \'\b‘ \\<o \<° \'{O \r{’) \'\Q) \'\b \'\Q) \'\Q) \'<\ \<\
FFFF T FFFIFFFTFTFFFFPF S
Aterkommande deponerande kunder === Nya deponerande kunder e Deponeringar
Resultat

Bruttovinsten i kvartalet 6kade med 61 procent och uppgick till 37,9 MEUR (23,6), vilket motsvarade en bruttomarginal
om 76,3 procent (76,1). Den ndgot hégre marginalen drevs av en viss ldgre kostnad foér sdlda tjdnster i relation till
intakter, samtidigt som spelskatter gick i motsatt riktning och dkade till 5,8 procent av intédkterna (3,9) i kvartalet.
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Marknadsféringskostnader under kvartalet uppgick till 20,8 MEUR (18,7), vilket &r den hégsta nivan i LeoVegas historia.
Marknadsféring i relation till intdkter var 41,9 procent, vilket &r en marginell minskning fran det férsta kvartalet som
uppgick till 42,9 procent. Nar fédregdende kvartal rapporterades var férvantan att marknadsféring i relation till intakter
skulle 6ka nagot. Att utfallet istdllet blev ndgot lagre under det andra kvartalet beror pa att marknadsféringskostnader
blev ldgre 4n vad som hade férvantats ett kvartal tidigare. Niva i det andra kvartalet &r ndra den genomsnittliga nivan fér
heldret 2016 som uppgick till 42,8 procent. Nivan &r hégre 4n genomsnittet i branschen da LeoVegas aterinvesterar en
storre del av sin potentiella vinst i marknadsforing for att driva tillvaxt. Mixen av marknadsféring mellan lander i det
andra kvartalet ar i linje med det forsta kvartalet. Méjligheterna att goéra betydande marknadsféringsinvesteringar
kommer att variera dver tid vilket innebar att Idnsamheten kan komma att vara volatil mellan kvartalen.

Snittkostnaden fér en ny deponerande kund 6kade nagot jamfért med det forsta kvartalet. Denna utveckling har drivits
av normala faktorer som att vissa kanaler som var starka i det férsta kvartalet har minskat i volym, samtidigt som ett
flertal nya kanaler har prévats.

Kostnaderna for personal 6kade sekventiellt i lite snabbare takt &n intakterna i kvartalet, vilket framst beror pa
konsolideringen av Winga. Personalkostnaderna i kvartalet motsvarade 14,2 procent (14,3) av intakterna.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 10,0 procent av intakterna (11,9). Justerat for kostnader hanférliga till arbete med
listbyte till Nasdaqg Stockholm i det andra kvartalet 2017, uppgar &vriga rérelsekostnader till 9,8 procent av intdkterna
(11,9). | jAmférelse mot féregdende kvartal &r dvriga roérelsekostnader i relation till intdkterna ndgot hégre dér flera olika
mindre kostnadsposter har bidragit till den utvecklingen.

EBITDA i det andra kvartalet 6kade till 6,1 MEUR (-2,5), motsvarande en EBITDA marginal uppgaende till 12,4 procent
(-7,9). Justerat EBITDA uppgick till 6,2 MEUR (-2,5), motsvarande en justerad EBITDA marginal uppgaende till 12,6
procent (-7,9). Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,5 MEUR (-2,8), motsvarande en EBIT-marginal uppgaende till 11,0
procent (-9,0). Justerat EBIT uppgick till 5,6 MEUR (-2,8), motsvarande en justerad EBIT marginal uppgaende till 11,2
procent (-9,0). Den huvudsakliga anledningen till att EBITDA marginal i det andra kvartalet var hogre an i det andra
kvartalet féregaende &r var pa grund av de ovanligt héga marknadsféringskostnaderna féregdende ar i samband med
lanseringen av LeoVegas Sport och Fotbolls EM. Anledningen till att EBITDA marginalen &r ndgot lagre i det andra
kvartalet i jamférelse med det férsta kvartalet forklaras av nagot hégre kostnader for personal, dvriga rérelsekostnader
samt spelskatter, alla i relation till intakter.

Skatt i kvartalet uppgick till -0,4 MEUR (O,1).

Kvartalets nettoresultat uppgick till 5,0 MEUR (-2,7), vilket motsvarar en nettomarginal om 10,1 procent (-8,6). Resultat
per aktie uppgick till 0,05 EUR (-0,03) bade fére och efter utspadning.

Handelser under kvartalet

® Ordinarie bolagsstamma i LeoVegas AB holls 17 maj.

Balansrdkning och finansiering

Vid utgangen av juni 2017 uppgick koncernens eget kapital till 50,8 MEUR (32,0), motsvarande 0,51 EUR per aktie.
Koncernens finansiella stallning &r stark och LeoVegas har inga réntebdrande laneskulder till kreditinstitut. Soliditeten
uppgick till 58 procent (61). Den totala balansomslutningen uppgick per den sista juni 2017 till 87,7 MEUR (52,2).

Koncernen har immateriella tillgangar uppgaende till ett virde om 13,9 MEUR vid kvartalets slut (4,9). Vid utgangen av
rakenskapsaret 2016 uppgick de immateriella tillgdngarna till 5,9 MEUR. Okningen mot rékenskapsarets utgdng om 8,0
MEUR férklaras primart av koncernens forvary av den italienska speloperatéren Winga S.r.l. Verkligt varde pa férvarvade,
identifierbara immateriella tillgangar uppgick till 1,8 MEUR. Utéver detta uppgick koncernens goodwill till 3,6 MEUR. Res-
terande 6kning forklaras av fortsatta investeringar i teknikutveckling av spelportal och den tekniska plattformen Rhino.

| koncernens balansrakning finns deponeringar (insattningar) fran kunder upptagna. Kundsaldot uppgick vid utgadngen
av det andra kvartalet till 5,2 MEUR (3,3). Avsattningarna for potentiella lokala jackpotvinster och bonuskostnader
uppgick till 3,2 MEUR vid utgdngen av kvartalet (1,8).

Likvida medel uppgick till 59,7 MEUR (39,2). Likvida medel exkluderat fér kundsaldo, uppgick till 54,6 MEUR (36,0).

Under kvartalet har 10,2 MEUR delats ut till moderbolagets aktiedgare. Utdelning skedde med 1 SEK per aktie, totalt 99
695 470 SEK. Utbetalningen motsvarade 0,103 Euro per aktie.

| det andra kvartalet har flera poster inom rérelsekapital dkat jamfért med aret innan. Detta beror till stor del pa 6kade
leverantérsskulder relaterade till marknadsféring, vilket bidrar till en lagre kapitalbindning.

Kassaflode och investeringar

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 8,3 MEUR (-4,7). Okningen kommer fran
resultatet och férandringar i rérelsekapital. Lamnad utdelning till moderbolagets aktiedgare uppgick till totalt 10,2 MEUR
(0), vilket har paverkat kassaflédet fran finansieringsverksamheten.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,2 MEUR (0,4). Investeringarna bestod i huvudsak av IT-
hardvara. Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 1,7 MEUR (0,8) och utgjordes framst av balanserade
utvecklingskostnader.
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Koncernens utveckling forsta halvaret 2017

Intakter och resultat
Koncernens intdkter uppgick till 93,6 MEUR (60,5), vilket ar en 6kning med 55 procent.

Under halvarsperioden stod deponeringar frdn mobila enheter fér 67 procent (64) av totala deponeringar.

Bruttovinsten dkade till 71,9 MEUR (46,2), en 6kning pa 55 procent. Bruttomarginalen fér halvarsperioden uppgick till
76,8 procent (76,4).

Marknadsféringskostnaderna som andel av intdkterna minskade till 42,3 procent (51,6). Nivan under det férsta halvaret
2017 ligger i linje med genomsnittet fér 2016.

Rérelsekostnaderna dkade i jamfért med samma period féregdende ar, vilket férklaras av kostnader fér notering samt
Okade personalkostnader.

EBITDA 6kade till 12,2 MEUR (-3,8) och EBITDA-marginalen uppgick till 13,0 procent (-6,2). EBITDA justerat for
jdmforelsestdrande poster var 12,4 MEUR (1,5), en marginal pa 13,3 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 11,0 MEUR (-4,3), en rérelsemarginal uppgdende till 11,7 procent (-7,2). Okningen
forklaras primért av kostnader i féregdende period rérande noteringen pa Nasdaqg First North Premier samt lansering av
LeoVegas Sport och LeoVegas Live Casino, vilka hade en vasentligt negativ paverkan pa resultatet. Rdrelseresultatet
justerat for jAmforelsestérande poster uppgick till 11,2 MEUR (0,9), vilket motsvarar en marginal pa 12,0 procent (1,5).
Jamforelsestdrande poster avser kostnader fér noteringen pa Nasdagq First North Premier under 2016 och kommande
notering pa Nasdaqg Stockholm. Under 2016 uppgick kostnader fér notering till 5,3 MEUR. Under det férsta halvaret 2017
uppgick dessa kostnader till 0,2 MEUR. Samtliga noteringskostnader har belastat rorelseresultatet.

Resultatet dkade till 10,2 MEUR (-4,5) under halvarsperioden.

Kassafléode och investeringar
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten dkade under forsta halvaret till 14,2 MEUR (3,9). Okningen forklaras av
rorelseresultatet samt forandringar i rorelsekapitalet.

Investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 0,3 MEUR (0,6). Investeringarna bestod i huvudsak av IT-hardvara.
Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 2,6 MEUR (1,4) och bestod framst av balanserade utvecklingskostnader.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -10,2 MEUR (15,3). Minskningen under perioden férklaras i sin
helhet av utdelning till moderbolagets aktiedgare fér helaret 2016. Under féregaende ar gjordes en nyemission, vilket
bidrog till 6kningen av aktiekapital och 6vrigt tillskjutet aktiekapital.

Forvarvet av dotterbolaget Winga S.r.l resulterade i ett netto kassafléde av -1,2 MEUR vilket bestar av -3,1 MEUR i erlagd
kopeskilling som avraknats mot likvida medel i Winga. Detta ar foérsta andelen av kdpeskillingen som erlagts. Resterande
andel kommer att erlaggas i slutet av augusti 2017.
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Ovrig information

Handelser efter kvartalet slut

Spelintdkter, netto (NGR) uppgick till 18,3 MEUR i juli (12,9) motsvarande en tillvéxttakt pa 42 procent.
LeoVegas Sport lanserades pa den danska marknaden den 7 juli.

Bolaget har kallat till extra bolagsstamma den 23 augusti for att besluta om incitamentsprogram.
LeoVegas app lanseras i Google Play.

LiveCasino.com lanseras som en fristdende site inom koncernen.

Australien har beslutat om ett tilldgg till gdllande spellagstiftning vilket kommer att paverka LeoVegas intékter
frdn det geografiska omradet Ovriga Varlden negativt.

Finansiella effekter av forvarvet av Winga S.r.l

Finansiella effekter av férvarvet

Den 21 februari 2017 férvarvades 100 procent av aktierna i Winga S.r.l. Winga ar en italiensk speloperatdr med licens fér
den italienska marknaden. Férvérvet ger LeoVegas en etablerad position pd Europas stoérsta reglerade spelmarknad. K&-
pet gbrs med en kontant kdépeskilling. Den ursprungliga kdpeskillingen om 6,1 MEUR har justerats under det andra kvar-
talet med -0,3 MEUR, varav totala képeskillingen uppgar till 5,8 MEUR. Képeskillingen utgar i tva delar, varav den forsta
delen erlades vid tilltrédet (3,1 MEUR). Resterade andel erldggs sex manader efter férvarvstidpunkten.

Tilltradde och konsolidering i LeoVegas réakenskaper skedde per 1 mars 2017. Foérvéarvet finansierades med likviditet fran
egen kassa varav ingen finansiering fran externt kreditinstitut nyttjades.

Wingas organisation bestod vid forvarvstidpunkten av 33 medarbetare och for 2016 uppgick omsattningen till 8,0 MEUR.
Wingas intdkter genereras till stor del fran Live Casino, bade fran studiomilj® och fran deras unika produkt som livesands
via det italienska TV-natet och Sky TV. Den férvarvade verksamheten redovisas i det geografiska omradet Ovriga
Europa. Till féljd av férvarvs- och integrationskostnader berdknas férvarvet att ha en marginell negativ paverkan pa kon-
cernens resultat per aktie fér 2017.

Goodwill an hanférligt till framtida intaktssynergier, vilka baseras pa méjligheten att na nya kunder genom atkomst till ny
marknad och darmed geografisk expansion. Goodwillen é&r till viss del dven hanforlig till humankapital. Ingen del av redo-
visad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning om en nedskrivning skulle ske.

Redovisningseffekter

Under aret har den férvarvade rérelsen bidragit till koncernens intdkter med 3,2 MEUR fér perioden 1 mars till den 30 juni
2017. Om férvéarvet hade genomférts den 1januari 2017 hade Winga bidragit med 4,8 MEUR till koncernens intakter vid
rapportperiodens utgang. Férvarvets rérelseresultat och arets resultat &r inte vasentligt fér koncernen.

Tabellen nedan sammanfattar den totala képeskillingen om 5,8 MEUR samt verkligt varde pa férvarvade tillgdngar och
dvertagna skulder. Kortfristiga fordringar och skulder innehaller inga derivat och verkligt varde &r detsamma som redovi-
sat varde. Identifierade dvervarden avser immateriella tillgdngar i form av varumérken och domannamn pa 0,3 MEUR,
licens 1,2 MEUR och férvarvad kundbas 0,4 MEUR.

Preliminar férvarvsanalys* (KEUR)

Forvdrvade bolagets redovisade varden per forvarvstidpunkten, 2017-03-01 Redovisat till verkligt varde
Immateriella anléggningstillgangar 2 800
Materiella anlaggningstillgangar 165
Finansiella anldggningstillgangar 44
Kundfordringar och andra fordringar 501
Likvida medel 1894
Leverantorsskulder och andra skulder Q770
Uppskjutna skatteskulder (438)

Summa férvirvade, identifierbara nettotillgangar till verkligt virde 2195

Goodwill 3573

Koépeskilling 5769

Koépeskilling
Erlagd képeskilling, likvida medel per 1 mars 2017 3050
Kopeskilling, likvida medel att erldgga per 28 augusti 2017 2719

Summa kdpeskilling 5769

Identifierade évervarden

Varumarken och domannamn 316
Licens 1153
Forvarvad kundbas 358
Totalt identifierade 6vervarden 1827

*En férvarvsanalys ar prelimindr till dess att den faststélls. En preliminar férvarvsanalys faststélls sa fort erforderlig information avseende tillgangar/skulder vid
férvarvstidpunkten erhalls, men senast ett ar fran férvarvstillfallet. Ovan presenterad férvarvsanalys &r preliminér, pga. fortsatt analys kan komma att paverka
den slutliga kdpeskillingen.
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Redovisning av de immateriella tillgdngarna sker till verkligt vardet vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart dver
den prognosticerade nyttjandeperioden motsvarande den uppskattade tid de kommer generera kassafléde. Lépande
avskrivningar fér forvarvade varumarken och domannamn kommer belasta koncernens resultat med en avskrivningstakt
pa 2 ar. Lépande avskrivningar for férvarvad kunddatabas kommer belasta koncernens resultat med en avskrivningstakt
pa 3 ar. Identifierat dvervarde pa licensen medfér inga arliga avskrivningar da den beddms ha en obestadmd livslangd.
Licensen ger tillgang till den italienska, reglerade, spelmarknaden och bedéms inte ha en bestdmbar nyttjandeperiod.
Tillgdngar med en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av, men prévas minst arligen med avseende pa nedskrivnings-
behov, samt nér det finns indikationer pa detta.

Det verkliga vardet av kundfordringarna uppgar till 0,3 MEUR och motsvarar det bokférda vardet da samtliga fordringar
férvantas inflyta.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 MEUR och ingér i dvriga rérelsekostnader i resultatrdkningen samt i den
|6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

Valutakdnslighet

LeoVegas stérsta marknader &r Norden och Storbritannien. Koncernens resultat paverkas saledes av
valutaomrakningseffekter. Under kvartalet har férédndringar av eurons vaxelkurs haft en negativ effekt pa intédkterna med
0,6 MEUR.

Sasongsvariationer
LeoVegas speltjdnster anvands av kunder aret runt, vilket innebér att sdsongsvariationen tenderar att vara ganska lag.
Det faktum att féretaget aven ar snabbvaxande bidrar till att eventuella sdsongsvariationer blir mindre tydliga.

Personal
Antalet heltidsanstallda vid kvartalets slut uppgick till 431 (327). Det genomsnittliga antalet anstallda under andra kvarta-
let var 422 (286). LeoVegas hade aven 2 (7) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utgang.

Transaktioner med nérstaende
Inga vésentliga férandringar har skett fér koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med nérstaende
jdmfoért med det som beskrivits i arsredovisningen fér 2016.

Aktier och agarbild

LeoVegas AB noterades pa Nasdaq First North Premier den 17 mars 2016. Det totala antalet utestdende aktier och réster
i LeoVegas AB ar 99 695 470. Per den sista juni 2017 hade féretaget 9 668 aktiedgare. De fem stodrsta aktiedgarna var
Gustaf Hagman med 8,0 procent, Swedbank Robur med 8,0 procent, Robin Ramm-Ericson med 6,9 procent,
Handelsbanken Fonder 5,0 procent, SEB Life International med 4,8 procent och av aktierna och résterna.

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapporter upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS, som
har antagits av Europeiska unionen) utfdrdade av International Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, ’Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”. Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som &r de redovisningsprinciper som har
anvénts vid utarbetandet av denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pa sidorna 68-73 i arsredovisningen fran 2016.
Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet med arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2,
”"Redovisning foér juridiska personer”.

Upplysningar enligt IAS 34.16 A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna, dven i dvriga delar av deldrsrapporten.

| den hér deldrsrapporten hénvisas till nyckeltal som LeoVegas AB och andra intressenter anvander vid utvarderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat vilka inte uttryckligen &r definierade i IFRS. Dessa matt férser ledningen och
investerare med betydelsefull information fér att analysera trender i bolagets affarsverksamhet. Dessa alternativa
nyckeltal &r tdnkta att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS. Fér definitioner av
nyckeltal se sidan 22.

Jamfoérelsestdrande poster avser kostnader fér noteringen pa Nasdaq First North Premier och kommande listbyte till
Nasdaqg Stockholm. Kostnaden i det férsta halvan av 2017 uppgick till 0,2 MEUR. | det forsta halvan av 2016 uppgick de
till 5,3 MEUR. Samtliga jamforelsestdérande poster belastar évriga rorelsekostnader.

Langfristiga skulder bestar av en képoption pa resterande aktier i dotterbolaget Authentic Gaming Ltd. Képoptionen
klassificeras som en finansiell skuld och konsolideras 100 procent vilket ar anledning till att inga minoritetsintressen
rapporteras i de finansiella rapporterna. Priset &r fast och férutbestdmt till 1 MEUR ar 2020. Véardet pa skulden bestar av
den férutbestdmda kdpeskillingen diskonterat till dagens varde med en rdnta om 2 procent per ar.

17 mars 2016 noterades LeoVegas AB pa Nasdaq First North Premier. | samband med noteringen gjordes en emission pa
20,2 MEUR. Kostnaderna for transaktionen var 6,3 MEUR varav 0,4 MEUR bokades direkt mot eget kapital. Nettolikviden
féor emissionen tillfoll LeoVegas under det andra kvartalet 2016 och var pa 15,4 MEUR.

Antalet aktier efter utspddning har &ndrats i samtliga historiska perioder fran och med rapporten fér det fjdrde kvartalet
2016, vilket innebéar att antalet aktier efter utspadning berdknas enligt Treasury Stock-metoden. Det finns 500 000
aktieoptioner utestdende som ger ratt till att teckna 2 miljoner aktier. Antalet aktier efter utspadning ékar med antalet




Le&Vegas Kvartalsrapport april-juni 2017 Q 2

MOBILE GAMING GROUP

utestaende optioner och minskar med det antal aktier som intdkterna fran utnyttjandet av optionerna kan képa pa
marknaden fér det genomsnittliga priset fér den perioden. Tidigare raknades antalet aktier efter utspadning som antalet
utstaende aktier fére utspadning plus de utestaende aktieoptionerna.

Fran och med denna rapport kommer Sveriges spelintdkter, netto (NGR) samt deponeringar att redovisas separat fran
ovriga Norden. Detta har justerats i nyckeltalstabellerna.
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IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

TilldAmpningen av IFRS 15 reglerar hur redovisning av intdkter ska ske. IFRS 15 géller fér rdkenskapsar som bérjar den 1
januari 2018, eller senare, och tidigare tillampning &r tilldten. Standarden ersatter ddrmed den nuvarande standarden IAS
18 ”Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal” med tillhérande tolkningar. Koncernen har utvarderat den potentiella inverkan
pa de finansiella rapporterna till féljd av tillAmpningen av IFRS 15. Koncernen har gjort en kvalitativ utredning och
beddmer fér ndrvarande att inga materiella effekter uppstar fér koncernens intédktsredovisning vid inférandet av IFRS 15.
Koncernens beddmning ar dock att upplysningskraven i de finansiella rapporterna kommer behdva specificeras
ytterligare vid tidpunkt fér inférandet. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning, eller
sedan féregaende kvartalsrapport, avseende bolagets bedémning av effekterna.

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 ersatter delar av nuvarande standard fér finansiella instrument, 1AS 39. Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar
som pabédrjas 1januari 2018. Tidigare tilldmpning &r tilldten. Standarden &ndrar grunden fér berédkning av
kreditférlustreserv. Fran en modell som bygger pa intraffade férluster kommer IFRS 9 kréva en modell som bygger pa
féorvantade forluster. | dagslaget skrivs finansiella tillgangar i koncernen enbart ner om det finns objektiva indikationer fér
ett nedskrivningsbehov, till foljd av att en eller flera handelser intraffat (en "férlusthandelse”). LeoVegas kommer darmed
behova se 6ver sin nuvarande modell for berakning av kreditreservering och aven reservera for potentiellt férvantade
forluster. Eftersom évervdgande del av koncernens finansiella tillgdngar bestar av kundfordringar mot
betalningsférmedlare, med en mycket begransad kreditrisk, beddmer koncernen att inga materiella effekter av
kreditférluster kommer att uppkomma till f8ljd av inférandet av IFRS 9. Koncernen kan, baserat pa historik, konstatera
att samtliga betalningsférmedlare har betalt sina fordringar, varav inga kreditférluster tidigare har uppstatt. Koncernen
bedémer sammantaget att effekten av inférandet IFRS 9 kommer medféra en immateriell effekt pa den finansiella
rapporteringen. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning, eller sedan féregaende
kvartalsrapport, avseende bolagets beddmning av effekterna.

Legal uppdatering

Den legala situationen fér onlinespel &ndras kontinuerligt bade pa EU-niva men ocksa pa enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pa ldnderna inom EU att anpassa den inhemska lagstiftningen till tilldAmplig EU-ratt, framférallt
gallande fri rorlighet av varor och tjanster. Flertalet [&nder inom EU har infort eller fér diskussioner om att inféra en sa
kallad lokal reglering for att anpassa sig till rddande marknadsklimat. Exempel pa l&nder som infért en lokal reglering ar
Storbritannien, Danmark och Italien. LeoVegas expansionsstrategi ar framst att verka pa reglerade marknader eller mark-
nader som star infér en reglering.

| Sverige presenterades 31 mars en statlig utredning, som generaldirektéren fér Lotteriinspektionen Hakan Hallstedt har
lett. Utredningen har gett férslag pa hur den svenska spelmarknaden kan regleras. En av utredningens viktigaste rekom-
mendationer &r att den sa kallade kanaliseringsgraden (andel av spelmarknaden som sker inom licensférfarandet) ska
vara sa hég som mojligt. Detta har medfért att utredningen gav ett férslag pa att spelskatten ska vara 18 procent.
Spelskatten raknas pa intékter, eller ett narliggande intaktsmatt som ofta bendmns som GGR (Gross Gaming Revenue).
Andra rekommendationer som presenterades i utredningen var att de flesta spelformer bér tillatas, att Svenska Spel de-
las upp och att ett utdkat skydd for konsumenter infors. Férvantan ar att detta ska trada i kraft 1januari 2019. Forslaget
ska dock ga igenom den politiska processen, varmed detta kan komma att férsena implementeringen.

| Nederlanderna ar myndigheternas forslag att inféra en spelskatt om 29 procent. Det ar samma skattesats som de land-
baserade operatdrerna betalar. Implementationen av detta verkar skjutas fram, och att det nu talas om andra halvan av
2019. | Tjeckien inférdes 1januari 2017 en lokal reglering med en spelskatt pa 35 procent. LeoVegas har valt att inte slut-
féra ndgon ansdkan om spellicens pa denna marknad. Detta har ddrmed fatt till féljd att LeoVegas stangt verksamheten i
Tjeckien. | ssgmentet Ovriga varlden finns det omrdden med otydlig spellagstiftning vilket pd sikt kan padverka LeoVegas
intdkter, resultat och expansionsmojligheter beroende pa hur eventuella legala férandringar kan komma att utvecklas. |
Australien har man beslutat om ett tilldgg till gallande spellagstiftning vilket kommer att paverka LeoVegas intékter fran
Australien negativt nar lagen trader i kraft. Lagen beraknas tréda i kraft fran mitten av september. Under det andra kvar-
talet stod Australien for 7,6 procent av vara totala intakter. Australien ingdr i det geografiska omradet Ovriga varlden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den huvudsakliga risken och osdkerheten som LeoVegas star infér ar det allmanna rattsldget fér onlinespel. Beslut och
férandringar i lagar och regler kan paverka LeoVegas affdrsverksamhet och expansionsmadjligheter. En pdgaende debatt
gdr gallande att EU-l&nderna bér anpassa sina lokala lagar till EU:s lagstiftning om fri rérlighet fér varor och tjanster. D3
de flesta av LeoVegas kunder ar verksamma i Europa ar det rattslaget i EU som har stérst betydelse for befintlig
verksamhet, men utvecklingen utanfér EU &r ocksa av intresse. Dels fér att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan
paverkas, men primért da den kan komma att paverka bolagets expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det
legala omradet dvervakas och bedéms |6pande inom LeoVegas.

Ett led i LeoVegas marknadsféring ar att samarbeta med annonsnétverk, s kallade ”affiliates”. | samband med detta kan
det forekomma att LeoVegas varumarke exponeras i sammanhang som inte ar énskvarda. Komplexiteten och mangden
av trafikkallor gor att det inte ar méjligt for LeoVegas att kontrollera var och en av dessa trafikkallor. Om det skulle
intraffa en dvertrddelse mot vara samarbetsvillkor har LeoVegas majlighet att innehalla betalning och avsluta samarbetet
med den berérda kallan. LeoVegas jobbar tillsammans med Branschféreningen fér Onlinespel (BOS) for att stavja
problemet.

LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attraktiv underhallning. Vissa personer riskerar dock att f& problem
med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar. Spelansvar finns ddrmed som en utgangspunkt i utformningen av
LeoVegas erbjudanden och vid kundkontakter. Samtliga anstéllda pa LeoVegas, oavsett position, maste vara certifierade
inom ansvarsfullt spelande. Utbildningen och certifieringen &r utformad i samarbete med experter fran bolaget
Sustainable Interaction AB. LeoVegas har dedikerad personal for att framja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar
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med spelansvarsfragor. LeoVegas har implementerat ett antal funktioner som identifierar och hjélper potentiella pro-
blemspelare. Det &r verktyg som hjélper kunderna att kontrollera sitt spelande. Exempel pa sadana funktioner ar Foérlust-
grans, Tidsgrans, Pausa konto och Avstangning. Dessutom erbjuds ett sjalvtest for att tidigt kunna identifiera om spelan-
det riskerar att utvecklas till ett problem. Utdver namnda verktyg fér kunderna och interna utbildningar for personal ar-
betar LeoVegas internt for ansvarsfullt spelande som en del av féretagskulturen. LeoVegas arbetar kontinuerligt for att
med engagemang och kunskap framja en positiv och trygg spelupplevelse fér alla.

Andra risker som kan komma att paverka LeoVegas &r marknadsrelaterade risker och finansiella risker sdsom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker dvervakas och foljs upp I6pande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i arsredovisningen fér 2016.

Moderbolaget

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i féretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och datorer
samt foretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjdnsterna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag.
Moderbolaget bedriver inte ndgon spelverksamhet.

Under det férsta halvaret uppgick intakterna till 0,1 MEUR (0,1) och resultat efter skatt till -1,2 MEUR (-6,2).
Moderbolagets anldggningstillgdngar uppgick till 14,2 MEUR (8,9 MEUR). Féréndringen foérklaras av 6kade lanefordringar
pa koncernféretag. Likvida medel uppgick till 3,9 MEUR (19,5).

Framtidsutsikter
LeoVegas ldmnar inga prognoser fér framtiden men har mal fér heldret 2018:
e Attt uppna 300 MEUR i nettoomséattning
° Langsiktig organisk tillvéxt dverstigande onlinespelsmarknadens
° Att uppna en EBITDA marginal om cirka 15 procent
°

Langsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent, med antagandet om att 100 procent av intdkterna genereras
pa reglerade marknader dér spelskatt utgar

° Att dela ut minst 50 procent av vinsten

Foretaget ser en fortsatt stark efterfragan pa speltjdnster och bedémer méjligheterna till fortsatt expansion pa nya
marknader som mycket goda. Externa marknadsprognoser beddmer att spel i mobilen kommer att fortsatta véxa
snabbare an den traditionella spelmarknaden. Mobilpenetrationen och anvandandet av smarta telefoner fortsatter att
Oka i varlden och mobilen anvands i allt storre utstrackning till att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer att fortsatta
investera i tillvdxt och beddmer tillvéxtpotentialen fran bolagets huvudmarknader som mycket god.

12
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Styrelsens och verkstéllande direktorens forsakran

Denna kvartalsrapport har inte varit féremal fér dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen forsakrar att kvartalsrapporten for det andra kvartalet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncer-

nens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingadr i koncernen star infér.

Stockholm, 16 augusti 2017

Marten Forste Robin Ramm-Ericson Barbara Canales Rivera
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Brilioth Anna Frick Patrik Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Tuva Palm Gustaf Hagman

Styrelseledamot Vd och koncernchef

LeoVegas AB
Sveavagen 59, 113 59 Stockholm
Huvudkontor: Stockholm
Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhdr de koncernféretag som ytterst dgs av LeoVegas AB, dven kallat

LeoVegas.
For mer information, vanligen kontakta: Kalendarium 2017/18
Gustaf Hagman
Vd/koncernchef och medgrundare Deldrsrapport jan-sep 25 okt 2017
TAlE (0 70 EED 58 22 Bokslutskommuniké jan-dec 2017 7 feb 2018
gustaf.hagman@leovegas.com
Deldrsrapport jan-mar 2 maj 2018

Viktor Fritzén

CFO

+46 (0) 73 612 26 67,
viktor.fritzen@leovegas.com

Philip Doftvik

Investor Relations

+46 (0) 73 512 07 20,
philip.doftvik@leovegas.com
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Koncernens resultatrakning

Apr-Jun Apr-Jun NELENIT] NELENIT]

LCLL 2017 2016 2017 2016 2016
Intdkter 49 652 30 980 93 568 60 521 141 398
Kostnad for salda tjanster (8 876) (6 210) (16 720) (11 698) (26 519)
Spelskatter (2 870) (1207) (4 955) (2587) (5673)
Bruttoresultat 37 906 23 563 71893 46 236 109 206
Personalkostnader (7 033) (4 430) (12 965) (8 325) (7 782)
Balanserade utvecklingskostnader 872 752 1667 1390 2 808
Ovriga rérelsekostnader (4 946) (3682) (9 031) (1 818) 7 914)
Marknadsféringskostnader (20787) (18708) (39 620) (31218) (60 448)
Ovriga intékter/kostnader 130 51 233 (16) 131
EBITDA 6142 (2454) 12177 (3 751) 16 001
Avskrivningar (692) (323) (1210) (597) (1399)
Rorelseresultat (EBIT) 5 450 (2777) 10 967 (4 348) 14 602
Finansiella intakter 1 3 6 5 20
Finansiella kostnader = @) (@) @@ (€))
Resultat fére skatt 5451 (2775) 10 972 (4 345) 14 619
Inkomstskatt 421) 107 (809) M2) (193)
Periodens resultat* 5030 (2 668) 10 163 (4 457) 14 426
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat* 5030 (2 668) 10 163 (4 457) 14 426
Resultat per aktie (EUR) 0.05 (0.03) 0.10 (0.04) 0.14
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.05 (0.03) 0.10 (0.04) 0.14
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 99.70 99.70
Antal aktier efter utspadning justerat fér split (miljoner) 101.03 100.76 101.03 100.76 100.71
Nyckeltal
Kostnad for sélda tjanster, % av intakter 17.9% 20.0% 17.9% 19.3% 18.8%
Spelskatter, % av intakter 5.8% 3.9% 5.3% 4.3% 4.0%
Bruttomarginal, % 76.3% 76.1% 76.8% 76.4% 77.2%
Personalkostnader, % av intakterna 14.2% 14.3% 13.9% 13.8% 12.6%
Rorelsekostnader, % av intékterna 10.0% 11.9% 9.7% 19.5% 12.7%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 41.9% 60.4% 42.3% 51.6% 42.8%
EBITDA marginal, % 12.4% (7.9%) 13.0% (6.2%) 1.3%
EBIT marginal, % 1.0% (9.0%) 1.7% (7.2%) 10.3%
Nettomarginal, % 10.1% (8.6%) 10.9% (7.4%) 10.2%
*Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets
aktiedgare.
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
LCLL 2017 2016 2017 2016 2016
EBITDA 6142 (2454) 12177 (3 751) 16 001
Kostnader hanférliga till notering 102 - 235 5283 5283
Justerad EBITDA 6244 (2454) 12 412 1532 21284
Avskrivningar (692) (323) (1210) (597) (1399)
Justerad EBIT 5552 (2777) 11 202 935 19 885
Justerad EBITDA marginal, % 12.6% (7.9%) 13.3% 2.5% 15.1%
Justerad EBIT marginal, % n.2% (9.0%) 12.0% 1.5% 14.1%
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Koncernens balansrékning i sammandrag

KEUR 30 Jun 2017 30 Jun 2016 31 Dec 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1339 1093 1194
Immateriella tillgangar 13877 4872 5860
Uppskjutna skattefordringar 837 7 837
Summa anliggningstillgangar 16 053 5972 7 891
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 7 224 4 893 6 739
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 4746 2157 3098
Likvida medel 59 718 39220 60 218
varav bundna medel (kundsaldo) 5163 3270 4 067
Summa omsiéttningstillgdngar 71688 46 270 70 055
SUMMA TILLGANGAR 87 741 52 242 77 946
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1196 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 36 41 36 41 36 41
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 13158 (5 655) 13 228
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50 765 31952 50 835
Langfristiga skulder 933 915 924
Summa langfristiga skulder 933 915 924
Leverantdrsskulder 13 558 5748 8737
Spelarskulder 5163 3270 4 067
Skatteskuld 1891 - 1033
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 431 10 357 12 350
Summa kortfristiga skulder 36 043 19 375 26 187
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 741 52 242 77 946
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Koncernens kassaflidesanalys i sammandrag

Kvartalsrapport april-juni 2017 Q 2

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun

KEUR 2017 2016 2017 2016 Zore
Roérelseresultat 5 450 2777) 10 967 (4 348) 14 602
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 1122 566 171 1104 2 061
Foérandringar i rorelsekapital 1727 (2 532) 1476 7 161 10 488
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8 299 (4743) 14 154 3917 27 151
Forvéarv av materiella anlaggningstillgangar aeln) (423) 71 (595) (952)
Forvéarv av immateriella anlaggningstillgangar (1730) (756) (2 560) (1402) (2935)
Forvary av dotterbolag - - (1156) - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten (1891) (1179) (3 987) (1997) (3 887)
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument = 15 353 = 15 353 15 353
Utdelning till aktiedgarna (10 233) - (10 233) - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (10 233) 15 353 (10 233) 15 353 15 353
Okning/minskning av likvida medel (3 825) 9 431 (66) 17 273 38 617
Likvida medel vid periodens borjan 64 024 30176 60 218 22 605 22 605
Kursdifferenser i likvida medel (481) (387) (434) (658) (1004)
Likvida medel vid periodens slut 59 718 39 220 59 718 39 220 60 218
varav bundna medel (kundsaldo) 5163 3270 5163 3270 4067
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Koncernens rapport dver foréndring i eget kapital i sammandrag

Svriot till- Balanserat
Aktiekapi- . 9 resultat inkl. Summa eget
skjutet ak- . .
tal . . periodens re- kapital
tiekapital
sultat
Ingdende balans 1 januari 2016 57 17 689 (1198) 16 548
Periodens resultat - - (4 457) (4 457)
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - (4 457) (4 457)
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
dgare:
Nyemission 70 19 791 - 19 861

Fondemission

1069 (1069) - -

Utdelning - - - =
Utgaende balans 30 juni 2016 1196 36 411 (5 655) 31952
Ingdende balans 1 januari 2017 1196 36 41 13 228 50 835
Periodens resultat - - 10163 10 163
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat fér perioden - - 10 163 10 163
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap som
dgare:

Utdelning - - (10 233) (10 233)
Utgaende balans 30 juni 2017 1196 36 411 13 158 50 765
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrac

Apr-Jun Apr-Jun NELENIT] Jan-Jun
2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 70 59 144 91 192
Roérelsekostnader a178) (824) 1691 (6 482) (7 600)
Ovriga kostnader och intgkter - - = (99 (99
Rorelseresultat (EBIT) (1108) (765) (1547) (6 490) (7 507)
Finansiella poster 163 131 299 251 221
Skatt pd periodens resultat = - = - 834
Periodens resultat* (945) (634) (1248) (6 239) (4 462)
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden
[1J [ ] [ ]
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
30 Jun 30 Jun 31 Dec
REUR 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 14 216 8 897 9 731
Omséattningstillgangar 3188 2 321 3425
Likvida medel 3852 19 495 19 249
Summa omsiéttningstillgdngar 7 040 21816 22 674
TOTALA TILLGANGAR 21256 30 713 32 405
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 20 656 30 359 32137
Summa kortfristiga skulder 600 354 268
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 21256 30 713 32 405
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Nyckeltal per kvartal

KEUR om inget annat anges 0 ol h (e e
9 9 2017 2017 2016 2016 2016
Deponeringar 167 933 149 628 139 072 123 720 100 577
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 67% 86% 87% 87% 79%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 2% 8% 2% 23% 25%
Geografisk fordelning av deponeringar
Sverige, % av deponeringar 40.9% 43.7% 43.9% 47.3% 49.3%
Ovriga Norden, % av deponeringar 20.3% 18.1% 16.1% 14.8% 13.2%
Storbritannien, % av deponeringar 15.3% 15.1% 15.3% 15.5% 18.6%
Ovriga Europa, % av deponeringar 17.4% 15.2% 14.6% 12.6% 10.9%
Ovriga vérlden, % av deponeringar 6.2% 8.0% 10.0% 9.7% 8.1%
Spelintdkter, netto (NGR) 49 175 43 656 40 61 39 586 29 843
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 65% 53% 55% 76% 63%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 13% 8% 3% 33% 5%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)
Sverige % av spelintdkter netto 36.6% 40.1% 41.2% 44.2% 48.6%
Ovriga Norden, % av spelintdkter netto 20.0% 16.0% 15.4% 13.9% 13.5%
Storbritannien, % av spelintdkter netto 14.3% 13.7% 10.6% 13.2% 12.8%
Ovriga Europa, % av spelintdkter netto 19.0% 17.3% 16.8% 13.6% 12.7%
Ovriga vérlden, % av spelintdkter netto 10.1% 13.0% 16.1% 15.2% 12.5%
Tillvaxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region
Sverige tillvéxt, %, mot féregdende ar 22.7% 27.5% 21.4% 447% 44.0%
Ovriga Norden tillvéxt, %, mot féregdende dr 141.7% 17.5% 110.9% 75.3% 50.2%
Storbritannien tillvéxt, %, mot féregaende ar 83.0% 19.4% -25.6% 26.4% 32.0%
Ovriga Europa tillvéxt, %, mot féregdende dr 143.8% 168.0% 251.9% 355.5% 249.4%
Ovriga vérlden tillvéxt, %, mot féregdende dr 32.5% 60.5% 309.4% 225.4% 165.2%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 25.1% 18.3% 11.0% 13.2% 12.8%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregaende ar 223% 61% -22% 26% 33%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregaende kvartal 54% 79% -15% 37% -23%
Behallningsgrad (Spelintikter, netto
(NGR)/Deponeringar) 29.3% 29.2% 29.2% 32.0% 29.7%
Spelmarginal % 3.75% 3.62% 3.54% 3.70% 3.59%
Aktiva kunder (antal) 284 387 318 529 404 773 338 861 540 276
Tillvéxt, %, mot féregdende ar -47% -34% 63% 43% 193%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal -11% -21% 19% -37% 12%
Deponerande kunder (antal) 173 034 172 338 176 306 156 389 176 635
Tillvéxt, %, mot féregdende ar -2% 42% 75% 77% 147%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 0% -2% 13% -11% 45%
Nya deponerande kunder (antal) 73 014 75 017 85 384 74 638 109 718
Tillvéxt, %, mot féregaende ar -33% 23% 83% 76% 235%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal -3% -12% 14% -32% 80%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 100 020 97 321 90 922 81751 66 917
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 49% 61% 68% 78% 72%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 3% 7% 11% 22% 10%
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Koncernens resultatrakning per kvartal

(e )] Ql Q4 Q3 (e)]
REUR 2017 2017 2016 2016 2016
Intakter 49 652 43 916 41165 39 713 30 980
Kostnad for sélda tjanster (8 876) (7 844) (7 599) (7 222) (6 210)
Spelskatter (2 870) (2 085) ae77) (1409) (1207)
Bruttoresultat 37 906 33 987 31889 31082 23 563
Personalkostnader (7 033) (5932) (4 636) (4 822) (4 430)
Balanserade utvecklingskostnader 872 795 733 686 752
Ovriga rérelsekostnader (4 946) (4 085) (3197) (2 899) (3682)
Marknadsféringskostnader (20787) (18 833) (14 912) 4 317) (18 708)
Ovriga intékter/kostnader 130 103 74 73 51
EBITDA 6 142 6 035 9 951 9802 (2454)
Avskrivningar (692) (518) (434) (366) (323)
Rorelseresultat (EBIT) 5450 5 517 9 517 9 436 (2777)
Finansiella intakter 1 5 7 8 3
Finansiella kostnader - [©) (2) 0 [©)
Resultat fére skatt 5451 5521 9 522 9 444 (2775)
Inkomstskatt 421 (388) 368 (450) 107
Periodens resultat* 5030 5133 9 890 8 993 (2 668)
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat* 5030 5133 9 890 8 993 (2 668)
Resultat per aktie (EUR) 0.05 0.05 0.10 0.09 (0.03)
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.05 0.05 0.10 0.09 (0.03)
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 99.70 99.70
Antal aktier efter utspadning justerat fér split (miljoner) 101.03 100.83 100.74 100.65 100.76
Nyckeltal
Kostnad for sélda tjanster, % av intakter 17.9% 17.9% 18.5% 18.2% 20.0%
Spelskatter, % av intakter 5.8% 4.7% 4.1% 3.5% 3.9%
Bruttomarginal, % 76.3% 77.4% 77.5% 78.3% 76.1%
Personalkostnader, % av intakterna 14.2% 13.5% 1.3% 12.1% 14.3%
Rorelsekostnader, % av intékterna 10.0% 9.3% 7.8% 7.3% 11.9%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 41.9% 42.9% 36.2% 36.1% 60.4%
EBITDA marginal, % 12.4% 13.7% 24.2% 24.7% (7.9%)
EBIT marginal, % 11.0% 12.6% 231% 23.8% (9.0%)
Nettomarginal, % 10.1% 1.7% 24.0% 22.6% (8.6%)
*Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
(e )] Ql Q4 Q3 (e )]
REUR 2017 2017 2016 2016 2016
EBITDA 6142 6 035 9 951 9802 (2454)
Kostnader hanférliga till notering 102 133 - - -
Justerad EBITDA 6 244 6 168 9 951 9802 (2454)
Avskrivningar (692) (518) (434) (366) (323)
Justerad EBIT 5552 5650 9 517 9 436 (2777)
Justerad EBITDA marginal, % 12.6% 14.0% 24.2% 24.7% (7.9%)
Justerad EBIT marginal, % 1.2% 12.9% 23.1% 23.8% (9.0%)
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Koncernens balansrékning per kvartali sammandrag

(e )] Ql Q4 Q3 (e )]
KEUR 2017 2017 2016 2016 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1339 1342 1194 1064 1093
Immateriella tillgangar 13877 13 864 5860 5418 4872
Uppskjutna skattefordringar 837 837 837 7 7
Summa anliaggningstillgangar 16 053 16 043 7 891 6 489 5972
Anldggningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 7 224 6 130 6 739 6 617 4 893
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 4746 4 295 3098 1674 2157
Likvida medel 59 718 64 024 60 218 48 088 39 220
varav bundna medel (kundsaldo) 5163 4575 4 067 3085 3270
Summa omsiéttningstillgdngar 71688 74 449 70 055 56 379 46 270
SUMMA TILLGANGAR 87741 90492 77 946 62 868 52 242
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1196 1196 1196 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 36 41 36 41 36 41 36 41 36 41
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 13158 18 361 13 228 3 338 (5 655)
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50 765 55 968 50835 40945 31952
Ovriga langfristiga skulder 933 928 924 920 915
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 933 928 924 920 915
Leverantdrsskulder 13 558 12 928 8737 5408 5748
Spelarskulder 5163 4 575 4 067 3085 3270
Skatteskuld 1891 1823 1033 416 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 431 14 270 12 350 12 094 10 357
Summa kortfristiga skulder 36 043 33596 26 187 21003 19 375

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87741 90492 77 946 62 868 52 242
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Koncernens kassaflodesanalys per kvartali sammandrag

(e )] Ql Q4 Q3 (e )]

REUR 2017 2017 2016 2016 2016
Rorelseresultat 5450 5517 9 517 9 436 2 777)
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 1122 589 234 722 566
Foérandring i rorelsekapital 1727 (251) 3149 177 (2 532)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8 299 5855 12 900 10 335 (4 743)
Forvarv av materiella anldggningstillgangar ae1n) Mo) 261 97) (423)
Forvarv av immateriella anléggningstillgangar (1730) (830) (747) (786) (756)
Forvary av dotterbolag - (1156) - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten (1891) (2 096) (1008) (883) (1179)
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument = N N N 15 353
Utdelning till aktiedgarna (10 233) - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (10 233) - - - 15 353
Okning/minskning av likvida medel (3 825) 3759 11892 9 452 9 431
Likvida medel vid periodens borjan 64 024 60 218 48 088 39 220 30176
Kursdifferenser i likvida medel (481) 47 238 (584) (387)
Likvida medel vid periodens slut 59 718 64 024 60 218 48 088 39 220
varav bundna medel (kundsaldo) 5163 4575 4 067 3085 3270
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Aktier utestaende efter spadning

Antal utstdende aktier fére spadning plus antalet
utestdende aktieoptioner, minus inlésensumman foér
optionerna delat pa det genomsnittliga aktiepriset i
perioden

Aktiva kunder
Antal kunder som har spelat pa LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden

Behallningsgrad (hold)

Spelintakter, netto delat pa deponeringar

Bruttoresultat

Intédkter minus direkta rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader fér spelleverantérer, kostnader for
betalningsleverantorstjanster samt spelskatter

Deponeringar
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pa spel av
kunder under en given period

Deponerande kunder
Kunder som har gjort kontanta deponeringar under
perioden

EBIT

Rorelseresultat fore rantor och skatt

EBIT-marginal, %
EBIT dividerat med rorelseintakterna

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal, %
EBITDA i relation till intakter

Eget kapital per stamaktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
dividerat med antal aktier vid periodens slut efter inl6sen,
aterkdp och nyemission

Genomsnhittligt antal heltidsanstallda
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 6éver hela perioden

Justerad EBIT
EBIT justerad for jamforelsestdérande poster

Justerad EBITDA
EBITDA justerad fér jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster
Poster som rér kostnader fér notering pa Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm

Likvida medel
Tillgdngar pa bankkonton plus e-wallets

Ny deponerande kund
En kund som har gjort sin forsta kontanta insattning under
perioden

Organisk tillvaxt
Tillvaxt utan forvarv. Valutaeffekter ar ej exkluderade

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden
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Resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt, dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden,
justerat for ytterligare aktier for optioner med
utspadningseffekt

Rorelsekapital
Rorelsekapital berdknas som nettot mellan kortfristiga
skulder (exkl. spelarskulder) och omséttningstillgdngar.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med balansomslutning

Spelintakter, netto (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut till
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen bendmnt NGR eller Net Gaming Revenue)

Spelmarginal %

Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus
vinster, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive
bonuspengar).

Utdelning per aktie
Genomfoérd/féreslagen utdelning berdknat per aktie

Vinstmarginal
Nettovinst dividerat pa intékter

Aterkommande deponerande kund

En kund som har gjort en kontant insattning under
perioden men gjorde sin férsta insattning under en tidigare
period

Ovriga definitioner

Intakter

Spelintakter netto plus justeringar for korrigeringar,
forandringar av avsattningar for lokal jackpot och ej
konverterade avsattningar for bonus

Lokalt reglerade marknader
Marknader som har reglerat internetspel och har utfardat
licenser som operatérer kan ansbka om

Mobila enheter
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor

Nettovinst
Vinst minus alla kostnader inklusive ranta och skatt

Reglerade intakter
Intékter fran lokalt reglerade marknader

Spelskatt

En skatt som réknas pa ett intdktsmatt som operatérer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, s& som
Danmark, Italien eller Storbritannien
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