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LeoVegas vision ar att skapa den framsta spelupplevelsen och vara nummer ett inom mobilspel.
Mobilspelsbolaget LeoVegas har idag en ledande position inom mobilcasino, sport och live casino.
Verksamheten praglas av prisbeldnt innovation och stark tillvéaxt. LeoVegas har fatt stor
uppmarksamhet internationellt och har vunnit ett flertal utmarkelser. LeoVegas operativa
verksamhet &r baserad pa Malta, medan den tekniska utvecklingen sker i Sverige. Moderbolaget
LeoVegas AB (publ) investerar i foretag som erbjuder spel via mobila enheter och datorer samt
foretag som utvecklar relaterad teknik. Huvudkontoret ligger i Stockholm. LeoVegas AB ar noterat
pa Nasdaq First North Premier och Avanza Bank AB ar bolagets Certified Advisor. Mer om
LeoVegas pa www.leovegasgroup.com .

LeoVegas AB + Sveavdgen 59 -+ 113 59 Stockholm < Huvudkontor: Stockholm < Organisationsnummer: 556830-4033
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Rekordlansering i Danmark

Forsta kvartalet: 1 januari - 31 mars 2017

° Intakterna 6kade med 49 procent till 43,9 MEUR (29,5). Den organiska tillvéaxten var 46 procent.

° Intdkter fran reglerade marknader var 18,3 procent (17,6) av totala intékter.

e Deponeringar i mobilen stod for 67 procent (61) av totalen. Totala deponeringar 6kade med 86 pro-
cent till 149,6 MEUR (80,5).

e Antalet deponerande kunder uppgick till 172 338 (121 615), en dkning med 42 procent. Antalet nya
deponerande kunder uppgick till 75 017 (60 989), en dkning med 23 procent. Antalet aterkom-
mande deponerande kunder uppgick till 97 321 (60 626), en 6kning med 61 procent.

e EBITDA uppgick till 6,0 MEUR (-1,3), motsvarande en EBITDA marginal om 13,7 procent (-4,4).
EBITDA justerat for jamforelsestérande kostnader uppgick till 6,2 MEUR (4,0), motsvarande en ju-
sterad EBITDA marginal om 14,0 procent (13,5).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,5 MEUR (-1,6). EBIT justerat fér jamfdrelsestdrande poster
uppgick till 5,7 (3,7) motsvarande en justerad EBIT marginal om 12,9 procent (12,6).

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,05 EUR (-0,02).

Spelintdkter netto (NGR), MEUR Geografisk férdelning spelintakter,
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Handelser under kvartalet
e LeoVegas lansering i Danmark har gatt oerhért starkt framat. Danmark stod fér 3 procent av spelin-
takter, netto (NGR) i kvartalet.

e LeoVegas férvarvade Winga S.r.l. for en képeskilling om 6,1 MEUR som konsolideras fran och med 1
mars 2017 da tilltrddet skedde. Winga bidrog med 0,8 MEUR till koncernens intdkter under mars ma-
nad.

LeoVegas Sport lanserades pa den irlandska marknaden efter att licens beviljats fér verksamheten.

Tjeckien inférde en ny spellagstiftning per 1januari 2017. LeoVegas har valt att inte slutféra ndgon
ansdkan om spellicens. Detta har darmed fatt till féljd att LeoVegas stdngt verksamheten i Tjeckien.

Handelser efter kvartalet slut
e Spelintidkter, netto (NGR) var 16,5 MEUR (9,2) i april, motsvarande en tillvéxttakt pa 79 procent.
Danmark fortsatte sin starka utveckling och var 5 procent av intdkterna i april.
Reglerade marknader stod fér 26 procent av spelintdkter, netto (NGR) i april.
Arsredovisningen fér 2016 publicerades 12 april och finns tillganglig p& leovegasgroup.com.

Styrelsen féreslar till arsstdmman 17 maj 2017 att till aktiedgare for helaret 2016 dela ut 1,00 SEK per
aktie, vilket motsvarar 99 695 470 SEK. Utdelningen om 1,00 SEK motsvarar 0,10448 EUR per aktie,
totalt 10 416 226 EUR**.

" Siffror i parentes ar jamférelsetal med samma period ett ar tidigare. Detta géaller genomgaende for hela rapporten.
** Utdelningen har réknats om med vaxelkursen per 31 december 2016.
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“Den fantastiska lanseringen i Danmark visar pa styrkan i LeoVegas nér vi leve-
rerar som bdst;, en kombination av teknik- och produkthdjd tillsammans med
effektiv marknadsféring som vi skalar snabbt”
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Ett ar som noterat bolag

Under mars firade vi ett &r som noterat bolag.
Noteringen pa Nasdaq First North Premier var fér oss
en viktig milstolpe och har lagt grunden for fortsatt
stark tillvaxt.

Forsta kvartalet

Under forsta kvartalet uppgick intakterna till 43,9 MEUR
(29,5), vilket motsvarade en 6kning med 49 procent.
Den organiska tillvaxten var 46 procent. EBITDA
resultatet, justerat for jamforelsestdérande poster, 6kade
till 6,2 MEUR (-4,0), motsvarande en justerad EBITDA
marginal om 14,0 procent (13,5).

Vi har under kvartalet arbetat intensivt med att
presentera LeoVegas som bolag till investerare och
aktiemarknaden, i Sverige och utomlands. Detta med
syfte att sprida kunskapen om LeoVegas, var vision och
vara mal. Det har dkat intresset fér LeoVegas som
investeringsmojlighet och vi hoppas att vart fortsatta
arbete med detta ska skapa ett annu storre intresse.

Europa &r tydligt pa vdg mot att bli en reglerad
kontinent fér onlinespel déar idag stora lander redan ar
reglerade. Darfor ar det spannande att vi nu ar
verksamma pa fem reglerade marknader:
Storbritannien, Danmark, Italien, Irland och Malta. Det
gdr att vi for férsta gdngen presenterar en ny
kategorisering i form av reglerade intakter. Reglerade
intakter under kvartalet uppgick till 18 procent. Av detta
ingar Italien med endast mars manad.

Vi har under kvartalet ocksa fatt en licens fér sportspel
for den irlandska marknaden samt lanserat sportspel i
Nya Zeeland.

Danmark

Lanseringen av Danmark som skedde i slutet av det
fjarde kvartalet har gatt extremt bra och &r en av de
mest lyckade lanseringar bolaget ndgonsin gjort.
Kombinationen av mobilt fokus, innovation i produkt
och teknik samt effektiv marknadsféring har gjort att vi
snabbt etablerat oss som en aktér att rakna med i
Danmark. En stor eloge till vart fenomenala team som
mojliggjorde den framgangsrika lanseringen i Danmark.

Italien
Per 1 mars slutféordes férvarvet av den italienska spel-
operatdéren Winga, vilket ar &nnu en milstolpe i

LeoVegas historia dd Winga &r bolagets foérsta forvarv.
Varumaérket LeoVegas kommer stegvis introduceras pa
den italienska marknaden.

Forvarvet ger oss en etablerad position, lokalt starkt
team och en licens pa Europas stérsta reglerade mark-
nad enligt siffror fran H2 Gambling Capital. En extra
spannande datapunkt ar att andelen spel online ar lagre
i Italien &n i manga andra europeiska l&nder, varmed vi
tror att den "mobila resan” inte intraffat &nnu. Dar ska
LeoVegas vara med i transformationen fran offlinespel
till mobilt spel.

Med LeoVegas som ny &gare kommer framférallt vart
datadrivna arbetssatt inom marknadsféring, styrkorna
pa produktsidan och var mobilteknik bidra med ett
starkt mervarde till verksamheten.

Spelutredningen i Sverige

For forsta gangen kdnns det som att en ny
spellagstiftning i Sverige kan se dagens ljus. Bilden
utifrdn &r att det verkar rédda en stor politisk enighet
och den féreslagna skattesatsen gor det, om den
faststalls till 18% pd GGR (gross gaming revenue),
intressant for LeoVegas att deltaga i licensprocessen.
Dock hade vi garna sett en skattesats, likt
Storbritannien, pa 15% samt att lotteriprodukter skulle
inkluderats i licenssystemet. | 6vrigt tycker vi att
utredningen var vélbalanserad fér att man ska lyckas fa
sa manga parter som mdjligt ndjda.

Kommentar om det andra kvartalet

April har bérjat starkt med spelintdkter, netto (NGR) pa
16,5 MEUR (9,2), motsvarande en tillvéxttakt pa 79
procent.

| det forsta kvartalet dkade vi marknadsféringen for att
fortsatta driva tillvaxt. | det andra kvartalet férvantar vi
oss att marknadsforing i relation till intdkterna kommer
vara nagot hoégre &n i det férsta kvartalet da vi ser
fortsatt god potential i mdnga marknadsféringskanaler.
Vi ser ocksd manga nya markandsféringsmajligheter
med potential att skala upp i framtiden.

Kallelse till bolagsstdmma publicerades den 12 april och
stdmman halls den 17 maj och finns tillganglig pa
leovegasgroup.com.

Vi fortsatter att aktivt utvardera forvarvsmojligheter
och har med en kassaposition pa mer &n 60 MEUR re-
surser att gora fler strategiska féorvarv framover.

Sammanfattningsvis har forsta kvartalet varit stabilt

och &r &nnu ett steg pa vadgen mot vara finansiella mal
att nd 300 miljoner euro i intdkter med 15% marginal

2018.

Gustaf Hagman, vd/koncernchef och medgrundare
LeoVegas AB, Stockholm 3 maj 2017
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Nyckeltal i sammandrag

KEUR, om inget annat anges Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2016

Deponerade kunder (antal) 172 338 176 306 156 389 176 635 121 615
Tillvéxt, % mot féregaende ar 42% 75% 77% 147% 87%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal -2% 13% -11% 45% 21%

Deponeringar 149 628 139 072 123 720 100 577 80 495
Tillvéxt, % mot féregaende ar 86% 87% 87% 79% 73%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 8% 12% 23% 25% 8%

Intakter 43 916 41165 39713 30 980 29 541
Tillvéxt, % mot féregaende ar 49% 58% 76% 67% 86%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 7% 4% 28% 5% 13%

Justerad EBITDA 6 168 9 951 9 802 (2 454) 3986
Justerad EBITDA marginal, % 14.0% 24.2% 24.7% -7.9% 13.5%

Justerad EBIT 5650 9 517 9 436 (2777) 3712
Justerad EBIT marginal, % 12.9% 23.1% 23.8% -9.0% 12.6%

Marknadsforingskostnader 18 833 14 912 14 317 18 708 12 510
Marknadsféringskostnad, % av totala intdkter 42.9% 36.2% 36.1% 60.4% 42.3%

Justerad EBIT marginal en funktion av marknadsforingskostnader
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LeoVegas EBIT marginal ar till stor del en funktion av marknadsféringskostnaderna under en given period. Nar investe-
ringarna i marknadsféring som procent av intékterna ar hoégre (t.ex. Q1 14, Q115-Q3 15, Q2 16), minskar EBIT marginalen,
och nar de ar lagre (t.ex. Q2 14-Q3 14, Q116, Q3 16-Q117) dkar EBIT marginalen. LeoVegas har historiskt sett haft en
hdgre relation mellan marknadsféringskostnader och intékter &n andra aktdrer i branschen. Avkastningen pa investerad
marknadsféring har varit hég, vilket motiverar ett fortsatt fokus pa att investera for tillvaxt.
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Koncernens utveckling Q1

Intdkter, deponeringar och antal deponerande kunder

Under forsta kvartalet uppgick intakterna till 43,9 MEUR (29,5), vilket motsvarade en 6kning med 49 procent. Den
organiska tillvdxten var 46 procent. Winga S.r.l. konsoliderades fran och med 1 mars da tilltrddet skedde och bidrog med
0,8 MEUR av intakter i kvartalet.

| Tjeckien inférdes det en ny spellagstiftning den 1januari 2017. | vdntan pa licensférfarandet har LeoVegas, i likhet med

manga andra aktérer, stdngt ner verksamheten i Tjeckien. Den tjeckiska marknaden motsvarade 4 procent av intdkterna
under det fjarde kvartalet. Danmark lanserades i slutet av fjarde kvartalet och bidrog redan under férsta kvartalet med 3
procent av intakterna. Intdkterna i Danmark i mars var lika stora som fér Tjeckien i december.

Deponeringar uppgick till 149,6 MEUR (80,5) i kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 86 procent. Trots nedstangning
av den tjeckiska marknaden var tillvdxttakten i deponeringar hégre i det férsta kvartalet &n den genomsnittliga arliga
tillvaxten per kvartal under 2016. Den sekventiella tillvaxttakten var 7,6 procent vilket ligger i linje med forsta kvartalet
féregaende ar pa 8,5 procent. Deponeringar fran mobila enheter utgjorde 67 procent (61) av totalen. | absoluta tal stod
Norden och Storbritannien gemensamt fér 68 procent av ékningen av totala deponeringar i kvartalet. Under kvartalet
har de mindre marknaderna vuxit snabbast i procentuella termer. | Ovriga Europa vaxte deponeringar med 225 procent
och i Ovriga varlden med 116 procent. | Norden och i Storbritannien dkade deponeringarna med 73 procent respektive 55
procent.

Spelomséattning, netto (NGR) vaxte 8 procent fran det fjarde till det férsta kvartalet, vilket &r samma takt som fér
deponeringar. Relationen mellan NGR och deponeringar (behallningsgrad) var sadledes stabil fran det fjarde kvartalet till
det forsta kvartalet pa 29,2 procent. Behallningsgraden i det férsta kvartalet &r lAgre &n det historiska genomsnittet,
vilket férklaras primért av den mix av l&nder och produkter som LeoVegas har idag da de genererar en lagre
behallningsgrad.

En faktor som historiskt haft en stark paverkan pa behallningsgraden &r spelmarginalen. Spelmarginalen i det férsta
kvartalet uppgick till 3,62 procent (3,85), vilket var néra det historiska genomsnittet pa 3,66 procent.

Antalet deponerande kunder under férsta kvartalet uppgick till 172 338 (121 615), en 6kning med 42 procent. Av den
deponerande kundbasen var antalet aterkommande deponerande kunder 97 321 (60 626), en ékning med 61 procent.
Antalet nya kunder 6ékade med 23 procent till 75 017 (60 989). Antalet deponerande kunder i det foérsta kvartalet
utvecklade sig i langsammare takt &n féregaende kvartal och minskade ndgot i jAmférelse med det fjarde kvartalet. Den
huvudsakliga anledningen till detta var att den tjeckiska marknaden stdngdes ner i januari. Om Tjeckien exkluderas sa
hade bade nya kunder och aterkommande kunder i det férsta kvartalet dkat, jamfort med det fjarde.

Antalet aktiva kunder, som inkluderar kunder som spelat endast med bonuspengar, uppgick till 318 529 (480 320) i
kvartalet, en minskning med 34 procent. Minskningen berodde pa en ovanligt stor mangd kunder i det férsta kvartalet
2016 som spelat endast med bonuspengar.
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Resultat

Bruttovinsten i kvartalet 6kade och uppgick till 34,0 MEUR (22,7), vilket motsvarade en bruttomarginal om 77,4 procent
(76,8). Den d6kade marginalen drevs av nagot lagre kostnad fér salda tjanster, da spelskatter var stabil pa 4,7 procent av
intédkterna i kvartalet.

Marknadsféringskostnader var 18,8 MEUR (12,5) vilket &r den hdégsta nivan i LeoVegas historia och precis ovanfoér det
andra kvartalet 2016. Marknadsféring i relation till intdkter var 42,9 procent vilket &r en 6kning fran de fjarde kvartalet
som var pa 36,2 procent. Okningen &r i linje med vad som kommunicerades vid publiceringen av det fijarde kvartalet; att
marknadsféring i relation till intakter och i absoluta tal skulle 6ka i det forsta kvartalet jamfért med det fjarde kvartalet.
Niva i det férsta kvartalet &r ndra den genomsnittliga nivan fér heldret 2016 som var pa 42,8 procent. Nivan &r hdégre &n
genomsnittet i branschen da LeoVegas aterinvesterar en stérre del av sin potentiella vinst i marknadsféring fér att driva
tillvdxt. En stor del av 6kningen i det férsta kvartalet jAmfért med det fjarde kvartalet kom fran tvd marknader: Danmark
och Storbritannien. LeoVegas marknadsféringssatsning i Danmark bérjade de sista dagarna i december och har varit
dkande under varje manad i det forsta kvartalet. Okningen har motiverats av en stark utveckling p& den danska
marknaden dér avkastningen pa marknadsféring varit béttre &n vantat. | Storbritannien har en ny
varumarkesambassadér, Johnny Vegas, lanserats, och i samband med det har nivadn pa annonsering ékat, i synnerhet i
TV. Méjligheterna att goéra betydande marknadsféringsinvesteringar kommer att variera dver tid vilket innebéar att
I6bnsamheten kan komma att vara volatil mellan kvartalen.

Snittkostnaden fér en ny deponerande kund 6kade jamfért med det fjdrde kvartalet, men avkastningen pa
marknadsféring har varit fortsatt hég. Den huvudsakliga anledningen till att snittkostnaden fér en ny deponerande kund
har &kat beror pa den mix av l&nder som nya kunderna har kommit ifrdn. Antalet nya deponerande kunder i Danmark har
gatt fran att vara valdigt fa i det fjarde kvartalet till att vara betydande i det férsta kvartalet 2017, medan det varit det
motsatta férhallandet i Tjeckien. | Tjeckien har kundanskaffningskostnaden varit bland de ldgsta av samtliga lander. |
Danmark &r ddremot kundanskaffningskostnaden hégre, da de varit ndrmare det nordiska genomsnittet. Anledning till
att avkastningen bedéms som fortsatt hdg &r att det férvantade kundvardet pa en genomsnittskund i Danmark &r
vasentligt hogre &n en genomsnittskund i Tjeckien.

Kostnaderna fér personal &kade sekventiellt i lite snabbare takt &n intakterna i kvartalet, vilket framst beror pa den arliga
|6nejusteringen som gors i januari. Personalkostnaderna i kvartalet motsvarade 13,5 procent (13,2) av intakterna.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 9,3 procent av intakterna (27,5). Justerat for kostnader hanférliga till noteringen pa
Nasdaq First North Premier fér det forsta kvartalet 2016, samt for kostnader relaterade till kommande listbyte till Nasdaqg
Stockholm for forsta kvartalet 2017, uppgar dvriga rorelsekostnader till 9,0 procent av intdkterna (9,7). | jAmférelse mot
féregaende kvartal &r dvriga rérelsekostnader i relation till intédkterna nagot hégre eftersom férvarvsrelaterade kostnader
om 0,2 MEUR uppstod vid férvarvet av Winga S.r.l.

EBITDA i det férsta kvartalet dkade till 6,0 MEUR (-1,3), motsvarande en EBITDA marginal uppgaende till 13,7 procent (-
4,4). Justerat EBITDA uppgick till 6,2 MEUR (4,0), motsvarande en justerad EBITDA marginal uppgaende till 14,0 procent
(13,5). Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,5 MEUR (-1,6), motsvarande en EBIT-marginal uppgaende till 12,6 procent (-
5,3). Justerat EBIT uppgick till 5,7 MEUR (3,7), motsvarande en justerad EBIT marginal uppgaende till 12,9 procent (12,6).
Den huvudsakliga anledningen till att EBITDA marginal i det férsta kvartalet var |1dgre &n i det fjarde var pa grund av
dkade marknadsféringskostnader, sa& som kommunicerats i samband med presentationen av féregdende rapport.

Skatt i kvartalet uppgick till -0,4 MEUR (-0,2).

Kvartalets nettoresultat uppgick till 5,1 MEUR (-1,8), vilket motsvarar en nettomarginal om 11,7 procent (-6,1). Resultat per
aktie uppgick till 0,05 EUR (-0,02) bade fére och efter utspadning.

Handelser under kvartalet

® LeoVegas lansering i Danmark har gatt oerhoért starkt framat. Danmark stod fér 3 procent av spelintakter, netto
(NGR) i kvartalet.

® LeoVegas forvarvade Winga S.r.l. féor en kdpeskilling om 6,1 MEUR som konsolideras fran och med 1 mars 2017 da
tilltradet skedde. Winga bidrog med 0,8 MEUR till koncernens intédkter under mars manad.

LeoVegas lanserade Sport pa den irlandska marknaden efter att licens beviljats for verksamheten.

Tjeckien inférde en ny spellagstiftning per 1januari 2017. LeoVegas har valt att inte slutféra ndgon ansékan om
spellicens. Detta har ddrmed fatt till féljd att LeoVegas stangt verksamheten i Tjeckien.

Balansrdkning och finansiering

Vid utgangen av mars 2017 uppgick koncernens eget kapital till 56,0 MEUR (34,6), motsvarande 0,56 EUR per aktie.
Koncernens finansiella stallning &r stark och LeoVegas har inga réntebdrande |aneskulder till kreditinstitut. Soliditeten
uppgick till 62 procent (60). Den totala balansomslutningen uppgick per den sista mars 2017 till 90,5 MEUR (57,4).

Koncernen har immateriella tillgdngar uppgdende till ett virde om 13,9 MEUR vid kvartalets slut (4,3). Vid utgangen av
rakenskapsaret 2016 uppgick de immateriella tillgdngarna till 5,9 MEUR. Okningen mot rékenskapsarets utgdng om 8,0
MEUR férklaras primart av koncernens forvary av den italienska speloperatéren Winga S.r.l. Verkligt varde pa férvarvade,
identifierbara immateriella tillgdngar uppgick till 2,8 MEUR. Utdéver detta uppgick koncernens goodwill till 3,9 MEUR. Res-
terande 6kning forklaras av fortsatta investeringar i teknikutveckling av spelportal och den tekniska plattformen Rhino.
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| koncernens balansrakning finns deponeringar (insattningar) fran kunder upptagna. Kundsaldot uppgick vid utgadngen
av det fjarde kvartalet till 4,6 MEUR (2,9). Avséattningarna fér potentiella lokala jackpotvinster och bonuskostnader
uppgick till 3,1 MEUR vid utgdngen av kvartalet (1,8).

Likvida medel uppgick till 64,0 MEUR (30,2). Likvida medel exkluderat féor kundsaldo, uppgick till 59,4 MEUR (27,3).

| det férsta kvartalet har fler poster inom rérelsekapital 6kat jdAmfért med aret innan. Detta beror till stor del pa dkade
leverantérsskulder relaterade till marknadsféring, vilket bidrar till en lagre kapitalbindning.

Kassaflode och investeringar
Kassaflédet fran den lépande verksamheten under kvartalet uppgick till 5,9 MEUR (8,7). Minskningen beror pa
féorandringar i rorelsekapital. Bortsett fran det, férklaras férandringen frémst av rérelseresultatet.

Investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 0,1 MEUR (0,2). Investeringarna bestod i huvudsak av IT-hardvara.
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 0,8 MEUR (0,6) och utgjordes frdmst av balanserade
utvecklingskostnader. Férvarvet av dotterbolaget Winga S.r.l resulterade i ett netto kassafléde av -1,2 MEUR vilket bestar
av -3,1 MEUR i erlagd kopeskilling som avraknats mot likvida medel i Winga. Detta ar féorsta andelen (50 procent) av
kdpeskillingen som erlagts. Resterande andel av kommer att erldggas sex manader efter tilltrddet den 1 mars 2017.
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Ovrig information

Handelser efter kvartalet slut
® Spelintakter, netto (NGR) var 16,5 MEUR (9,2) i april, motsvarande en tillvaxttakt pd 79 procent.
e Arsredovisningen fér 2016 publicerades 12 april och finns tillg&nglig pa leovegasgroup.com.

® Styrelsen féreslar till arsstdmman 17 maj 2017 att till aktiedgare fér heldret 2016 dela ut 1,00 SEK per aktie, vilket
motsvarar 99 695 470 SEK. Utdelningen om 1,00 SEK motsvarar 0,10448 EUR per aktie, totalt 10 416 226 EUR.
Utdelningen har rdknats om med vaxelkursen per 31 december 2016.

Finansiella effekter av forvarvet av Winga S.r.l

Finansiella effekter av férvarvet

Den 21 februari 2017 férvarvades 100 procent av aktierna i Winga S.r.l. Winga ar en italiensk speloperatdér med licens fér
den italienska marknaden. Férvarvet ger LeoVegas en etablerad position pd Europas stoérsta reglerade spelmarknad. K&-
pet gérs med en kontant kdpeskilling om 6,1 MEUR. Képeskillingen utgar i tva delar, varav den férsta delen om 50 pro-
cent erlades vid tilltraddet. Resterade andel erldggs sex manader efter férvarvstidpunkten. Tilltrdde och konsolidering i
LeoVegas rakenskaper skedde per 1 mars 2017. Férvérvet finansierades med likviditet fran egen kassa varav ingen finan-
siering fran externt kreditinstitut nyttjades.

Wingas organisation bestod vid féorvarvstidpunkten av 33 medarbetare och fér 2016 uppgick omséattningen till 8,0 MEUR.
Wingas intdkter genereras till stor del fran Live Casino, bade fran studiomilj® men ocksa fran deras unika produkt som
liveséands via det italienska TV-natet och Sky TV. Den forvarvade verksamheten redovisas i det geografiska omradet Ov-
riga Europa. Till féljd av férvérvs- och integrationskostnader berdknas forvarvet att ha en marginell negativ paverkan pa
Koncernens resultat per aktie for 2017.

Goodwill an hanférligt till framtida intdktssynergier, vilka baseras pa méjligheten att na nya kunder genom atkomst till ny
marknad och darmed geografisk expansion. Goodwillen &r till viss del dven hanférlig till humankapital. Ingen del av redo-
visad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning om en nedskrivning skulle ske.

Redovisningseffekter

Under aret har den férvarvade rérelsen bidragit till Koncernens intdkter med 0,8 MEUR fér perioden 1 mars till den 31
mars 2017. Om férvarvet hade genomférts den 1januari 2017 hade Winga bidragit med 2,4 MEUR till Koncernens intakter
vid rapportperiodens utgang. Férvarvets rorelseresultat och arets resultat &r inte vasentligt fér Koncernen.

Tabellen nedan sammanfattar den totala kdpeskillingen om 6,1 MEUR samt verkligt varde pa férvarvade tillgdngar och
dvertagna skulder. Kortfristiga fordringar och skulder innehaller inga derivat och verkligt varde &r detsamma som redovi-
sat varde. Identifierade dvervarden avser immateriella tillgdngar i form av varumérken och domannamn pa 0,3 MEUR,
licens 1,2 MEUR och férvarvad kundbas 0,4 MEUR.

Preliminar* férvarvsanalys (KEUR) 2017-03-01
Forvdrvade bolagets redovisade varden per forvarvstidpunkten Redovisat till verkligt viarde
Immateriella anldggningstillgangar 2 800
Materiella anlaggningstillgangar 165
Finansiella anldggningstillgangar 44
Kundfordringar och andra fordringar 501
Likvida medel 1894
Leverantorsskulder och andra skulder Q770
Uppskjutna skatteskulder (438)
Summa férvirvade, identifierbara nettotillgangar till verkligt virde 2195
Goodwill 3905
Koépeskilling 6 100
Koépeskilling
Erlagd képeskilling, likvida medel per 1 Mars 2017 3050
Kopeskilling, likvida medel att erldgga per 28 augusti 2017 3050
Summa kdpeskilling 6 100

Identifierade évervarden

Varumarken och domannamn 316
Licens 1153
Forvarvad kundbas 358
Totalt identifierade 6vervarden 1827

*En férvarvsanalys ar prelimindr till dess att den faststélls. En preliminar férvarvsanalys faststélls sa fort ny information avseende tillgdngar/skulder vid férvéarvs-
tidpunkten erhalls, men senast ett ar fran forvarvstillfallet. Vid justering av férvarvsanalyser &ndras resultat och balansrakningarna for jamférelseperioden. Ovan
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presenterad férvarvsanalys &r prelimindr, pga. fortsatt analys kan komma att paverka identifierade dévervarden. Vardena kommer faststéllas senast ett ar fran
forvarvstillfallet.

Redovisning sker till verkligt vardet vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart éver den prognosticerade nyttjande-
perioden motsvarande den uppskattade tid de kommer generera kassafléde. Lopande avskrivningar fér férvarvade varu-
méarken och domannamn kommer belasta Koncernens resultat med en avskrivningstakt pa 2 ar. Lépande avskrivningar
for forvarvad kunddatabas kommer belasta Koncernens resultat med en avskrivningstakt pa 3 ar. Identifierat dvervarde
pa licensen medfér inga arliga avskrivningar da den bedéms ha en obestdmd livslangd. Licensen ger tillgang till den itali-
enska, reglerade, spelmarknaden och beddms inte ha en bestdmbar nyttjandeperiod. Tillgdngar med en obestdmbar
nyttjandeperiod skrivs inte av, men prévas minst arligen med avseende pa nedskrivningsbehov, samt nar det finns indi-
kationer pa detta.

Det verkliga vardet av kundfordringarna uppgar till 0,3 MEUR och motsvarar det bokférda vardet da samtliga fordringar
férvantas inflyta.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 MEUR och ingér i évriga rérelsekostnader i resultatrdkningen samt i den
|6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

Valutakdnslighet

LeoVegas stérsta marknader &r Norden och Storbritannien. Koncernens resultat paverkas saledes av
valutaomrakningseffekter. Under kvartalet har férédndringar av eurons vaxelkurs haft en positiv effekt pa intdkterna med
0,3 MEUR.

Sasongsvariationer
LeoVegas speltjdnster anvands av kunder aret runt, vilket innebér att sdsongsvariationen tenderar att vara ganska lag.
Det faktum att féretaget aven ar snabbvaxande bidrar till att eventuella sdsongsvariationer blir mindre tydliga.

Personal
Antalet heltidsanstallda vid kvartalets slut uppgick till 413 (280). Det genomsnittliga antalet anstallda under férsta kvar-
talet var 357 (254). LeoVegas hade dven 2 (8) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utgang.

Transaktioner med nérstaende
Inga vésentliga férandringar har skett fér koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med nérstaende
jdmfoért med det som beskrivits i arsredovisningen fér 2016.

Aktier och agarbild

LeoVegas AB noterades pa Nasdaq First North Premier den 17 mars 2016. Det totala antalet utestdende aktier och réster
i LeoVegas AB ar 99 695 470. Per den sista mars 2017 hade foretaget 7 107 aktiedgare. De fem stodrsta aktiedgarna var
Gustaf Hagman med 8,0 procent, Swedbank Robur med 8,0 procent, Robin Ramm-Ericson med 6,9 procent, SEB Life
International med 4,7 procent och Handelsbanken Fonder 4,4 procent av aktierna och rosterna.

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapporter uppréttas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS, som
har antagits av Europeiska unionen) utfdrdade av International Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, ’Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”. Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som &r de redovisningsprinciper som har
anvénts vid utarbetandet av denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pa sidorna 68-73 i arsredovisningen fran 2016.
Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet med arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2,
”"Redovisning foér juridiska personer”.

Upplysningar enligt IAS 34.16 A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna, dven i dvriga delar av deldrsrapporten.

| den hér deldrsrapporten hénvisas till nyckeltal som LeoVegas AB och andra intressenter anvander vid utvarderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat vilka inte uttryckligen &r definierade i IFRS. Dessa matt férser ledningen och
investerare med betydelsefull information fér att analysera trender i bolagets afféarsverksamhet. Dessa alternativa
nyckeltal &r tdnkta att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS. Fér definitioner av
nyckeltal se sida 22.

Jamfoérelsestdrande poster avser kostnader fér noteringen pa Nasdaq First North Premier och kommande listbyte till
Nasdaq Stockholm. Kostnaden i det férsta kvartalet 2017 uppgick till 0,13 MEUR. | det forsta kvartalet 2016 uppgick de
till 5,3 MEUR. Samtliga jamforelsestdorande poster belastar évriga rorelsekostnader.

Langfristiga skulder bestar av en képoption pa resterande aktier i dotterbolaget Authentic Gaming Ltd. Képoptionen
klassificeras som en finansiell skuld och konsolideras 100 procent vilket ar anledning till att inga minoritetsintressen
rapporteras i de finansiella rapporterna. Priset &r fast och férutbestdmt till 1 MEUR ar 2020. Véardet pa skulden bestar av
den férutbestdmda kdpeskillingen diskonterat till dagens varde med en rdnta om 2 procent per ar.

17 mars 2016 noterades LeoVegas AB pa Nasdaq First North Premier. | samband med noteringen gjordes en emission pa
20,2 MEUR. Kostnaderna for transaktionen var 6,3 MEUR varav 0,4 MEUR bokades direkt mot eget kapital. Nettolikviden
féor emissionen tillfoll LeoVegas under det andra kvartalet 2016 och var pa 15,4 MEUR.

Antalet aktier efter utspddning har &ndrats i samtliga historiska perioder fran och med rapporten fér det fjdrde kvartalet
2016, vilket innebéar att antalet aktier efter utspadning berdknas enligt Treasury Stock-metoden. Det finns 500 000
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aktieoptioner utestdende som ger rétt till att teckna 2 miljoner aktier. Antalet aktier efter utspddning 6kar med antalet
utestaende optioner och minskar med det antal aktier som intdkterna fran utnyttjandet av optionerna kan képa pa
marknaden fér det genomsnittliga priset fér den perioden. Tidigare rdknades antalet aktier efter utspadning som antalet
utstaende aktier fére utspadning plus de utestaende aktieoptionerna.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

TilldAmpningen av IFRS 15 reglerar hur redovisning av intékter ska ske. IFRS 15 géller fér rdkenskapsar som bérjar den 1
januari 2018, eller senare, och tidigare tillampning &r tilldten. Standarden ersatter ddrmed den nuvarande standarden IAS
18 ”Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal” med tillhérande tolkningar. Koncernen har utvarderat den potentiella inverkan
pa de finansiella rapporterna till féljd av tillAmpningen av IFRS 15. Koncernen har gjort en kvalitativ utredning och
beddmer fér ndrvarande att inga materiella effekter uppstar fér koncernens intédktsredovisning vid inférandet av IFRS 15.
Koncernenens beddmning ar dock att upplysningskraven i de finansiella rapporterna kommer behéva specificeras
ytterligare vid tidpunkt fér inférandet. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning avseende
bolagets beddmning av effekterna.

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 ersatter delar av nuvarande standard fér finansiella instrument, I1AS 39. Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar
som pabédrjas 1januari 2018. Tidigare tilldmpning &r tilldten. Standarden &ndrar grunden fér berédkning av
kreditférlustreserv. Fran en modell som bygger pa intraffade férluster kommer IFRS 9 krdva en modell som bygger pa
forvantade forluster. | dagslaget skrivs finansiella tillgangar i koncernen enbart ner om det finns objektiva indikationer fér
ett nedskrivningsbehov, till foljd av att en eller flera handelser intraffat (en "férlusthandelse”). LeoVegas kommer darmed
behova se 6ver sin nuvarande modell for berakning av kreditreservering och aven reservera for potentiellt férvantade
forluster. Eftersom évervagande del av koncernens finansiella tillgdngar bestar av kundfordringar mot
betalningsférmedlare, med en mycket begransad kreditrisk, beddmer koncernen att inga materiella effekter av
kreditférluster kommer att uppkomma till f8ljd av inférandet av IFRS 9. Koncernen kan, baserat pa historik, konstatera
att samtliga betalningsférmedlare har betalt sina fordringar, varav inga kreditférluster tidigare har uppstatt. Koncernen
bedémer sammantaget att effekten av inférandet IFRS 9 kommer medféra en immateriell effekt pa den finansiella
rapporteringen. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning avseende bolagets bedémning
av effekterna.

Legal uppdatering

Den legala situationen fér onlinespel &ndras I6pande bade pa& EU-nivd men ocksa pa andra geografiska marknader. Det
finns ett tryck pa ldnderna inom EU att anpassa den inhemska lagstiftningen till tilldmplig EU-ratt, framférallt gallande fri
rérlighet av varor och tjénster. Flertalet 1ander inom EU har infért eller fér diskussioner om att inféra en sa kallad lokal
reglering fér att anpassa sig till rddande marknadsklimat. Exempel pa l&nder som infért en lokal reglering &r Storbritan-
nien, Danmark och Italien. LeoVegas expansionsstrategi ar frémst att verka pa reglerade marknader eller marknader som
star infér en reglering.

| Sverige presenterades 31 mars en statlig utredning, som General Direktdren for Lotteriinspektionen Hakan Hallstedt lett
som ger férslag pa hur spelmarknaden i Sverige kan regleras. En av utredningens viktigaste rekommendationer var att
den sa kallade kanaliseringsgraden (andel av spelmarknaden som sker inom licensférfarandet) ska vara s& hég som moj-
ligt. Detta medférde att utredningen gav ett férslag pa att spelskatten ska vara 18 procent. Spelskatten réknas pa intak-
ter, eller ett ndrliggande intaktsmatt som ofta bendmns som GGR (gross gaming revenue). Nagra andra rekommendat-
joner var att de flesta spelformer kommer tillatas, att Svenska Spel delas upp och ett utdkat skydd fér konsumenter. For-
vantan &r att detta ska trada i kraft 1januari 2019, men férslaget ska ga igenom den politiska processen vilket kan
komma att férsena implementeringen. | Nederlanderna & myndigheternas férslag att inféra en spelskatt om 29 procent.
Det &r samma skattesats som de landbaserade operatdrerna betalar. Implementationen av detta verkar skjutas fram, och
att det nu talas om den 1januari 2019. | Tjeckien inférdes 1januari 2017 en lokal reglering med en spelskatt pa 35 procent.
LeoVegas har valt att inte slutféra ndgon ansékan om spellicens. Detta har ddrmed fatt till féljd att LeoVegas stangt
verksamheten i Tjeckien. | ssgmentet Ovriga varlden finns det omrdden med otydlig spellagstiftning vilket pa sikt kan
paverka LeoVegas intakter, resultat och expansionsmadjligheter beroende pa hur eventuella legala férandringar kan
komma att utvecklas. Australien ingdr i Ovriga varlden dar en &ndring till landets lagstiftning av onlinespel fran 2001 dis-
kuteras i parlamentet. Om en andring till landets lagstiftning implementeras kan det paverka LeoVegas mojlighet att ta
emot intékter fran Australien.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den huvudsakliga risken och osdkerheten som LeoVegas star infér r det allmanna rattsldget fér onlinespel. Beslut och
féorandringar i lagar och regler kan paverka LeoVegas afférsverksamhet och expansionsmadjligheter. En pdgaende debatt
gdr gallande att EU-l&nderna bér anpassa sina lokala lagar till EU:s lagstiftning om fri rérlighet fér varor och tjanster. D&
de flesta av LeoVegas kunder ar verksamma i Europa ar det rattslaget i EU som har stérst betydelse for befintlig
verksamhet, men utvecklingen utanfér EU &r ocksa av intresse. Dels fér att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan
paverkas, men primért da den kan komma att paverka bolagets expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det
legala omradet dvervakas och bedéms |6pande inom LeoVegas.

Ett led i LeoVegas marknadsféring ar att samarbeta med annonsnétverk, s kallade ”affiliates”. | samband med detta kan
det forekomma att LeoVegas varumarke exponeras i sammanhang som inte ar 6nskvarda. Komplexiteten och mangden
av trafikkallor gor att det inte ar mojligt for LeoVegas att kontrollera var och en av dessa trafikkallor. Om det skulle
intraffa en dvertrddelse mot vara samarbetsvillkor har LeoVegas mdjlighet att innehalla betalning och avsluta samarbetet
med den berérda kallan. LeoVegas jobbar tillsammans med Branschféreningen fér Onlinespel (BOS) for att stavja
problemet.
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LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attraktiv underhallning. Vissa personer riskerar dock att f& problem
med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar, och spelansvar finns som en utgangspunkt i utformningen av LeoVe-
gas erbjudanden och vid kundkontakter. Alla anstallda pa LeoVegas, oavsett position, maste vara certifierade inom an-
svarsfullt spelande. Utbildningen och certifieringen ar utformad i samarbete med experter fran bolaget Sustainable Inte-
raction AB. LeoVegas har dedikerad personal fér att framja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar med spelansvarsfra-
gor. LeoVegas har implementerat ett antal funktioner som identifierar och hjalper potentiella problemspelare. Det &r
verktyg som hjélper kunderna att kontrollera sitt spelande. Exempel pa sadana funktioner &r Férlustgrans, Tidsgréns,
Pausa konto och Avstdngning. Dessutom erbjuds ett sjalvtest for att tidigt kunna identifiera om spelandet riskerar att
utvecklas till ett problem. Utdver nédmnda verktyg fér kunderna och interna utbildningar for personal arbetar LeoVegas
internt for ansvarsfullt spelande som en del av féoretagskulturen. LeoVegas arbetar kontinuerligt fér att med engage-
mang och kunskap framja en positiv och trygg spelupplevelse fér alla.

Andra risker som kan komma att paverka LeoVegas &r marknadsrelaterade risker och finansiella risker sdsom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker dvervakas och foljs upp Iépande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i arsredovisningen fér 2016.

Moderbolaget

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i féretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och datorer
samt foretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjdnsterna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag.
Moderbolaget bedriver inte ndgon spelverksamhet.

Under forst kvartalet uppgick intékterna till 0,1 MEUR (0,0) och resultat efter skatt till -0,3 MEUR (-5,6). Likvida medel
uppgick till 15,4 MEUR (5,7).

Framtidsutsikter
LeoVegas lamnar inga prognoser fér framtiden men har 1angsiktiga mal fér helaret 2018:
e Att uppnd 300 MEUR i nettoomsattning under ar 2018.
° Langsiktig organisk tillvéxt dverstigande onlinespelsmarknadens.
° Att uppna en EBITDA marginal om cirka 15 procent under ar 2018.
° Langsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent med antagandet om att 100 procent av intdkterna genereras
pa reglerade marknader dér spelskatt utgar.
° Att dela ut minst 50 procent av vinsten.

Foretaget ser en fortsatt stark efterfragan pa speltjdnster och bedémer méjligheterna till fortsatt expansion pa nya
marknader som mycket goda. Externa marknadsprognoser beddmer att spel i mobilen kommer att fortsatta véxa
snabbare an den traditionella spelmarknaden. Mobilpenetrationen och anvdndandet av smarta telefoner fortsatter att
Oka i varlden och mobilen anvands i allt storre utstrackning till att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer att fortsatta
investera i tillvédxt och beddmer tillvaxtpotentialen fran bolagets huvudmarknader som mycket god.
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Styrelsens och verkstéllande direktorens forsakran

Denna kvartalsrapport har inte varit féremal fér dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen forsakrar att kvartalsrapporten for det férsta kvartalet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncer-

nens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingadr i koncernen star infér.

Stockholm, 3 maj 2017

Robin Ramm-Ericson Per Brilioth Barbara Canales Rivera
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Marten Forste Anna Frick Patrik Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Gustaf Hagman
Vd och koncernchef

LeoVegas AB
Sveavagen 59, 113 59 Stockholm
Huvudkontor: Stockholm
Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhdr de koncernféretag som ytterst dgs av LeoVegas AB, dven kallat

LeoVegas.

For mer information, vanligen kontakta: Kalendarium 2017/18
Gustaf Hagman
Vd/koncernchef och medgrundare Arsstdmma 17 maj 2017
+46 (0) 70 880 55 22, a Ty
e Delarsrapport jan-jun 16 aug 2017

Deldrsrapport jan-sep 25 okt 2017
Viktor Fritzen Bokslutskommuniké jan-dec 2017 7 feb 2018

CFO
+46 (0) 73 612 26 67,
viktor.fritzen@leovegas.com

Philip Doftvik

Corporate Finance och Investor Relations
+46 (0) 73 512 07 20,
philip.doftvik@leovegas.com
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Koncernens resultatrakning

Jan-Mar Jan-Mar
KEUR 2017 2016 2016 2015
Intakter 43 916 29 541 141 398 83 018
Kostnad for sélda tjanster (7 844) (5 488) (26 519) (15 238)
Spelskatter (2 085) (1380) (5673) (3 390)
Bruttoresultat 33987 22 673 109 206 64 390
Personalkostnader (5 932) (3 895) (7 782) (9183)
Balanserade utvecklingskostnader 795 638 2 808 1433
Ovriga rérelsekostnader (4 085) (8136) 7 914) (9776)
Marknadsféringskostnader (18 833) (12 510) (60 448) (45106)
Ovriga intékter/kostnader 103 (67) 131 (565)
EBITDA 6 035 (1297) 16 001 1193
Avskrivningar (518) 274) (1.399) (688)
Rorelseresultat (EBIT) 5 517 @a571n) 14 602 505
Finansiella intakter 5 2 20 9
Finansiella kostnader @) M (&) @@
Resultat fére skatt 5521 (1570) 14 619 512
Inkomstskatt (388) (219) (193) (82)
Periodens resultat 5133 (1789) 14 426 429
Resultat per aktie (EUR) 0.05 (0.02) 0.14 0.00
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.05 (0.02) 0.14 0.00
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 93.85
Antal aktier efter utspadning justerat fér split (miljoner) 100.83 100.71 100.71 94.85
Ovrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat 5133 (1789) 14 426 429
Nyckeltal
Kostnad for sélda tjanster, % av intakter 17.9% 18.6% 18.8% 18.4%
Spelskatter, % av intakter 4.7% 4.7% 4.0% 4.1%
Bruttomarginal, % 77.4% 76.8% 77.2% 77.6%
Personalkostnader, % av intakterna 13.5% 13.2% 12.6% 11.1%
Ovriga rérelsekostnader, % av intakterna 9.3% 27.5% 12.7% 11.8%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 42.9% 42.3% 42.8% 54.3%
EBITDA marginal, % 13.7% (4.4%) 11.3% 1.4%
EBIT marginal, % 12.6% (5.3%) 10.3% 0.6%
Nettomarginal, % 1.7% (6.1%) 10.2% 0.5%
Jan-Mar Jan-Mar
KEUR 2017 2016 2016 2015
EBITDA 6 035 (1297) 16 001 1193
Kostnader hanforliga till notering 133 5283 5283 635
Justerad EBITDA 6 168 3986 21284 1828
Avskrivningar (518) 274) (1399 (688)
Justerad EBIT 5 650 3712 19 885 1140
Justerad EBITDA marginal, % 14.0% 13.5% 15.1% 2.2%
Justerad EBIT marginal, % 12.9% 12.6% 14.1% 1.4%
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MOBILE GAMING GROUP

Koncernens balansrikning i sammandrag

31 Mar 31 Mar 31 Dec 31 Dec
KEUR PY 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1342 777 1194 694
Immateriella tillgangar 13 864 4 333 5860 3872
Uppskjutna skattefordringar 837 7 837 7
Summa anlaggningstillgangar 16 043 5117 7 891 4 573
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 6 130 19 667 6 739 4 045
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 295 2 465 3098 1813
Likvida medel 64 024 30176 60 218 22 605
varav bundna medel (kundsaldo) 4575 2879 4 067 3246
Summa omsiéttningstillgdngar 74 449 52 308 70 055 28 464
SUMMA TILLGANGAR 90 492 57 425 77 946 33 036
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1196 1196 57
Ovrigt tillskjutet kapital 36 411 36 41 36 41 17 689
Balanserat resultat 18 361 (2 987) 13 228 (1198)
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 55 968 34 620 50 835 16 548
Langfristiga skulder 928 906 924 906
Summa langfristiga skulder 928 906 924 906
Leverantdrsskulder 12 928 10 400 8 737 4748
Spelarskulder 4 575 2879 4 067 3246
Skatteskuld 1823 446 1033 621
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 270 8174 12 350 6 968
Summa kortfristiga skulder 33 596 21899 26 187 15 583
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 492 57 425 77 946 33 036
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MOBILE GAMING GROUP

Koncernens kassaflidesanalys i sammandrag

Jan-Mar Jan-Mar

KEUR 2017 2016 2016 2015
Rorelseresultat 5517 Qas7n 14 602 505
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 589 538 2 061 680
Foérandringar i rérelsekapital (251) 9693 10 488 5206

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5 855 8 660 27 151 6 393
Forvéarv av materiella anlaggningstillgangar Mo) Qa72) (953) (600)
Forvéarv av immateriella anlaggningstillgangar (830) (646) (2934) (1533)
Forvary av dotterbolag (1156) - - (156)

Kassafléde fran investeringsverksamheten (2 096) (818) (3 887) (2 289)
Likvid fréan emission av eget kapitalinstrument = - 15 353 1004

Kassafléde fran finansieringsverksamheten = - 15 353 1004
Okning av likvida medel 3759 7 842 38 617 5107
Likvida medel vid periodens borjan 60 218 22 605 22 605 17 483
Kursdifferenser i likvida medel 47 271 (1004) 15

Likvida medel vid periodens slut 64 024 30176 60 218 22 605

varav bundna medel (kundsaldo) 4 575 2879 4 067 3246
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MOBILE GAMING GROUP

Koncernens rapport dver foréndring i eget kapital i sammandrag

Balanserade
vinstmedel Summa eget

Ovrigt till-
skjutet aktie-
kapital

Aktiekapi-
tal

inkl. arets re- kapital
sultat

Ingdende balans 1 januari 2016 57 17 689 (1198) 16 548
Arets resultat - - (1789 (1789
Summa totalresultat for perioden - - (1789) (1789)

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 70 19 791 - 19 861
Fondemission 1069 (1069) - -
Premie for teckningsoptioner - - - -

Utgaende balans 31 mars 2016 1196 36 411 (2 987) 34 620
Ingdende balans 1 januari 2017 1196 36 411 13 228 50 835
Arets resultat - - 5133 5133
Summa totalresultat fér perioden - - 5133 5133
Utgaende balans 31 mars 2017 1196 36 411 18 361 55 968
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Moderbolagets resultatraknin

i sammandrag
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Jan-Mar Jan-Mar
2017 2016
Nettoomsattning 73 32 192 69
Rorelsekostnader (512) (5658) (7 600) (1135)
Ovriga kostnader och intakter - (99) (99) -
Rorelseresultat (EBIT) (439) (5725) (7 507) (1066)
Finansiella poster 137 120 22N 493
Skatt pd arets resultat - - 834 -
Arets resultat* (302) (5 605) (4 462) (572)
*Det finns inga poster i dvrigt totalresultat.
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
31 Mar 31 Dec 31 Dec
. 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 13 995 8 897 9 731 8 318
Omsattningstillgangar 2 905 17 386 3425 1584
Kassa och bank 15 417 5754 19 249 7 321
Summa omsiéttningstillgdngar 18 322 23140 22 674 8 905
TOTALA TILLGANGAR 32 317 32 037 32 405 17 223
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 31834 30 994 32137 16 738
Summa kortfristiga skulder 483 1043 268 485
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 32137 32 037 32 405 17 223
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Nyckeltal per kvartal

KEUR om inget annat anges Q12017 Q4 2016 Q32016 Q22016 Q12016

Deponeringar 149 628 139 072 123 720 100 577 80 495
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 86% 87% 87% 79% 73%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 8% 2% 23% 25% 8%

Geografisk férdelning av deponeringar

Norden, % av deponeringar 61.8% 60.0% 62.2% 62.5% 66.4%
Storbritannien, % av deponeringar 15.1% 15.3% 15.5% 18.6% 18.1%
Ovriga Europa, % av deponeringar 15.2% 14.6% 12.6% 10.9% 8.7%
Ovriga vérlden, % av deponeringar 8.0% 10.0% 9.7% 8.1% 6.8%
Spelintdkter, netto (NGR) 43 656 40 61 39 586 29 843 28 497
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 53% 55% 76% 63% 115%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 8% 3% 33% 5% 9%

Geografisk férdelning av spelintdkter, netto (NGR)

Norden, % av spelintdkter netto 56.0% 56.6% 58.0% 62.1% 60.1%
Storbritannien, % av spelintdkter netto 13.7% 10.6% 13.2% 12.8% 17.6%
Ovriga Europa, % av spelintdkter netto 17.3% 16.8% 13.6% 12.7% 9.9%
Ovriga vérlden, % av spelintdkter netto 13.0% 16.1% 15.2% 12.5% 12.4%

Tillvdxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region

Norden tillvéxt, %, mot féregaende ar 42.7% 36.5% 50.2% 43.5% 38.3%
Storbritannien tillvéxt, %, mot féregaende ar 19.4% -25.6% 26.4% 32.0% 143.8%
Ovriga Europa tillvéxt, %, mot féregdende dr 168.0% 251.9% 355.5% 249.4% 208.7%
Ovriga vérlden tillvéxt, %, mot féregdende dr 60.5% 309.4% 225.4% 165.2% 497.5%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 18.3% 11.0% 13.2% 12.8% 17.6%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregaende ar 61% -22% 26% 33% 142%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregaende kvartal 79% -15% 37% -23% -14%

Behallningsgrad (Spelintéikter, netto

(NGR)/Deponeringar) 29.2% 29.2% 32.0% 29.7% 35.1%
Spelmarginal % 3.62% 3.54% 3.70% 3.59% 3.85%
Aktiva kunder (antal) 318 529 404 773 338 861 540 276 480 320
Tillvéxt, %, mot féregaende ar -34% 63% 43% 193% 209%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal -21% 19% -37% 12% 94%
Deponerande kunder (antal) 172 338 176 306 156 389 176 635 121 615
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 42% 75% 77% 147% 87%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal -2% 13% -11% 45% 21%
Nya deponerande kunder (antal) 75 017 85 384 74 638 109 718 60 989
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 23% 83% 76% 235% 84%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal -12% 14% -32% 80% 31%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 97 321 90 922 81751 66 917 60 626
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 61% 68% 78% 72% 90%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 7% 11% 22% 10% 12%
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MOBILE GAMING GROUP

Koncernens resultatrakning per kvartal

KEUR Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2016
Intakter 43 916 41165 39 713 30 980 29 541
Kostnad for sélda tjanster (7 844) (7 599) (7 222) (6 210) (5 488)
Spelskatter (2 085) ae677) (1409) (1207) (1380)
Bruttoresultat 33 987 31889 31082 23 563 22 673
Personalkostnader (5 932) (4 636) (4 822) (4 430) (3 895)
Balanserade utvecklingskostnader 795 733 686 752 638
Ovriga rérelsekostnader (4 085) (3197) (2. 899) (3682) (8136)
Marknadsféringskostnader (18 833) (14 912) 4 317) (18 708) (12 510)
Ovriga intgkter/kostnader 103 74 73 51 (67)
EBITDA 6 035 9 951 9 802 (2 454) (1297)
Avskrivningar (518) (434) (366) (323) 274)
Rorelseresultat (EBIT) 5517 9 517 9 436 (2777) (1571)
Finansiella intakter 5 7 8 3 2
Finansiella kostnader M @ () @ (O]
Resultat fére skatt 5 521 9 522 9 444 (2775) (1570)
Inkomstskatt (388) 368 (450) 107 (219)
Arets resultat* 5133 9 890 8 993 (2 668) (1789)
Resultat per aktie (EUR) 0.05 0.10 0.09 (0.03) (0.02)
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.05 0.10 0.09 (0.03) (0.02)
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 99.70 99.70
Antal aktier efter utspadning justerat fér split (miljoner) 100.83 100.74 100.65 100.76 100.71
Nyckeltal
Kostnad for sélda tjanster, % av intakter 17.9% 18.5% 18.2% 20.0% 18.6%
Spelskatter, % av intakter 4.7% 4.1% 3.5% 3.9% 4.7%
Bruttomarginal, % 77.4% 77.5% 78.3% 76.1% 76.8%
Personalkostnader, % av intakterna 13.5% 1.3% 12.1% 14.3% 13.2%
Ovriga rérelsekostnader, % av intakterna 9.3% 7.8% 7.3% 11.9% 27.5%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 42.9% 36.2% 36.1% 60.4% 42.3%
EBITDA marginal, % 13.7% 24.2% 24.7% (7.9%) (4.4%)
EBIT marginal, % 12.6% 231% 23.8% (9.0%) (5.3%)
Nettomarginal, % 1.7% 24.0% 22.6% (8.6%) (6.1%)

*Arets resultat &r i sin helhet till moderbolagets aktiedgare.
Det finns inga poster i 6vrigt totalresultat.

KEUR Q12017 Q42016 Q32016 Q2 2016 Q1 2016
EBITDA 6 035 9 951 9 802 (2 454) (1297)
Kostnader hanférliga till notering 133 - - - 5283
Justerad EBITDA 6168 9 951 9 802 (2 454) 3986
Avskrivningar (518) (434) (366) (323) 274)
Justerad EBIT 5650 9 517 9 436 (2777) 3712
Justerad EBITDA marginal, % 14.0% 24.2% 24.7% (7.9%) 13.5%
Justerad EBIT marginal, % 12.9% 231% 23.8% (9.0%) 12.6%
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MOBILE GAMING GROUP

Koncernens balansrékning per kvartali sammandrag

Q1 Q4 Q3 (e )] Ql
REUR 2017 2016 2016 2016 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1342 1194 1064 1093 777
Immateriella tillgangar 13 864 5860 5418 4872 4 333
Uppskjutna skattefordringar 837 837 7 7 7
Summa anldggningstillgangar 16 043 7 891 6 489 5972 517
Anldggningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 6 130 6 739 6 617 4 893 19 667
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 295 3098 1674 2157 2 465
Likvida medel 64 024 60218 48088 39220 30176
varav bundna medel (kundsaldo) 4575 4 067 3085 3270 2879
Summa omsiéttningstillgangar 74449 70055 56379 46270 52308
SUMMA TILLGANGAR 90492 77946 62868 52242 57425
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1196 1196 1196 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 36 41 36 41 36 41 36 411 36 411
Balanserat resultat 18 361 13 228 3338 (5655 (2987
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 55968 50835 40945 31952 34620
Ovriga langfristiga skulder 928 924 920 915 9206
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 928 924 920 915 906
Leverantdrsskulder 12 928 8737 5408 5748 10 400
Spelarskulder 4 575 4 067 3085 3270 2879
Skatteskuld 1823 1033 416 B 446
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 270 12 350 12 094 10 357 8174
Summa kortfristiga skulder 33 596 26187 21003 19 375 21899
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90492 77946 62868 52242 57425
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Koncernens kassaflodesanalys per kvartali sammandrag

Kvartalsrapport januari-mars 2017 Q ]

Ql Q4 Q3 (e )] Q1

REUR 2017 2016 2016 2016 2016
Rorelseresultat 5517 9 517 9 436 2777) as7n
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 589 234 722 566 538
Foérandring i rorelsekapital (251) 3149 177 (2 532) 9 693
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5855 12900 10 335 (4 743) 8 660
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (MO) 261 97) (423) a72)
Forvarv av immateriella anléggningstillgangar (830) (747) (786) (756) (646)
Forvary av dotterbolag (1156) - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten (2096) (1008) (883) (1179) (818)
Likvid fréan emission av eget kapitalinstrument = - - 15 353 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten = - - 15 353 -
Okning av likvida medel 3759 11892 9 452 9 431 7 842
Likvida medel vid periodens borjan 60 218 48 088 39 220 30176 22605
Kursdifferenser i likvida medel 47 238 (584) (387) 271
Likvida medel vid periodens slut 64 024 60218 48088 39220 30176
varav bundna medel (kundsaldo) 4 575 4 067 3085 3270 2879
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Aktier utestaende efter spddning

Antal utstdende aktier fére spadning plus antalet
utestdende aktieoptioner, minus inlésensumman foér
optionerna delat pa det genomsnittliga aktiepriset i
perioden

Aktiva kunder
Antal kunder som har spelat pa LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden

Behallningsgrad (hold)

Spelintakter, netto delat pa deponeringar

Bruttoresultat

Intédkter minus direkta rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader fér spelleverantorer, kostnader for
betalningsleverantorstjanster samt spelskatter.

Deponeringar
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pa kasinot
av kunder under en given period

Deponerande kunder
Kunder som har gjort kontanta deponeringar under
perioden

EBIT

Rorelseresultat fore rantor och skatt

EBIT-marginal, %
EBIT dividerat med rorelseintakterna

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal, %
EBITDA i relation till intakter

Eget kapital per stamaktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
dividerat med antal aktier vid periodens slut efter inl6sen,
aterkdp och nyemission

Genomsnhittligt antal heltidsanstallda
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 6éver hela perioden

Justerad EBIT
EBIT justerad for jamforelsestdérande poster

Justerad EBITDA
EBITDA justerad fér jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster
Poster som rér kostnader fér notering pa Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm

Likvida medel
Tillgangar pa bankkonton plus e-wallets

Ny deponerande kund
En kund som har gjort sin forsta kontanta insattning under
perioden

Operativt kassaflode efter investeringar
Rorelseresultat inklusive forandring av
avskrivningar/nedskrivningar, rorelsekapital samt
investeringar i andra anldggningstillgangar (netto)

Organisk tillvaxt
Tillvaxt utan forvarv. Valutaeffekter ar ej exkluderade
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Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet utestaende aktier vid periodens
utgdng

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt, dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under aret,
justerat for ytterligare aktier for optioner med
utspadningseffekt

Rorelsekapital
Rorelsekapital berdknas som nettot mellan kortfristiga
skulder (exkl. spelarskulder) och omséattningstillgangar.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med balansomslutning

Spelintakter, netto (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut till
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen bendmnt NGR eller Net Gaming Revenue)

Spelmarginal %

Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus
vinster, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive
bonuspengar).

Utdelning per aktie
Genomférd/féreslagen utdelning berdknat per aktie

Vinstmarginal
Nettovinst dividerat pa intékter

Aterkommande deponerande kund

En kund som har gjort en kontant insattning under
perioden men gjorde sin férsta insattning under en tidigare
period

Ovriga definitioner

Intakter

Spelintakter netto plus justeringar for korrigeringar,
forandringar av avsattningar for lokal jackpot och ej
konverterade avsattningar for bonus

Lokalt reglerade marknader
Marknader som har reglerat internetspel och har utfardat
licenser som operatérer kan ansbka om

Mobila enheter
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor

Nettovinst
Vinst minus alla kostnader inklusive ranta och skatt

Reglerade intakter
Intékter fran lokalt reglerade marknader

Spelskatt

En skatt som réknas pa ett intdktsmatt som operatérer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, s& som
Danmark, Italien eller Storbritannien
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