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LeoVegas vision ar att skapa den framsta spelupplevelsen och vara nummer ett inom mobilspel.
Mobilspelsbolaget LeoVegas har idag en ledande position inom mobilcasino, sport och live casino.
Verksamheten praglas av prisbeldnt innovation och stark tillvéaxt. LeoVegas har fatt stor
uppmarksamhet internationellt och har vunnit ett flertal utmarkelser. LeoVegas operativa
verksamhet &r baserad pa Malta, medan den tekniska utvecklingen sker i Sverige. Moderbolaget
LeoVegas AB (publ) investerar i foretag som erbjuder spel via mobila enheter och datorer samt
foretag som utvecklar relaterad teknik. Huvudkontoret ligger i Stockholm. LeoVegas AB ar noterat
pa Nasdaq First North Premier och Avanza Bank AB ar bolagets Certified Advisor. Mer om
LeoVegas pa www.leovegasgroup.com .

LeoVegas AB ¢« Sveavagen 59 < 113 59 Stockholm <« Huvudkontor: Stockholm ¢ Organisationsnummer: 556830-4033
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Fortsatt stark tillvéixt och strategiskt forvarv

Tredje kvartalet: 1 juli - 30 september 2017

° Intédkterna 6kade med 40 procent till 55,6 MEUR (39,7). Den organiska tillvaxten var 33 procent.

° Intdkter fran reglerade marknader var 25,3 procent (13,2) av totala intékter.

° Deponeringar i mobilen stod for 70 procent (67) av totalen. Totala deponeringar 6kade med 56
procent till 193,1 MEUR (123,7).

e Antalet deponerande kunder uppgick till 202 980 (156 389), en 6kning med 30 procent. Antalet nya
deponerande kunder uppgick till 97 210 (74 638), en dkning med 30 procent. Antalet dterkom-
mande deponerande kunder uppgick till 105 770 (81 751), en 6kning med 29 procent.

e EBITDA uppgick till 7,6 MEUR (9,8), motsvarande en EBITDA marginal om 13,7 procent (24,7).
EBITDA justerat for jamforelsestérande poster uppgick till 8,4 MEUR (9,8), motsvarande en justerad
EBITDA marginal om 15,1 procent (24,7).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,9 MEUR (9,4). EBIT justerat for jamférelsestdrande poster
uppgick till 7,6 MEUR (9,4) motsvarande en justerad EBIT marginal om 13,7 procent (23,8).

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,06 EUR (0,09).

Delarsperioden: 1 januari - 30 september 2017
° Intdkterna dkade med 49 procent till 149,2 MEUR (100,2). Den organiska tillvaxten var 43 procent.
° Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 17,9 MEUR (5,1). Rorelseresultatet justerat for jamforelsestd-

rande poster uppgick till 18,8 MEUR (10,4), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 12,6 procent
(10,3).

° Resultat per aktie féore utspadning uppgick till 0,17 EUR (0,05) och efter till 0,16 EUR (0,04)
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Handelser under kvartalet
e Den 10 september stdngdes madjligheten fér kunder bosatta i Australien att spela pd LeoVegas.

Handelser efter kvartalets slut

e Spelintakter, netto (NGR) uppgick till 14,9 MEUR (8,8) under de férsta 23 dagarna av oktober mot-
svarande en tillvaxttakt pd 70 procent.

e LeoVegas féorvarvade spelkoncernen som driver varumarket Royal Panda. Férvéarvet av Royal Panda
ligger i linje med strategin att fortsatta véxa pa reglerade marknader. Mer &n hélften av intakterna i
Royal Panda kommer fran Storbritannien. Képeskillingen uppgar till 60 MEUR med en maximal earn-
out inom ett ar pa ytterligare 60 MEUR. Se sidan 9 for ytterligare information om foérvarvet.
Koncernen har tagit upp ett 1dn om 100 MEUR.

Forvarvet av Royal Panda fér med sig att LeoVegas [amnar de kortsiktiga malen fér 2018. Detta ef-
tersom malen var faststallda utan hansyn till stérre forvarv.

LeoVegas har i sikte att genomféra listbytet till Nasdag Stockholm under férsta halvaret 2018.
Dotterbolaget Independent Mobile Productions far dkat fokus och byter namn till LeoVentures.

e Robin Ramm-Ericson tar rollen som Managing Director i LeoVentures, lamnar darmed CXO-tjansten
i LeoVegas ledningsgrupp, samt kvarstar som ledande befattningshavare i koncernen.

e Tjansten Chief Product Officer (CPO) inrattas i ledningsgruppen. Fér tillfallet &r det var tidigare
Head of Product Jarl Modén som kommer att inneha rollen.

" Siffror i parentes ar jamférelsetal med samma period ett ar tidigare. Detta géaller genomgaende for hela rapporten.
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“Forvéarv av Royal Panda samt fortsatt riktigt bra organisk tillvaxt och I6bnsamhet i

det tredje kvartalet.”

Strategiskt forvarv

Efter kvartalets slut har vi genomfoért ett strategiskt for-
varv. Vi har de senaste tva dren genomsokt spelmark-
naden efter bolag som stdmmer dverens med var dver-
gripande expansionsstrategi. Strategin ar att expandera
i reglerade marknader och marknader som snart ska re-
gleras. Vi gjorde det foérsta férvarvet tidigare i ar pa den
italienska marknaden genom férvarvet av Winga. Nu tar
vi nasta steg och férvarvar Royal Panda som passar val
in i strategin med en stark narvaro i Storbritannien och
ett fantastiskt varumarke.

Vi har jobbat hart fér att genomféra detta férvarv och
kommer nu fokusera pa att integrera det i verksam-
heten och se till att vi alla jobbar mot samma mal. En
viktig pusselbit nar vi tittar pa férvarv ar kultur och
manniskor. Vi ar évertygade om att detta ar en stor
framgangsfaktor. Den matchningen finns och vi har déar-
med valdigt bra férutsattningar fér att enas i var ge-
mensamma strategi och fortsatta var utveckling.

Royal Panda - ett nytt globalt varumarke

Royal Panda har pa kort tid byggt upp ett spdnnande
och starkt varumérke pa en av vara viktigaste reglerade
marknader - Storbritannien. Det ar ett stort férvarv som
vi gor efter en noga genomférd process.

Med hjalp av det starka symbolvardet i Pandan har man
skapat ett premiumvarumaéarke bland spelare och som
kommer att komplettera LeoVegas. Det ger oss tva fan-
tastiska varumarken som bada &r globala, vilket gor
skalbarheten i den fortsatta tillvéxten enorm.

Royal Panda drivs av personer med 1ang erfarenhet fran
spelbranschen och det de har astadkommit &r impone-
rande. Teamet ar starkt och deras effektivitet ar fantas-
tisk. Det visar sig inte minst i ett valfungerande mark-
nadsféringsarbete.
"‘iu Royal Panda jobbar med
" ”‘ en egenutvecklad teknisk
‘ plattform och nyligen lan-
3 serade de Sport.
Lanseringen ser
valdigt lovande
ut och varumar-
ket Royal Panda
fungerar bra aven
mot sportspelare.

Royal Pandas huvudmarknad ar Storbritannien som i Q3
2017 stod fér 50 procent av intdkterna. Om bolaget
hade varit en del av LeoVegas hade Q3 adderat 4,9
MEUR i intakter fran Storbritannien vilket skulle dkat in-
takterna fran Storbritannien in gruppen med 73 pro-
cent.

Royal Panda hade i Q3 intékter pd 9,8 MEUR (6,1) och
en EBITDA marginal pa 32 procent. Képet goérs med en
koépeskilling om 60 MEUR. Om vissa finansiella milstol-
par uppfylls efter 12 manader har Royal Panda ratt till
en tillaggskdpeskilling om ytterligare 60 MEUR. For att
ha ratt till maximal tillaggskopeskilling ska verksam-
heten uppna 50 MEUR i NGR (Net Gaming Revenue)
varav 34 MEUR fran Storbritannien och en total EBITDA
pa 15 MEUR. Den totala képeskillingen kan alltsd maxi-
malt uppga till 120 MEUR.

Forvarvet av Royal Panda for med sig att LeoVegas
l&mnar de kortsiktiga malen fér 2018. Detta eftersom
malen var faststallda utan hansyn till stérre férvéry.

Finansiering

LeoVegas har en stark kassa som har anvants till den
initiala kopeskillingen. Utdver det har koncernen tagit
upp lanefinansiering om 100 MEUR fran banken fér att
ha fortsatt kapacitet att agera pa framtida férvarvsmoj-
ligheter. Av dessa 100 MEUR utgér 40 MEUR en Revol-
ving Credit Facility (RCF). Finansieringen har en 16ptid
pa tre &r och amorteringen bérjar i det andra kvartalet
2019 med 10 MEUR per kvartal. Rdntan pa finansiering
ar cirka 2 procent.

LeoVegas har en stark balansrakning och ett positivt
kassafléde. Finansieringen sakerstéller att LeoVegas har
fortsatt féormaga att ta del av konsolideringen inom
branschen.

Var position - GameTech

Anda sedan LeoVegas grundades har vi varit extremt
produkt- och teknikfokuserade. Var innovativa och
datadrivha marknadsféring ar ett framgangsrecept. Allt
ar sprunget ur teknik och vi ser darfér oss sjalva inte
bara som ett mobilspelsbolag, utan som ett ledande
techbolag i mobilspelsbranschen.

Att forklara LeoVegas for omvérlden nar det kommer
till identitet, kultur och arbetssatt aterspeglas bast
genom termen GameTech. Jag &r stolt déver var passion
- ”"Leading the way into the mobile future” och kunna
sdga att vi leder utvecklingen i denna del av branschen.

Tredje kvartalet

Under tredje kvartalet uppgick intakterna till 55,6 MEUR
(39,7), vilket motsvarade en 6kning med 40 procent.
Den organiska tillvaxten var 33 procent. EBITDA, juste-
rat for jAmfoérelsestdrande poster relaterade till radgiv-
ning vid férvarv samt arbete med notering pa Nasdaqg
Stockholm, uppgick till 8,4 MEUR (9,8), motsvarande en
justerad EBITDA marginal om 15,1 procent (24,7). Regle-
rade intakter under kvartalet uppgick till 25,3 procent
(13,2,).
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Australien stangt

Som kommunicerats i samband med det andra kvarta-
let har vi beslutat att stdnga ner Australien pa grund av
de legala féorandringarna som skett. Vi stdngde Austra-
lien den 10:e september. Under det tredje kvartalet bi-
drog Australien med 3,2 MEUR i intakter. Det fjarde
kvartalet blir alltsé det férsta kvartalet dar Australien
helt och hallet &r exkluderat. | det fjarde kvartalet férra
aret bidrog Australien med 5,8 MEUR i intakter.

Satsning pa LeoVentures och fériandringar i lednings-
gruppen

LeoVegas Mobile Gaming Group stravar efter att vara
det mest innovativa, entreprendriella och snabbaste
véxande bolaget pa var marknad. For att stirka detta
momentum ger vi 6kat fokus till var venture-verksam-
het IMP (Independent Mobile Productions) och byter
samtidigt namn till LeoVentures.

Min medgrundare Robin Ramm-Ericson tar nu rollen
som Managing Director i LeoVentures, [dmnar darmed
CXO-tjansten i LeoVegas ledningsgrupp, samt kvarstar
som ledande befattningshavare i koncernen.

Forutom att vaxa existerande investeringar kommer vi
att dver tid utdka portfdljen med andra strategiskt vik-
tiga méjligheter fér gruppen i linje med var passion "Le-
ading the way into the mobile future”. | dagslaget ingar
i LeoVentures:

. Authentic Gaming (leverantér av Live Casino)

. 21 Heads-up (leverantdr av unika och innova-
tiva kortspel)

. LiveCasino.com (affiliate och community verk-
samhet inom Live Casino)

Nya investeringar inom LeoVentures kan bland annat
vara interna och externa entreprendrer som kommer till
0ss med innovativa idéer, branschkunskap och som
identifierat en tidig trend pa marknaden, samt externa
bolag som vi ser potential i att skala upp ytterligare.

Samtidigt inrattas tjansten Chief Product officer (CPO) i
ledningsgruppen. For tillfallet &r det var tidigare Head
of Product Jarl Modén som kommer att inneha rollen.
Rekrytering till CPO pagar och vi tittar bade pa interna
och externa kandidater.

Nasdaq Stockholm huvudlista

Sedan noteringen pa Nasdaqg First North Premier har vi
forberett oss for ett listbyte till Nasdag Stockholms
huvudlista. Ett listbyte kommer starka bolaget och ger
0ss en annu tydligare kvalitetsstampel nar vi
kommunicerar och samarbetar med myndigheter,
licensgivare och partners. For institutionella investerare,
bade svenska men framférallt utldndska, blir vi mer
tillgdngliga och attraktiva som bolag. Var plan fér
listbytet &r att det kommer ske under férsta halvaret av
2018.

Leo Safe Play

Ansvarsfull spelande &r ett viktigt omrade som vi
|6pande arbetar med att forbattra. Till exempel har vi
nu ett automatiserat system, som proaktivt upptacker
de kunder som uppvisat tendenser till ett osunt
spelande. Detta gor att vi snabbare och mer effektivt
kan hantera dessa kunder pa ett ansvarsfullt satt.

Kvartalsrapport juli-september 2017 Q 3

Alla hjdlpmedel och verktyg gar att hitta pa Leo Safe
Plays hemsida - www.leosafeplay.com Att lyfta ut det
pa en separat hemsida gér det mer synligt och lattare
fér vara kunder att hitta informationen.

LeoVegas &r nu ocksa medlem i SIS (Swedish Standards
Institute) som kommer att satta gemensamma
europeiska standarder fér rapportering kring spel pa
natet. Detta kommer bidra till ett sdkrare och tryggare
spelande, vilket vi valkomnar. Det &r ocksa ett
ytterligare bevis pa att reglering ar vagen till en mer
mogen och hallbar marknad.

Marknader

For den italienska verksamheten planerar och jobbar vi
foér att under nasta ar migrera den till var
egenutvecklade tekniska plattform. Férdelarna ar
framforallt en férbattrad spelupplevelse samt att det
minskar komplexiteten inom det dagliga arbetet. Den
senaste tiden har vi succesivt arbetat in LeoVegas som
varumarke och véaxlat ut Winga. Numera &r det endast
LeoVegas som marknadsfors.

Danmark har fortsatt vaxa starkt och stod fér 8 procent
av intakterna i kvartalet.

Kommentar om det fjdarde kvartalet

De forsta 23 dagarna i oktober har boérjat bra, med
spelintakter netto (NGR) pa 14,9 MEUR (8,8),
motsvarande en tillvaxttakt pa 70 procent. Den fina
starten pa det fjarde kvartalet visar att &ven om
Australien &r stdngt har det inte paverkat intdkterna
namnvart.

| det fjarde kvartalet férvantar vi oss att
marknadsfoéring i relation till intdkterna bli hdgre ani
det tredje kvartalet. Det kommer troligtvis bli den
hégsta siffran under 2017 da vi kommer att investera
infor jul.

Med ett fantastiskt férvarv, en bra start pa det fjarde
kvartalet och en stark kassa har vi fortsatt stora
mojligheter framover och vi alla ser fram mot ett
spannande fjarde kvartal!

7

Gustaf Hagman, Vd/koncernchef och medgrundare
LeoVegas AB, Stockholm 25 oktober 2017
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Nyckeltal i sammandrag

KEUR, om inget annat anges Q3 2017 Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016
Deponerade kunder (antal) 202 980 173 034 172 338 176 306 156 389
Tillvéxt, % mot féregaende ar 30% -2% 42% 75% 77%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 17% 0% -2% 13% -N%
Deponeringar 193 081 167 933 149 628 139 072 123 720
Tillvéxt, % mot féregaende ar 56% 67% 86% 87% 87%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 15% 12% 8% 12% 23%
Intakter 55 620 49 652 43 916 41165 39 713
Tillvéxt, % mot féregaende ar 40% 60% 49% 58% 76%
Tillvéxt, % mot féregaende kvartal 12% 13% 7% 4% 28%
Justerad EBITDA 8 393 6 244 6168 9 951 9 802
Justerad EBITDA marginal, % 15.1% 12.6% 14.0% 24.2% 24.7%
Justerad EBIT 7 644 5552 5 650 9 517 9 436
Justerad EBIT marginal, % 13.7% 1.2% 12.9% 231% 23.8%
Marknadsforingskostnader 22 638 20 787 18 833 14 912 14 317
Marknadsféringskostnad, % av totala intdkter 40.7% 41.9% 42.9% 36.2% 36.1%

Justerad EBIT marginal en funktion av marknadsforingskostnader
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Justerad EBIT-margin, % (vanster skala)

15 Marknadsféringskostnader i % av intakter (héger skala, negativ skala) L -70

LeoVegas EBIT marginal ar till stor del en funktion av marknadsféringskostnaderna under en given period. Nar investe-
ringarna i marknadsféring som procent av intakterna ar hoégre (t.ex. Q2 15, Q2 16), minskar EBIT marginalen, och nar de
ar lagre (t.ex. Q3 16-Q4 16) dkar EBIT marginalen. LeoVegas har historiskt sett haft en hégre relation mellan marknadsfé-
ringskostnader och intékter &n andra aktodrer i branschen. Avkastningen pa investerad marknadsféring har varit hég, vil-
ket motiverar ett fortsatt fokus pa att investera for tillvaxt. Anledningen till att tidslinjerna gatt ifran varandra nagot i de
tva senaste kvartalen beror pa en viss 6kning av kostnader fér personal och dvriga rérelsekostnader och pa grund av
kdépet av Winga.
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Koncernens utveckling 03

Intakter, deponeringar och antal deponerande kunder
Under det tredje kvartalet uppgick intakterna till 55,6 MEUR (39,7), vilket motsvarade en ékning med 40 procent. Den
organiska tillvaxten var 33 procent.

Deponeringar uppgick till 193,1 MEUR (123,7) i kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 56 procent. Den sekventiella
tillvdxttakten var 15 procent, vilket &r den hégsta sedan det tredje kvartalet féregdende ar. Deponeringar fran mobila
enheter utgjorde 70 procent (67) av totalen. Okningen i deponeringar i absoluta tal kom i ungefar lika stor utstrackning
fran Sverige, Ovriga Norden och Ovriga Europa. Dessa tre geografiska omrdden stod fér 90 procent av dkningen. Ovriga
Norden har vuxit snabbast i bdde procent och i absoluta tal till féljd av den starka tillvdxten pa den danska marknaden
som lanserades i slutet pa fjarde kvartalet 2016. Ovriga Europa har dven haft en hog tillvaxttakt, dar forvarvet av Winga i
mars 2017 har varit en bidragande faktor. Ovriga Europa vaxte med 113 procent. Exkluderat forvarvet av Winga vaxte
deponeringar i Ovriga Europa med 75 procent. Ovriga Norden har vuxit med 127 procent. | Ovriga varlden har
deponeringar minskat pa grund av att LeoVegas inte tagit emot nya kunder fran Australien sedan december 2016. Sedan
10 september har LeoVegas stangt mojligheten for kunder bosatta i Australien att spela. Tillvaxttakten i Ovriga véarlden
var -5 procent. | Sverige och i Storbritannien ékade deponeringarna med 36 procent respektive 41 procent.

Spelomséattning, netto (NGR) vaxte sekventiellt med 12 procent fran det andra till det tredje kvartalet, vilket &r ndgot
lagre takt &n fér deponeringar. Relationen mellan NGR och deponeringar (behallningsgrad) har saledes minskat nagot i
kvartalet till 28,6 procent. En faktor som historiskt haft en stark paverkan pa behallningsgraden &r spelmarginalen.
Spelmarginalen i det tredje kvartalet uppgick till 3,74 procent, vilket var valdigt ndra det historiska genomsnittet pa 3,68
procent.

Antalet deponerande kunder under tredje kvartalet uppgick till 202 980 (156 389), en 6kning med 30 procent. Av den
deponerande kundbasen var antalet nya deponerande kunder 97 210 (74 638) vilket ar en 6kning med 30 procent.
Landsmixen av nya deponerande kunder ar jdAmnare an tidigare kvartal. Fler lander an tidigare har haft ett betydande
bidrag till 6kningen under kvartalet. Antalet &terkommande deponerande kunder var 105 770 (81 751), en 6kning med 29
procent. Antalet &terkommande deponerande kunder frdn Australien i det tredje kvartalet var 5 257. Antal
aterkommande deponerande kunder ékade sekventiellt med 6 procent i det tredje kvartalet. Exkluderat fér Australien
dkade antalet dterkommande deponerande kunder med 7 procent.

Antalet aktiva kunder, som inkluderar kunder som spelat endast med bonuspengar, uppgick till 299 639 (338 861) i

kvartalet, en minskning med 12 procent. Minskningen berodde pa en stor mé&ngd kunder i det tredje kvartalet 2016 som
spelat endast med bonuspengar.

Antal deponerande kunder och totala deponeringar
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Resultat

Bruttovinsten i kvartalet 6kade med 33 procent och uppgick till 41,2 MEUR (31,1), vilket motsvarade en bruttomarginal
om 74,0 procent (78,3). Den lagre marginalen drevs i huvudsak av hégre spelskatter da LeoVegas andel av reglerade
intakter fortsatter att dka. Spelskatter i kvartalet var 7,3 procent av intdkterna (3,5) och kostnad foér salda tjanster var
18,7 procent av intakter (18,2).
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Marknadsféringskostnader under kvartalet uppgick till 22,6 MEUR (14,3), vilket &r den hdégsta nivan i absoluta tal i
LeoVegas historia. Marknadsféring i relation till intdkter var 40,7 procent, vilket &r en marginell minskning fran det andra
kvartalet som uppgick till 41,9 procent. Detta &r i linje med vad som rapporterades vid féregaende kvartalsrapport dar
féorvantan var att marknadsféring i relation till intdkter inte skulle avvika ndmnvart jdmfoért med nivan i tidigare kvartal.
Nivan &r hégre &n genomsnittet i branschen da LeoVegas aterinvesterar en stérre del av sina intdkter i marknadsféring
for att driva tillvaxt. Mixen av marknadsféring mellan lander i det tredje kvartalet ligger i linje med det andra kvartalet,
med skillnaden att direktmarknadsféring har 6kat ndgot mer i Storbritannien och Tyskland &n i andra lander.
Mojligheterna att gdra betydande marknadsféringsinvesteringar kommer att variera 6ver tid vilket innebar att
I6bnsamheten kan komma att vara volatil mellan kvartalen.

Snittkostnaden fér en ny deponerande kund minskade jamfért med det andra kvartalet. Denna utveckling har drivits av
normala faktorer som att LeoVegas har lyckats skala upp vissa marknadsféringskanaler som haft god avkastning
samtidigt som det funnits utrymme fér att prova manga nya kanaler.

Kostnaderna fér personal minskade sekventiellt pa grund av semestrar i det tredje kvartalet. Personalkostnader i relation
till intakter i det tredje kvartalet var 10,0 procent (12,1).

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 11,4 procent av intakterna (7,3). Justerat for jamforelsestdrande poster hanforliga till
arbete med listbyte till Nasdaqg Stockholm samt rddgivning vid férvérv i det tredje kvartalet 2017, uppgar évriga
rérelsekostnader till 10,0 procent av intdkterna (7,3). | jAmférelse mot féregdende kvartal &r dvriga roérelsekostnader i
relation till intdkterna j&mn och pa en historiskt normal niva.

EBITDA i det tredje kvartalet var 7,6 MEUR (9,8), motsvarande en EBITDA marginal uppgaende till 13,7 procent (24,7).
Justerat EBITDA uppgick till 8,4 MEUR (9,8), motsvarande en justerad EBITDA marginal uppgdende till 15,1 procent
(24,7). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,9 MEUR (9,4), motsvarande en EBIT-marginal uppgaende till 12,4 procent
(23,8). Justerat EBIT uppgick till 7,6 MEUR (9,4), motsvarande en justerad EBIT marginal uppgaende till 13,7 procent
(23,8). De huvudsakliga anledningarna till att EBITDA marginalen i det tredje kvartalet var lagre &n i samma period
féregaende ar var pad grund av hégre marknadsféringskostnader och spelskatter i relation till intdkterna.

Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -0,4 MEUR (-0,5).

Kvartalets nettoresultat uppgick till 6,5 MEUR (9,0), vilket motsvarar en nettomarginal om 11,6 procent (22,6). Resultat
per aktie uppgick till 0,06 EUR (0,09) bade fére och efter utspadning.

Handelser under kvartalet
° LeoVegas stdngde den 10 september ner méjligheten fér kunder bosatta i Australien att spela pa LeoVegas.

Balansrdkning och finansiering

Vid utgadngen av september 2017 uppgick koncernens eget kapital till 57,4 MEUR (40,9), motsvarande 0,58 EUR per
aktie. Koncernens finansiella stallning &r stark och LeoVegas har inga rédntebdrande laneskulder till kreditinstitut.
Soliditeten uppgick till 58 procent (65). Den totala balansomslutningen uppgick per den sista september 2017 till 98,1
MEUR (62,9).

Koncernen har immateriella tillgadngar uppgaende till ett virde om 13,9 MEUR vid kvartalets slut (5,4). Vid utgangen av
rakenskapsaret 2016 uppgick de immateriella tillgdngarna till 5,9 MEUR. Okningen mot rékenskapsarets utgdng om 8,0
MEUR férklaras primart av koncernens forvary av den italienska speloperatéren Winga S.r.l. Verkligt varde pa férvarvade,
identifierbara immateriella tillgangar uppgick till 1,8 MEUR. Utéver detta uppgick koncernens goodwill till 3,3 MEUR. Res-
terande 6kning forklaras av fortsatta investeringar i teknikutveckling av spelportal och den tekniska plattformen Rhino.

| koncernens balansrakning finns deponeringar (insattningar) fran kunder upptagna. Kundsaldot uppgick vid utgadngen
av det tredje kvartalet till 4,8 MEUR (3,1). Avsattningarna for potentiella lokala jackpotvinster och bonuskostnader
uppgick till 3,7 MEUR vid utgdngen av kvartalet (2,4).

Likvida medel uppgick till 66,6 MEUR (48,1). Likvida medel exkluderat fér kundsaldo, uppgick till 61,8 MEUR (45,0).

| det tredje kvartalet har flera poster inom rérelsekapital 6kat jdmfért med aret innan. Detta beror till stor del pa ékade
leverantérsskulder relaterade till marknadsféring, vilket bidrar till en lagre kapitalbindning.

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet uppgick till 11,9 MEUR (10,3). Okningen kommer fran
resultatet och férandringar i rérelsekapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,8 MEUR (0,1). Investeringarna bestod i huvudsak av
inventarier, mébler och IT-hardvara samt utrustning till nya kontorslokaler i Stockholm. Investeringar i immateriella
tillgangar uppgick till 0,9 MEUR (0,8) och utgjordes framst av balanserade utvecklingskostnader. Under kvartalet har
LeoVegas reglerat den andra och sista delen fér kdpet av Winga S.r.l. Detta medférde en kassaflédespaverkan om totalt
2,4 MEUR. Den ursprungliga képeskillingen har justerats med -0,6 MEUR, vilket medfért en kassaflddepaverkan under
det tredje kvartalet da den slutliga képeskillingen erlades.
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Koncernens utveckling forsta nio manaderna av 2017

Intakter och resultat
Koncernens intdkter uppgick till 149,2 MEUR (100,2), vilket &r en 6kning med 49 procent.

Under deldrsperioden stod deponeringar fran mobila enheter fér 68 procent (65) av totala deponeringar.

Bruttovinsten dkade till 113,1 MEUR (77,3), en 8kning pa 46 procent. Bruttomarginalen fér deldrsperioden uppgick till
75,8 procent (77,1).

Marknadsféringskostnaderna som andel av intdkterna minskade till 41,7 procent (45,4). Nivan under de férsta nio
manaderna av 2017 ligger i linje med genomsnittet fér 2016.

Rérelsekostnaderna dkade i jamfért med samma period féregdende ar vilket framst férklaras av en dkad personalstyrka
samt kostnader relaterade till radgivning vid férvérv.

EBITDA 6kade till 19,8 MEUR (6,1) och EBITDA-marginalen uppgick till 13,3 procent (6,0). EBITDA justerat for
jdmforelsestdrande poster var 20,8 MEUR (11,3), en marginal pa 13,9 procent (11,3).

Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 17,9 MEUR (5,1), en rérelsemarginal uppgdende till 12,0 procent (5,1). Okningen
foérklaras primért av minskade kostnader i relation till intakter d&r kostnader i féregaende period rérande noteringen pa
Nasdaq First North Premier var betydande samt lansering av LeoVegas Sport och LeoVegas Live Casino, vilka hade en
vésentligt negativ paverkan pa resultatet. Rérelseresultatet justerat for jamférelsestdrande poster uppgick till 18,8 MEUR
(10,4), vilket motsvarar en marginal pa 12,6 procent (10,3). Jdmfdérelsestdrande poster avser kostnader fér noteringen pa
Nasdaq First North Premier under 2016, den kommande notering pa Nasdaqg Stockholm samt kostnader relaterade till
radgivning vid férvarv. Under de férsta nio manaderna av 2016 uppgick jAmférelsestdrande poster till 5,3 MEUR. Under
de férsta nio manaderna av 2017 uppgick dessa kostnader till 1,0 MEUR. Samtliga jAmférelsestdrande poster har belastat
rorelseresultatet.

Periodens resultat ékade till 16,6 MEUR (4,5) under delarsperioden.

Kassafléode och investeringar
Kassaflédet fran den Idpande verksamheten dkade under de férsta nio manaderna av 2017 till 26,0 MEUR (14,3).
Okningen forklaras av roérelseresultatet samt forandringar i rorelsekapitalet.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 1,1 MEUR (0,7). Investeringarna bestod i huvudsak av IT-
hardvara samt mébler och inventarier till ett nytt kontor i Stockholm. Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till
3,4 MEUR (2,2) och bestod framst av balanserade utvecklingskostnader. Under perioden har LeoVegas slutfért kdpet av
Winga S.r.l. som hade kassaflédespaverkan om 3,6 MEUR. Den totala képeskillingen om 5,5 MEUR har avréknats mot
kassaflédet i Winga S.r.l om -1,9 MEUR.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -10,2 MEUR (15,4). Minskningen under perioden férklaras i sin
helhet av utdelning till moderbolagets aktiedgare fér heldret 2016. Under féregdende ar genomférdes en nyemission,
vilket bidrog till 6kningen av aktiekapital och évrigt tillskjutet aktiekapital.
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Ovrig information

Handelser efter kvartalet slut

° Spelintakter, netto (NGR) uppgick till 14,9 MEUR (8,8) under de férsta 23 dagarna av oktober motsvarande en
tillvéxttakt pa 70 procent.

° LeoVegas férvarvade spelkoncernen som driver varumarket Royal Panda. Férvarvet av Royal Panda ligger i linje
med strategin att fortsatta vdxa pa reglerade marknader. Mer &n hélften av intdkterna i Royal Panda kommer
fran Storbritannien. Képeskillingen uppgar till 60 MEUR med en maximal earn-out inom ett ar pa ytterligare 60
MEUR.

e Koncernen har tagit upp ett [dan om 100 MEUR.

° Forvarvet av Royal Panda fér med sig att LeoVegas lamnar de kortsiktiga malen fér 2018. Detta eftersom malen
var faststallda utan hansyn till stérre forvary.

LeoVegas har i sikte att genomféra listbytet till Nasdag Stockholm under férsta halvaret 2018.
Dotterbolaget IMP (Independent Mobile Productions) far &kat fokus och byter namn till LeoVentures.

° Robin Ramm-Ericson tar rollen som Managing Director i LeoVentures, lamnar darmed CXO-tjansten i LeoVegas
ledningsgrupp, samt kvarstar som ledande befattningshavare i koncernen.

° Tj&nsten Chief Product Officer (CPO) inrattas i ledningsgruppen. For tillfallet &r det var tidigare Head of Product,
Jarl Modén som kommer att inneha rollen.

LeoVegas ingar avtal om att férvdrva speloperatdren Royal Panda

Efter kvartalet slut har LeoVegas, genom sitt heldgda dotterbolag LeoVegas International Ltd., ingatt avtal om férvérv av
samtliga aktier i den maltesiska speloperatéren Web Investments Limited, som innehar varuméarket Royal Panda, ("Royal
Panda”).

Forvarvet gors till en kdpeskilling om 60 MEUR med en mojlig tillaggskopeskilling om ytterligare 60 MEUR. Férvarvet av
Royal Panda starker LeoVegas expansion i reglerade spelmarknader, framférallt Storbritannien, samt adderar ett starkt
och spannande varumarke till LeoVegas-koncernen. Tilltrade beraknas ske den 1 december 2017.

Om vissa finansiella milstolpar uppfylls inom 12 manader efter tilltrddesdagen har Royal Panda rétt till en tilldggsképeskil-
ling som maximalt kan uppga till 60 MEUR. Den totala képeskillingen kan saledes maximalt uppga till 120 MEUR. Fér att
Royal Panda ska ha réatt till maximal tillaggsképeskillingen ska bolaget uppnad minst 50 MEUR i Net Gaming Revenue
(NGR), EBITDA pa minst 15 MEUR, att minst 34 MEUR av NGR kommer fran Storbritannien samt att EBITDA fran Storbri-
tannien &r minst 5 MEUR. F&rvérvet av Royal Panda ligger i linje med strategin att fortsdtta vdxa pa reglerade mark-
nader.

LeoVegas har en stark kassa som har anvants till den initiala képeskillingen. Utdver det har koncernen tagit upp lanefi-
nansiering om 100 MEUR frén banken fér att ha fortsatt kapacitet att agera pa framtida férvarvsmojligheter. Av dessa
100 MEUR utgér 40 MEUR en Revolving Credit Facility (RCF). Finansieringen har en |6ptid pa tre &r och amorteringen
bérjar i det andra kvartalet 2019 med 10 MEUR per kvartal. R&ntan pa finansiering &r cirka 2 procent. Lanet &r féremal fér
sedvanliga l&nevillkor.

Royal Panda har en egenutvecklad teknisk plattform med fokus pa onlinecasino och bolaget lanserade nyligen produkt-
kategorin Sport. LeoVegas beddmer lanseringen som lovande och varumaérket Royal Panda fungerar val dven gentemot
sportspelare. Bolaget har idag totalt cirka 60 anstéllda och huvudkontor &r beldget pa Malta.

Royal Pandas huvudmarknad ar Storbritannien, som i det tredje kvartalet 2017 stod fér 50 procent av intakterna. Under
samma kvartal stod spel pa mobila enheter fér 65 procent av intdkterna. | det tredje kvartalet 2017 véxte Royal Pandas
totala intdkter med 61 procent. Intdkterna uppgick till 9,8 MEUR samt ett estimerat EBITDA resultat pa 3,2 MEUR. Férvér-
vet av Royal Panda férvantas ha positiv pdverkan pa koncernens finansiella stallning och resultat fér 2017, samt bidra
med en marginell positiv effekt pa resultat per aktie fér 2017.

Finansiella effekter av forvarvet Winga S.r.|

Tidigare under aret, den 21 februari 2017 férvarvades 100 procent av aktierna i Winga S.r.l. Winga &r en italiensk spel-
operatdr med licens fér den italienska marknaden. Férvarvet ger LeoVegas en etablerad position pd Europas stdrsta re-
glerade spelmarknad. Kdépet gjordes med en kontant kdpeskilling. Den ursprungliga kdépeskillingen om 6,1 MEUR har ju-
sterats med totalt -0,6 MEUR, varav den totala képeskillingen uppgar till 5,5 MEUR. Den sista delen av képeskillingen
reglerades i augusti. Justeringen under det tredje kvartalet uppgick till -0,3 MEUR.

Tilltrdde och konsolidering i LeoVegas rékenskaper skedde per 1 mars 2017. Férvérvet finansierades med likviditet fran
egen kassa varav ingen finansiering fran externt kreditinstitut nyttjades.

Wingas organisation bestod vid féorvarvstidpunkten av 33 medarbetare och fér 2016 uppgick omséattningen till 8,0 MEUR.
Wingas intdkter genereras till stor del fran Live Casino, bade fran studiomilj® och fran deras unika produkt som livesands
via det italienska TV-natet och Sky TV. Den férvarvade verksamheten redovisas i det geografiska omradet Ovriga
Europa. Till féljd av férvérvs- och integrationskostnader berdknas férvarvet att ha en marginell negativ paverkan pa kon-
cernens resultat per aktie fér 2017.
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Goodwill an hanférligt till framtida intaktssynergier, vilka baseras pa méjligheten att na nya kunder genom atkomst till ny
marknad och darmed geografisk expansion. Goodwillen é&r till viss del dven hanforlig till humankapital. Ingen del av redo-
visad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning om en nedskrivning skulle ske.

Redovisningseffekter

Under aret har den férvarvade rérelsen bidragit till koncernens intdkter med 5,6 MEUR fér perioden 1 mars till den 30
september 2017. Om férvarvet hade genomférts den 1januari 2017 hade Winga bidragit med 7,2 MEUR till koncernens
intdkter vid rapportperiodens utgang. Férvarvets rérelseresultat och arets resultat &r inte vasentligt fér koncernen.

Tabellen nedan sammanfattar den totala kdpeskillingen om 5,5 MEUR samt verkligt varde pa férvarvade tillgdngar och
dvertagna skulder. Kortfristiga fordringar och skulder innehaller inga derivat och verkligt varde &r detsamma som redovi-
sat varde. Identifierade dvervarden avser immateriella tillgdngar i form av varumérken och domannamn 0,3 MEUR, licens
1,2 MEUR och forvarvad kundbas 0,4 MEUR.

Preliminar férvarvsanalys* (KEUR)

Forvdrvade bolagets redovisade varden per forvarvstidpunkten, 2017-03-01 Redovisat till verkligt varde
Immateriella anléggningstillgangar 2 800
Materiella anlaggningstillgangar 165
Finansiella anldggningstillgangar 44
Kundfordringar och andra fordringar 501
Likvida medel 1894
Leverantorsskulder och andra skulder Q770
Uppskjutna skatteskulder (438)

Summa férvirvade, identifierbara nettotillgangar till verkligt virde 2195

Goodwill 3 303

Koépeskilling 5499

Koépeskilling
Erlagd képeskilling, likvida medel per 1 mars 2017 3050
Kopeskilling, likvida medel att erldgga per 28 augusti 2017 2 449

Summa kdpeskilling 5499

Identifierade dvervdrden

Varumarken och domannamn 316
Licens 1153
Forvarvad kundbas 358
Totalt identifierade 6vervarden 1827

*En férvarvsanalys ar prelimindr till dess att den faststélls. En preliminar férvarvsanalys faststélls sa fort erforderlig information avseende tillgangar/skulder vid
férvarvstidpunkten erhalls, men senast ett ar fran férvarvstillfallet. Ovan presenterad férvarvsanalys ar preliminér, pga. fortsatt analys kan komma att paverka
utfallet av denna.

Redovisning av de immateriella tillgangarna sker till verkligt vardet vid anskaffningstidpunkten och skrivs av linjart éver
den prognosticerade nyttjandeperioden motsvarande den uppskattade tid de kommer generera kassafldde. Lépande
avskrivningar fér forvarvade varumarken och domannamn kommer belasta koncernens resultat med en avskrivningstakt
pa 2 ar. Lépande avskrivningar for férvarvad kunddatabas kommer belasta koncernens resultat med en avskrivningstakt
pa 3 ar. Identifierat dvervarde pa licensen medfdr inga arliga avskrivningar da den bedéms ha en obestamd livslangd.
Licensen ger tillgang till den italienska, reglerade, spelmarknaden och bedéms inte ha en bestdmbar nyttjandeperiod.
Tillgdngar med en obestdmbar nyttjandeperiod skrivs inte av, men prdvas minst arligen med avseende pa nedskrivnings-
behov, samt nér det finns indikationer pa detta.

Det verkliga vardet av kundfordringarna uppgar till 0,3 MEUR och motsvarar det bokférda vardet da samtliga fordringar
férvantas inflyta.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 MEUR och ingar i dvriga rérelsekostnader i resultatrdkningen samt i den
|6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

Valutakdnslighet

LeoVegas stérsta marknader &r Norden och Storbritannien. Koncernens resultat paverkas saledes av
valutaomrakningseffekter. Under kvartalet har férédndringar av eurons vaxelkurs haft en positiv effekt pa intdkterna med
0,1 MEUR.

Sasongsvariationer
LeoVegas speltjdnster anvands av kunder aret runt, vilket innebér att sdsongsvariationen tenderar att vara ganska lag.
Det faktum att féretaget aven ar snabbvaxande bidrar till att eventuella sdsongsvariationer blir mindre tydliga.

Personal
Antalet heltidsanstallda vid kvartalets slut uppgick till 479 (354). Det genomsnittliga antalet anstallda under tredje kvar-
talet var 455 (349). LeoVegas hade dven 9 (5) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utgang.

Transaktioner med nérstaende
Inga vésentliga férandringar har skett fér koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner med nérstdende
jdmfoért med det som beskrivits i arsredovisningen fér 2016.
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Aktier och agarbild

LeoVegas AB noterades pa Nasdaq First North Premier den 17 mars 2016. Det totala antalet utestdende aktier och réster
i LeoVegas AB ar 99 695 470. Per den sista september 2017 hade féretaget 9 758 aktiedgare. De fem stérsta aktiedgarna
var Gustaf Hagman med 8,0 procent, Swedbank Robur med 7,9 procent, Robin Ramm-Ericson med 6,9 procent,
Handelsbanken Fonder med 5,2 procent, SEB Life International med 4,8 procent och av aktierna och résterna.

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapporter upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS, som
har antagits av Europeiska unionen) utfdrdade av International Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
standard RFR 1, ’Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”. Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som &r de redovisningsprinciper som har
anvants vid utarbetandet av denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pa sidorna 68-73 i arsredovisningen fran 2016.
Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet med arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2,
”"Redovisning foér juridiska personer”.

Upplysningar enligt IAS 34.16 A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna, dven i dvriga delar av deldrsrapporten.

| den hér deldrsrapporten hénvisas till nyckeltal som LeoVegas AB och andra intressenter anvander vid utvarderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat vilka inte uttryckligen &r definierade i IFRS. Dessa matt férser ledningen och
investerare med betydelsefull information fér att analysera trender i bolagets afféarsverksamhet. Dessa alternativa
nyckeltal &r tdnkta att komplettera, inte ersatta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS. Foér definitioner av
nyckeltal se sidan 25.

Jamforelsestdrande poster avser kostnader fér noteringen pa Nasdaq First North Premier, kommande listbyte till Nasdag
Stockholm samt kostnader relaterade till rddgivning vid genomférande av férvérv. Inga kostnader fér integration eller
omstrukturering innefattas. Kostnaden i de férsta nio manaderna av 2017 uppgick till 1,0 MEUR. De férsta nio manaderna
av 2016 uppgick jamforelsestdrande poster till 5,3 MEUR. Samtliga jamforelsestdérande poster belastar 6vriga
rorelsekostnader.

Langfristiga skulder bestar av en kdpoption pa resterande aktier i dotterbolaget Authentic Gaming Ltd. Képoptionen
klassificeras som en finansiell skuld och konsolideras 100 procent vilket ar anledning till att inga minoritetsintressen
rapporteras i de finansiella rapporterna. Priset &r fast och férutbestdmt till 1 MEUR ar 2020. Véardet pa skulden bestar av
den férutbestdmda kdpeskillingen diskonterat till dagens varde med en rénta om 2 procent per ar.

17 mars 2016 noterades LeoVegas AB pa Nasdaqg First North Premier. | samband med noteringen gjordes en emission pa
20,2 MEUR. Kostnaderna for transaktionen var 6,3 MEUR varav 0,4 MEUR bokades direkt mot eget kapital. Nettolikviden
féor emissionen tillfoll LeoVegas under det andra kvartalet 2016 och var pa 15,4 MEUR.

Antalet aktier efter utsp&dning har &ndrats i samtliga historiska perioder fran och med rapporten fér det fjdrde kvartalet
2016, vilket innebéar att antalet aktier efter utspadning berdknas enligt Treasury Stock-metoden. Det finns 500 000
aktieoptioner utestdende som ger rétt till att teckna 2 miljoner aktier. Antalet aktier efter utspddning 6kar med antalet
utestaende optioner och minskar med det antal aktier som intdkterna fran utnyttjandet av optionerna kan képa pa
marknaden fér det genomsnittliga priset for den perioden. Tidigare rdknades antalet aktier efter utspadning som antalet
utstaende aktier fére utspadning plus de utestdende aktieoptionerna. Det senaste optionsprogrammet som vara
anstallda har fatt ta del av under kvartalet har inte genererat ndgon utspadningseffekt. Detta eftersom aktierna vid
kvartalets utgang inte har natt upp till det férutbestdmda inldsenpriset.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

TilldAmpningen av IFRS 15 reglerar hur redovisning av intdkter ska ske. IFRS 15 géller fér rdkenskapsar som bérjar den 1
januari 2018, eller senare, och tidigare tillampning &r tilldten. Standarden ersatter ddrmed den nuvarande standarden IAS
18 ”Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal” med tillhérande tolkningar. Koncernen har utvarderat den potentiella inverkan
pa de finansiella rapporterna till féljd av tillAmpningen av IFRS 15. Koncernen har gjort en kvalitativ utredning och
beddmer fér ndrvarande att inga materiella effekter uppstar fér koncernens intédktsredovisning vid inférandet av IFRS 15.
Koncernens beddmning ar dock att upplysningskraven i de finansiella rapporterna kommer behdva specificeras
ytterligare vid tidpunkt fér inférandet. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning, eller
sedan féregaende kvartalsrapport, avseende bolagets bedémning av effekterna.

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 ersatter delar av nuvarande standard fér finansiella instrument, I1AS 39. Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar
som pabédrjas 1januari 2018. Tidigare tilldmpning &r tilldten. Standarden &ndrar grunden fér berdkning av
kreditférlustreserv. Fran en modell som bygger pa intraffade férluster kommer IFRS 9 krédva en modell som bygger pa
féorvantade forluster. | dagslaget skrivs finansiella tillgangar i koncernen enbart ner om det finns objektiva indikationer fér
ett nedskrivningsbehov, till foljd av att en eller flera handelser intraffat (en "férlusthandelse”). LeoVegas kommer darmed
behova se 6ver sin nuvarande modell for berakning av kreditreservering och aven reservera for potentiellt férvantade
forluster. Eftersom évervdgande del av koncernens finansiella tillgdngar bestar av kundfordringar mot
betalningsférmedlare, med en mycket begransad kreditrisk, beddmer koncernen att inga materiella effekter av
kreditférluster kommer att uppkomma till f8ljd av inférandet av IFRS 9. Koncernen kan, baserat pa historik, konstatera
att samtliga betalningsférmedlare har betalt sina fordringar, varav inga kreditférluster tidigare har uppstatt. Koncernen
bedémer sammantaget att effekten av inférandet IFRS 9 kommer medféra en immateriell effekt pd den finansiella
rapporteringen. Ingen ny information har tillkommit sedan upplysningen i arsredovisning, eller sedan féregaende
kvartalsrapport, avseende bolagets beddmning av effekterna.
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Legal uppdatering

Den legala situationen fér onlinespel &ndras kontinuerligt bade pa EU-niva men ocksa pa enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pa ldnderna inom EU att anpassa den inhemska lagstiftningen till tilldAmplig EU-ratt, framférallt
gallande fri rorlighet av varor och tjanster. Flertalet [&nder inom EU har infort eller fér diskussioner om att inféra en sa
kallad lokal reglering fér att anpassa sig till radande marknadsklimat. Exempel pa ldander som infért en lokal reglering ar
Storbritannien, Danmark och Italien. LeoVegas expansionsstrategi &r framst att verka pa reglerade marknader eller mark-
nader som star infér en reglering.

| Australien har man beslutat om ett tillagg till gallande spellagstiftning vilket enligt LeoVegas tolkning gor att det inte
langre ar mdjligt att acceptera intakter fran kunder bosatta i Australien. LeoVegas har sedan 10 september inte tagit
emot nagra kunder frdn Australien. Australien stod fér 5,7 procent av intdkterna i kvartalet. Australien ingar i det geogra-
fiska omradet Ovriga varlden.

| Sverige presenterades 31 mars en statlig utredning, som generaldirektéren fér Lotteriinspektionen Hakan Hallstedt har
lett. Utredningen har gett férslag pa hur den svenska spelmarknaden kan regleras. En av utredningens viktigaste rekom-
mendationer &r att den s kallade kanaliseringsgraden (andel av spelmarknaden som sker inom licensférfarandet) ska
vara sa hég som mojligt. Detta har medfért att utredningen gav ett férslag pa att spelskatten ska vara 18 procent.
Spelskatten raknas pa intékter, eller ett narliggande intaktsmatt som ofta bendmns som GGR (Gross Gaming Revenue).
Andra rekommendationer som presenterades i utredningen var att de flesta spelformer bér tillatas, att Svenska Spel de-
las upp och att ett utdkat skydd for konsumenter infors. Férvantan ar att detta ska trada i kraft 1januari 2019. Forslaget
ska dock ga igenom den politiska processen, vilket kan komma att férsena implementeringen.

| Nederlanderna ar myndigheternas forslag att inféra en spelskatt om 29 procent. Det &r samma skattesats som de land-
baserade operatdrerna betalar. Implementationen av detta verkar skjutas fram, och att det nu talas om andra halvan av
2019. | Tjeckien inférdes 1januari 2017 en lokal reglering med en spelskatt pa 35 procent. LeoVegas har valt att inte slut-
féra ndgon ansdkan om spellicens pa denna marknad. Detta har ddrmed fatt till féljd att LeoVegas stdngt verksamheten i
Tjeckien. | geografiska omradet Ovriga varlden finns det omradden med otydlig spellagstiftning vilket pa sikt kan paverka
LeoVegas intakter, resultat och expansionsmajligheter beroende pa hur eventuella legala férandringar kan komma att
utvecklas.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den huvudsakliga risken och osdkerheten som LeoVegas star infér r det allmanna rattsldget for onlinespel. Beslut och
férandringar i lagar och regler kan paverka LeoVegas affdrsverksamhet och expansionsmadjligheter. En pagaende debatt
gor gallande att EU-landerna boér anpassa sina lokala lagar till EU:s lagstiftning om fri rérlighet for varor och tjanster. Da
de flesta av LeoVegas kunder ar verksamma i Europa ar det rattslaget i EU som har storst betydelse for befintlig
verksamhet, men utvecklingen utanfér EU &r ocksd av intresse. Dels fér att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan
paverkas, men primért da den kan komma att paverka bolagets expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det
legala omradet dvervakas och beddms I8pande inom LeoVegas.

Ett led i LeoVegas marknadsféring ar att samarbeta med annonsnétverk, s kallade ”affiliates”. | samband med detta kan
det forekomma att LeoVegas varumarke exponeras i sammanhang som inte ar 6nskvarda. Komplexiteten och mangden
av trafikkallor gor att det inte ar mojligt for LeoVegas att kontrollera var och en av dessa trafikkallor. Om det skulle
intraffa en dvertrddelse mot vara samarbetsvillkor har LeoVegas majlighet att innehalla betalning och avsluta samarbetet
med den berérda kallan. LeoVegas jobbar tillsammans med Branschféreningen fér Onlinespel (BOS) for att stavja
problemet.

LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attraktiv underhallning. Vissa personer riskerar dock att fa problem
med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar. Spelansvar finns ddrmed som en utgangspunkt i utformningen av
LeoVegas erbjudanden och vid kundkontakter. Samtliga anstéllda pa LeoVegas, oavsett position, maste vara certifierade
inom ansvarsfullt spelande. Utbildningen och certifieringen &r utformad i samarbete med experter fran bolaget
Sustainable Interaction AB. LeoVegas har dedikerad personal for att framja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar
med spelansvarsfragor. LeoVegas har implementerat ett antal funktioner som identifierar och hjélper potentiella pro-
blemspelare. Det &r verktyg som hjélper kunderna att kontrollera sitt spelande. Exempel pa sadana funktioner ar Foérlust-
grans, Tidsgrans, Pausa konto och Avstangning. Dessutom erbjuds ett sjalvtest for att tidigt kunna identifiera om spelan-
det riskerar att utvecklas till ett problem. Utdver namnda verktyg fér kunderna och interna utbildningar for personal ar-
betar LeoVegas internt for ansvarsfullt spelande som en del av féretagskulturen. LeoVegas arbetar kontinuerligt for att
med engagemang och kunskap framja en positiv och trygg spelupplevelse fér alla.

Andra risker som kan komma att paverka LeoVegas &r marknadsrelaterade risker och finansiella risker sdsom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker dvervakas och foljs upp Iépande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i arsredovisningen fér 2016.

Moderbolaget

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i féretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och datorer
samt féoretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjdnsterna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag.
Moderbolaget bedriver inte ndgon spelverksamhet.

Under de férsta nio manaderna halvaret uppgick intakterna till 0,2 MEUR (0,1) och resultat efter skatt till -2,2 MEUR (-

6,7). Moderbolagets anldggningstillgdngar uppgick till 16,7 MEUR (8,9 MEUR). Férandringen férklaras av dkade
lanefordringar pa koncernféretag. Likvida medel uppgick till 0,8 MEUR (19,2).
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Framtidsutsikter och finansiella mal
LeoVegas har utvarderat flertalet férvarvsmaojligheter under aret och fortsatter att géra sa. Lanefinansieringen fran ban-
ken starker LeoVegas mdjligheter och férmaga att ta del av konsolideringen inom branschen.

De kortsiktiga malen fér 2018 har tagits bort med anledning av genomfért férvéry.

LeoVegas ldmnar inga prognoser fér framtiden men har féljande ldngsiktiga mal:
° Langsiktig organisk tillvéxt dverstigande onlinespelsmarknadens
° Langsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent, med antagandet om att 100 procent av intédkterna genereras
pa reglerade marknader dér spelskatt utgar
° Att dela ut minst 50 procent av vinsten

Foretaget ser en fortsatt stark efterfragan pa speltjdnster och beddémer méjligheterna till fortsatt expansion pa nya
marknader som mycket goda. Externa marknadsprognoser bedémer att spel i mobilen kommer att fortsatta vaxa
snabbare an den traditionella spelmarknaden. Mobilpenetrationen och anvandandet av smarta telefoner fortsatter att
Oka i varlden och mobilen anvands i allt storre utstrackning till att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer att fortsatta
investera i tillvdxt och beddmer tillvéxtpotentialen fran bolagets huvudmarknader som mycket god.
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Styrelsens och Verkstéllande direktorens forsakran

Styrelsen forsakrar att kvartalsrapporten for det tredje kvartalet ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncer-
nens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm, 25 oktober 2017

Marten Forste Robin Ramm-Ericson Barbara Canales Rivera
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Brilioth Anna Frick Patrik Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Tuva Palm Gustaf Hagman

Styrelseledamot Vd och koncernchef

LeoVegas AB
Sveavagen 59, 113 59 Stockholm
Huvudkontor: Stockholm
Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhdr de koncernféretag som ytterst dgs av LeoVegas AB, dven kallat

LeoVegas.

FSr mer information, vanligen kontakta: Kalendarium 2018
Gustaf Hagman
Vd/koncernchef och medgrundare Bokslutskommuniké jan-dec 2017 7 feb 2018
46 (0) 70 880 55 22, Deldrsrapport jan-mars 2 maj 2018
gustaf.hagman@leovegas.com

Deldrsrapport jan-jun 1aug 2018
Viktor Fritzén a .

Delarsrapport jan-sep 7 nov 2018

CFO
+46 (0) 73 612 26 67,
viktor.fritzen@leovegas.com

Philip Doftvik

Investor Relations

+46 (0) 73 512 07 20,
philip.doftvik@leovegas.com
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Revisorns granskningsrapport

LeoVegas AB (publ) org nr 556830-4033

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér LeoVegas
AB (publ) per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktdren som har ansvaret fér att upprétta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversikt-
liga granskning.

Granskningens omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av
att gdéra férfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En &éversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i &vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte méjligt fér oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 oktober 2017

PricewaterhouseCoopers

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep

LCLL 2017 2016 2017 2016 2016
Intdkter 55 620 39713 149 188 100 233 141 398
Kostnad for sélda tjanster (10 389) (7 222) (27 109) (18 919) (26 519)
Spelskatter (4 045) (1409) (9 000) (3 997) (5673)
Bruttoresultat 41186 31082 13 079 77 317 109 206
Personalkostnader (5 568) (4 822) (18 533) (3147) (7 782)
Balanserade utvecklingskostnader 813 686 2 480 2 075 2 808
Ovriga rérelsekostnader (6 321) (2.899) (5 352) Q4 717) (7 914)
Marknadsféringskostnader (22 638) 4 317) (62 258) (45 535) (60 448)
Ovriga intgkter/kostnader 170 73 403 57 131
EBITDA 7 642 9 802 19 819 6 050 16 001
Avskrivningar (749) (366) (1959) (964) (1399)
Rorelseresultat (EBIT) 6 893 9 436 17 860 5086 14 602
Finansiella intakter 1 8 7 n 20
Finansiella kostnader - - (©) - (€))
Resultat fére skatt 6 894 9 444 17 866 5 097 14 619
Inkomstskatt (442) (450) 25D (561 (193)
Periodens resultat* 6 452 8 994 16 615 4 536 14 426
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 6 452 8 994 16 615 4 536 14 426
Resultat per aktie (EUR) 0.06 0.09 0.17 0.05 0.14
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.06 0.09 0.16 0.04 0.14
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 99.70 99.70
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljo-
ner) 10118 100.65 101.18 101.70 100.71
Nyckeltal
Kostnad for salda tjanster, % av intakter 18.7% 18.2% 18.2% 18.9% 18.8%
Spelskatter, % av intakter 7.3% 3.5% 6.0% 4.0% 4.0%
Bruttomarginal, % 74.0% 78.3% 75.8% 771% 77.2%
Personalkostnader, % av intakterna 10.0% 12.1% 12.4% 13.1% 12.6%
Rorelsekostnader, % av intékterna 1.4% 7.3% 10.3% 14.7% 12.7%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 40.7% 36.1% 41.7% 45.4% 42.8%
EBITDA marginal, % 13.7% 24.7% 13.3% 6.0% 1.3%
EBIT marginal, % 12.4% 23.8% 12.0% 51% 10.3%
Nettomarginal, % 11.6% 22.6% 1.1% 4.5% 10.2%
* Periodens resultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
LCLL 2017 2016 2017 2016 2016
EBITDA 7 642 9 802 19 819 6 050 16 001
Kostnader hanforliga till notering 186 = 421 5283 5283
Kostnader hanférliga till radgivning vid férvéary 565 - 565 - -
Justerad EBITDA 8 393 9 802 20 805 11 333 21284
Avskrivningar (749) (366) (1959) (964) (1399)
Justerad EBIT 7 644 9 436 18 846 10 369 19 885
Justerad EBITDA marginal, % 15.1% 24.7% 13.9% 1.3% 15.1%
Justerad EBIT marginal, % 13.7% 23.8% 12.6% 10.3% 14.1%
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Koncernens balansrékning i sammandrag

KEUR 30 Sep 2017 30 Sep 2016 31 Dec 2016

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 1979 1064 1194
Immateriella tillgangar 13 931 5418 5860
Uppskjutna skattefordringar 837 7 837
Summa anlaggningstillgangar 16 747 6 489 7 891

Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 9643 6 617 6 739
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 517 1674 3098
Likvida medel 66 628 48 088 60 218
varav bundna medel (kundsaldo) 4 788 3085 4 067
Summa omsiéttningstillgdngar 81 388 56 379 70 055
SUMMA TILLGANGAR 98 135 62 868 77 946

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1196 1196 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 36 588 36 411 36 411
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 19 610 3338 13 228
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 57 394 40 945 50 835
Langfristiga skulder 938 920 924
Summa langfristiga skulder 938 920 924
Leverantdrsskulder 1263 5408 8737
Spelarskulder 4788 3085 4 067
Skatteskuld 2 320 416 1033
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21432 12 094 12 350
Summa kortfristiga skulder 39 803 21003 26 187
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 135 62 868 77 946
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Koncernens kassaflidesanalys i sammandrag

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep

LCLL 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat 6 893 9 436 17 860 5086 14 602
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 1532 722 3243 1826 2 061
Foérandringar i rérelsekapital 3470 177 4 946 7 339 10 488
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 895 10 335 26 049 14 252 27 151
Forvéarv av materiella anlaggningstillgangar (824) 97) (1095) (691 (952)
Forvéarv av immateriella anlaggningstillgangar (889) (786) (3 449) (2188) (2 935)
Forvary av dotterbolag (2 449) - (3 605) - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten (4162) (883) (8 149) (2 880) (3 887)
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument - - - 15 353 15 353
Utdelning till aktiedgarna - - (10 233) - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - (10 233) 15 353 15 353
Okning av likvida medel 7733 9 452 7 667 26 725 38 617
Likvida medel vid periodens borjan 59 718 39 220 60 218 22 605 22 605
Kursdifferenser i likvida medel (823) (584) (1257) (1242) (1004)
Likvida medel vid periodens slut 66 628 48 088 66 628 48 088 60 218
varav bundna medel (kundsaldo) 4788 3085 4788 3085 4067
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Koncernens rapport dver foréndring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt till-
Aktiekapital skjutet aktie-

Balanserat
resultat inkl. Summa eget
periodens re- kapital
sultat

kapital

Ingdende balans 1 januari 2016 57 17 689 (1198) 16 548
Periodens resultat - - 4 536 4 536
Summa totalresultat for perioden - - 4 536 4 536

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare

Nyemission 70 19 791 - 19 861
Fondemission 1069 (1069) - -
Utdelning - - - -
Utgaende balans 30 september 2016 1196 36 411 3 338 40 945
Ingdende balans 1januari 2017 1196 36 411 13 228 50 835
Periodens resultat - - 16 615 16 615
Summa totalresultat for perioden - - 16 615 16 615

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare

Utdelning - - (10 233) (10 233)
Premie for teckningsoptioner 177 177
Utgaende balans 30 september 2017 1196 36 588 19 610 57 394
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrac

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2017 pLo) [ 2017 pLo) [

2016

Nettoomséttning 40 26 184 17 192
Roérelsekostnader (1120) (629) (2 81 (@A) (7 600)
Ovriga kostnader och intgkter - - = (99 (99

Rorelseresultat (EBIT) (1080) (603) (2 627) (7 093) (7 507)
Finansiella poster 169 130 468 380 221
Skatt pd periodens resultat = = = - 834

Periodens resultat* (911) 473) (2159) (6 713) (4 462)

*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 Sep 30 Sep 31 Dec
REUR PYL 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 16 665 8 897 9 731
Omesattningstillgangar 3833 1976 3425
Likvida medel 775 19 215 19 249
Summa omsiéttningstillgdngar 4 608 21190 22 674
TOTALA TILLGANGAR 21273 30 088 32 405
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 20 288 29 887 32137
Summa kortfristiga skulder 985 201 268
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 21273 30 088 32 405
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Nyckeltal per kvartal

KEUR om inget annat anges Q3 2017 Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016
Deponeringar 193 081 167 933 149 628 139 072 123 720
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 56% 67% 86% 87% 87%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 15% 2% 8% 2% 23%

Geografisk fordelning av deponeringar

Sverige, % av deponeringar 41.4% 40.9% 43.7% 43.9% 47.3%
Ovriga Norden, % av deponeringar 21.5% 20.3% 18.1% 16.1% 14.8%
Storbritannien, % av deponeringar 14.0% 15.3% 15.1% 15.3% 15.5%
Ovriga Europa, % av deponeringar 17.2% 17.4% 15.2% 14.6% 12.6%
Ovriga vérilden, % av deponeringar 5.9% 6.2% 8.0% 10.0% 9.7%
Spelintdkter, netto (NGR) 55 165 49 175 43 656 40 61 39 586
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 39% 65% 53% 55% 76%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 2% 13% 8% 3% 33%

Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)

Sverige % av spelintdkter netto 37.1% 36.6% 40.1% 41.2% 44.2%
Norden, % av spelintdkter netto 22.7% 20.0% 16.0% 15.4% 13.9%
Storbritannien, % av spelintdkter netto 12.2% 14.3% 13.7% 10.6% 13.2%
Ovriga Europa, % av spelintdkter netto 17.8% 19.0% 17.3% 16.8% 13.6%
Ovriga vérlden, % av spelintdkter netto 10.1% 10.1% 13.0% 16.1% 15.2%

Tillvaxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region

Sverige tillvéxt, %, mot féregdende ar 16.7% 22.7% 27.5% 21.4% 44.7%
Ovriga Norden tillvéxt, %, mot féregdende dr 127.3% 141.7% 117.5% 110.9% 75.3%
Storbritannien tillvéxt, %, mot féregaende ar 28.8% 83.0% 19.4% -25.6% 26.4%
Ovriga Europa tillvéxt, %, mot féregdende dr 80.7% 143.8% 168.0% 251.9% 355.5%
Ovriga vérlden tillvéxt, %, mot féregdende dr -7.5% 32.5% 60.5% 309.4% 225.4%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 25.3% 25.1% 18.3% 11.0% 13.2%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregaende ar 167% 223% 61% -22% 26%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregdende kvartal 11% 54% 79% -15% 37%

Behallningsgrad (Spelintikter, netto

(NGR)/Deponeringar) 28.6% 29.3% 29.2% 29.2% 32.0%
Spelmarginal % 3.74% 3.75% 3.62% 3.54% 3.70%
Aktiva kunder (antal) 299 639 284 387 318 529 404 773 338 861
Tillvéxt, %, mot féregdende ar -12% -47% -34% 63% 43%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 5% -11% -21% 19% -37%
Deponerande kunder (antal) 202 980 173 034 172 338 176 306 156 389
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 30% -2% 42% 75% 77%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 17% 0% -2% 13% -11%
Nya deponerande kunder (antal) 97 210 73 014 75 017 85 384 74 638
Tillvéxt, %, mot féregaende ar 30% -33% 23% 83% 76%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 33% -3% -12% 14% -32%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 105 770 100 020 97 321 90 922 81751
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 29% 49% 61% 68% 78%
Tillvéxt, %, mot féregaende kvartal 6% 3% 7% 11% 22%
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Koncernens resultatrakning per kvartal

KEUR Q3 2017 Q2 2017 Q1 2017 Q4 2016 Q3 2016
Intdkter 55 620 49 652 43 916 41165 39 713
Kostnad for sélda tjanster (10 389) (8876) (7 844) (7 599) (7 222)
Spelskatter (4 045) (2 870) (2 085) ae77) (1409)
Bruttoresultat 41186 37 906 33987 31889 31082
Personalkostnader (5 568) (7 033) (5932) (4 636) (4 822)
Balanserade utvecklingskostnader 813 872 795 733 686
Ovriga rérelsekostnader (6 321) (4 946) (4 085) (3197) (2. 899)
Marknadsféringskostnader (22 638) (20 787) (18 833) (14 912) Q4 317)
Ovriga intgkter/kostnader 170 130 103 74 73
EBITDA 7 642 6142 6 035 9 951 9 802
Avskrivningar (749) (692) (518) (434) (366)
Rorelseresultat (EBIT) 6 893 5450 5 517 9 517 9 436
Finansiella intakter 1 1 5 7 8
Finansiella kostnader - - (@) (@) -
Resultat fére skatt 6 894 5451 5521 9 522 9 444
Inkomstskatt (442) (421) (388) 368 (450)
Periodens resultat* 6 452 5030 5133 9 890 8 994

Ovrigt totalresultat - - - _ _

Periodens totalresultat 6 452 5030 5133 9 890 8 994

Resultat per aktie (EUR) 0.06 0.05 0.05 0.10 0.09

Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.06 0.05 0.05 0.10 0.09
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 99.70 99.70 99.70 99.70 99.70
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljo-

ner) 10118 101.03 100.83 100.74 100.65

Nyckeltal
Kostnad for sélda tjanster, % av intakter 18.7% 17.9% 17.9% 18.5% 18.2%
Spelskatter, % av intakter 7.3% 5.8% 4.7% 4.1% 3.5%
Bruttomarginal, % 74.0% 76.3% 77.4% 77.5% 78.3%
Personalkostnader, % av intdkterna 10.0% 14.2% 13.5% 11.3% 12.1%
Rorelsekostnader, % av intakterna 1M.4% 10.0% 9.3% 7.8% 7.3%
Marknadsféringskostnader, % av intdkterna 40.7% 41.9% 42.9% 36.2% 36.1%
EBITDA marginal, % 13.7% 12.4% 13.7% 24.2% 24.7%
EBIT marginal, % 12.4% 11.0% 12.6% 231% 23.8%
Nettomarginal, % 11.6% 10.1% 1.7% 24.0% 22.6%

*Periodens resultat ar i sin helhet till moderbolagets aktiedgare.

KEUR Q3 2017 Q2 2017 Q1 2017 Q4 2016 Q3 2016
EBITDA 7 642 6142 6 035 9 951 9 802
Kostnader hanforliga till notering 186 102 133 - -
Kostnader relaterade till rddgivning vid férvérv 565 = - - -
Justerad EBITDA 8 393 6 244 6 168 9 951 9 802
Avskrivningar (749) (692) (518) (434) (366)
Justerad EBIT 7 644 5 552 5650 9 517 9 436
Justerad EBITDA marginal, % 15.1% 12.6% 14.0% 24.2% 24.7%
Justerad EBIT marginal, % 13.7% 1.2% 12.9% 23.1% 23.8%
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Koncernens balansrékning per kvartali sammandrag

KEUR Q3 2017 Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 1979 1339 1342 1194 1064
Immateriella tillgangar 13 931 13877 13 864 5860 5418
Uppskjutna skattefordringar 837 837 837 837 7
Summa anléggningstillgangar 16 747 16 053 16 043 7 891 6 489
Anldggningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 9643 7 224 6 130 6 739 6 617
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 517 4746 4 295 3098 1674
Likvida medel 66 628 59 718 64 024 60 218 48 088
varav bundna medel (kundsaldo) 4 788 5163 4575 4 067 3085
Summa omsiéttningstillgdngar 81 388 71688 74 449 70 055 56 379
SUMMA TILLGANGAR 98 135 87 741 90 492 77 946 62 868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1196 1196 1196 1196 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 36 588 36 41 36 41 36 41 36 41
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 19 610 13158 18 361 13 228 3338
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktied-
gare 57 394 50 765 55 968 50 835 40 945
Ovriga langfristiga skulder 938 933 928 924 920
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 938 933 928 924 920
Leverantdrsskulder 11263 13 558 12 928 8 737 5408
Spelarskulder 4788 5163 4 575 4 067 3085
Skatteskuld 2 320 1891 1823 1033 416
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21432 15 431 14 270 12 350 12 094
Summa kortfristiga skulder 39 803 36 043 33 596 26 187 21003
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 135 87 741 90 492 77 946 62 868
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Koncernens kassaflodesanalys per kvartali sammandrag

KEUR Q3 2017 Q2 2017 Q12017 Q4 2016 Q3 2016
Rorelseresultat 6 893 5450 5517 9 517 9 436
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 1532 1122 589 234 722
Forandring i rorelsekapital 3470 1727 (251 3149 177

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 895 8 299 5 855 12 900 10 335
Forvéarv av materiella anlaggningstillgangar (824) aen) Mo) 26mn 97)
Forvéarv av immateriella anlaggningstillgdngar (889) (1730) (830) (747) (786)
Forvary av dotterbolag (2 449) - (1156) - -

Kassafléde fran investeringsverksamheten (4162) (1891) (2 096) (1008) (883)

Likvid fran emission av eget kapitalinstrument = - - - -

Utdelning till aktiedgarna = (10 233) - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten = (10 233) - - -
Okning av likvida medel 7733 (3825) 3759 11892 9 452
Likvida medel vid periodens borjan 59 718 64 024 60 218 48 088 39 220
Kursdifferenser i likvida medel (823) (481) 47 238 (584)
Likvida medel vid periodens slut 66 628 59 718 64 024 60 218 48 088
varav bundna medel (kundsaldo) 4 788 517163 4575 4 067 3085

24




MOBILE GAMING GROUP

Definitioner av alternativa nyckeltal

Aktier utestaende efter spadning

Antal utstdende aktier fére spadning plus antalet
utestdende aktieoptioner, minus inlésensumman foér
optionerna delat pa det genomsnittliga aktiepriset i
perioden

Aktiva kunder
Antal kunder som har spelat pa LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden

Behallningsgrad (hold)

Spelintakter, netto delat pa deponeringar

Bruttoresultat

Intédkter minus direkta rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader fér spelleverantérer, kostnader for
betalningsleverantorstjanster samt spelskatter

Deponeringar
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pa spel av
kunder under en given period

Deponerande kunder
Kunder som har gjort kontanta deponeringar under
perioden

EBIT

Rorelseresultat fore rantor och skatt

EBIT-marginal, %
EBIT i relation till intédkterna

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA marginal, %
EBITDA i relation till intakter

Eget kapital per stamaktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
dividerat med antal aktier vid periodens slut efter inl6sen,
aterkdp och nyemission

Genomsnhittligt antal heltidsanstallda
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 6éver hela perioden

Justerad EBIT
EBIT justerad for jamforelsestdérande poster

Justerad EBITDA
EBITDA justerad fér jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster

Poster som rér kostnader fér notering pa Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm samt kostnader
relaterade till rddgivning vid genomférande av férvarv. Inga
kostnader for integration eller omstrukturering innefattas.

Likvida medel
Tillgdngar pa bankkonton plus e-wallets

Ny deponerande kund
En kund som har gjort sin forsta kontanta insattning under
perioden

Organisk tillvaxt
Tillvaxt utan forvarv. Valutaeffekter ar ej exkluderade

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden
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Resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt, dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden,
justerat for ytterligare aktier for optioner med
utspadningseffekt

Rorelsekapital
Rorelsekapital berdknas som nettot mellan kortfristiga
skulder (exkl. spelarskulder) och omséttningstillgdngar.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med balansomslutning

Spelintakter, netto (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut till
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen bendmnt NGR eller Net Gaming Revenue)

Spelmarginal %

Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus
vinster, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive
bonuspengar).

Utdelning per aktie
Genomférd/féreslagen utdelning berdknat per aktie

Vinstmarginal
Nettovinst dividerat pa intékter

Aterkommande deponerande kund

En kund som har gjort en kontant insattning under
perioden men gjorde sin férsta insattning under en tidigare
period

Ovriga definitioner

Intakter

Spelintakter netto plus justeringar for korrigeringar,
forandringar av avsattningar for lokal jackpot och ej
konverterade avsattningar for bonus

Lokalt reglerade marknader
Marknader som har reglerat internetspel och har utfardat
licenser som operatérer kan ansbka om

Mobila enheter
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor

Nettovinst
Vinst minus alla kostnader inklusive ranta och skatt

Reglerade intakter
Intékter fran lokalt reglerade marknader

Spelskatt

En skatt som réknas pa ett intdktsmatt som operatérer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, s& som
Danmark, Italien eller Storbritannien
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