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het, utan det operativa arbetet sker i dotterbolagen inom koncernen. Bolagets akcie dr listad pii Nasdaq Stockholm.
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Intikterna 6kade med 3 procent till 87,1 MEUR (84,5). Den organiska tillvixten i lokala valutor var 3 procent.
Antalet deponerande kunder uppgick till 351 613 (327 156), en 6kning med 7 procent.

Spelintikter netto (NGR) frin lokalt reglerade marknader var 55 procent (33) av total NGR.

EBITDA uppgick till 14,5 MEUR (8,1), motsvarande en EBITDA-marginal om 16,7 procent (9,6) medan justerad
EBITDA uppgick till 9,2 MEUR (8,1) vilket motsvarar en marginal om 10,6 procent (9,6).

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,5 MEUR (2,6) medan justerad EBIT uppgick till 6,5 MEUR (6,7) motsva-
rande en justerad EBIT marginal om 7,5 procent (8,0).

Resultat per aktie fére utspidning uppgick till -0,03 EUR (0,22) bide fére och efter utspidning.

Justerat resultat per aktie uppgick till 0,06 EUR (0,06).

87.1 Justerad vinst per aktie EUR
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Intiikterna 6kade med 9 procent till 356,0 MEUR (327,8). Den organiska tillviixten i lokala valutor var 7 procent.
EBITDA uppgick till 49,5 MEUR (41,6). Justerad EBITDA uppgick till 44,2 MEUR (41,1), motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 12,4 procent (12,5).

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,7 MEUR (19,2) medan justerad EBIT uppgick till 34,0 MEUR (36,2).
Resultat per aktie uppgick till 0,09 EUR (0,43). Justerat resulcat per aktie uppgick till 0,30 EUR (0,33).

HANDELSER UNDER KVARTALET

LeoVegas investmentbolag LeoVentures har silt dotterbolaget Authentic Gaming till Genting. Forsiljningspriset
uppgick till 15,0 MEUR p4 skuldfri basis och ger upphov till en reavinst pa 11,4 MEUR. Reavinsten redovisas under
jéimf(irelsest(irande poster for det fjirde kvartalet.

LeoVegas genomfér strategiska Z{tgfirder gillande Storbritannien samt avbryter en planerad ﬂytt till nya lokaler pa
Malta. Initiativen medfér rliga kostnadsbesparingar pi totalt cirka 3,7 MEUR. Omstruktureringskostnader pd 6,1
MEUR redovisas under jimforelsestdrande poster for det fjirde kvartalet. Investeringen i Royal Panda skrivs
samtidigt ner med 10,2 MEUR vilket ocksi redovisas under jimforelsestrande poster.

LeoVegas har mottagit et vitesbeslut frin den nederlindska spelmyndigheten, i linje med de sanktionsbeslut som
tidigare utfirdats for et antal andra spelbolag.

Tidsperioden fr LeoVegas spellicens i Sverige har forlingts frin tvi ar till fem ar efter beslut av Férvaleningsriteen.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

Preliminira intikter i januari uppgick till 30,1 MEUR (28,7) motsvarande en tillvixttakt pd 5 procent.

LeoVegas har beslutat att fringi de finansiella milen avseende en omsitening pd 600 MEUR och en EBITDA pi 100
MEUR ir 2021. LeoVegas upprepar de lingsiktiga finansiella milen om en organisk tillviixt dverstigande
onlinespelsmarknadens samt en EBITDA-marginal om minst 15 procent.

LeoVegas styrelseordférande Mirten Forste anstills som ny operativ chef pi Malca.

Styrelsen foresldr en utdelning om totalt 1,40 SEK per aktie (1,20), en 6kning med 17 procent, att liksom vid foregi-
ende ir utbetalas vid tvi tillfillen under dret.
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VD-ORD

HALLBARHET OCH LANGSIKTIG TILLVAXT
Under 2019 har vi arbetat hirt for att minska komplexiteten
i gruppen, bli mer effektiva samt anpassa oss till den
forindring som spelbranschen genomgir. Parallellt har vi
dkat attraktionen i vir produkt genom ny funktionalitet
och 8kad personalisering. Vi har lanserat nya varumirken,
fokuserat mer pd Casino och expanderat «ill nya marknader.
Under slutet av dret intensifierades integrationen av vira
tidigarc forvirv, vilket vintas bidra till kostnadsbcsparingar

och okade skalférdelar.

Sirskile betydelsefulla har varit vira sacsningar inom hill-
barhet dir LeoVegas idr en av de ledande aktorerna. Exem-
pelvis sa har vi idag cirka 70 personer anstillda som hele ar-

bctar l’l"lCd ansvarsfullt SpClL{l’ldC OCh rcgclcftcrlcvnad.

EN BRANSCH I FORANDRING

2019 var ett dr priglat av férindringar £6r vir industri, med
externa utmaningar kopplade till urokade krav pa
regelefterlevnad, hogre spelskatter samt osiikerhet kring
kommande regleringar. Detta skapar kortsiktigt utmaningar
i att navigera i en alltmer komplex omvirld, men det
innebir samridigt lingsiktiga konkurrensfordelar for bolag
som LeoVegas med en skalbar organisation, egenutvecklad
teknik och fokus pa hillbar tillviixt samt en alle bredare

intiktsbas fordelad p fler marknader och varumirken.

Vi gdr in i 2020 med ett bra utgingsligc, med en alltmer
effektiv organisation och med minga pigdende initiativ
kring produktinnovation och varumirkesexpansion. I en allt
mer forinderlig omvirld och med ett mer uttalat fokus pd
l6nsamhet viljer vi att fringd vira finansiclla mal for 2021,
for att istillet fokusera pd vira lingsiktiga finansiclla mil
om en hdgre organisk tillvixt in marknadens samt en

EBI'I‘DA—marginal pd minst 15 procent.

Vir underliggande 16nsamma tillviixt och goda finansiclla
stiillning skapar samtidigt forutsiceningar for seyrelsens
forslag act hoja ucdelningen f6r 2019 med 17 procent till 1,40

SEK per aktie.

FJARDE KVARTALET 2019
Under det fjirde kvartalet uppgick intikeerna till 87,1

MEUR (84,5), vilket motsvarar en organisk tillvixt om 3
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procent. Exkluderat den brittiska marknaden uppgick den
organiska tillviixten i lokala valutor till 11 procent. Vi ir sir-
skile n(ijda med hur Sverige utvecklas dir vi fortsiteer att ta

marknadsandelar.

Det justerade EBITDA-resultatet under det fjiirde kvartalet,
justerat for jimfdrelsestérande poster under perioden, upp-
gick cill 9,2 MEUR (8,1), motsvarande en EBITDA—marginal
om 10,6 procent (9,6 procent). Vi dkar dirmed virt under-
1iggand€ resultat med 13 procent jiimf(irt med f{iregiende ar
trots ett hdgre spelskattetryck och 8kad regulatorisk kom-
plexitet, vilket beror pa ate vire fokus pa effektivitet och

kostnadskontroll ger dnskat resultat.

For ett par veckor sedan kommunicerade vi ett antal strate-
giska beslut kopplade frimst till Storbritannien och vir am-
bition att skapa en mindre komplex och mer skalbar organi-
sation. Omstrukcureringskostnader av engdngskarakciir
kopplade till dessa initiativ paverkar det fjirde kvartalets
resultat med totalt 6,1 MEUR och vintas leda till arliga
kostnadsbesparingar pi totalt omkring 3,7 MEUR. Bespa-
ringarna bestir frimst av plattform- och produktkostnader,

en mer effektiv organisation samt optimerade lokalytor.

[ det fjirde kvartalet redovisar vi reavinsten for forsilj-
ningen av Authentic Gaming, som sildes i oktober. Reavins-
ten uppgir till 11,4 MEUR. EBIT-resultatet péiverkas iven av
en ncdskrivning av goodwill relaterar till forvirver av Royal
Panda med 10,2 MEUR.

MARKNADER

Vi haft haft en god utveckling p3 de flesta av vira
marknader under heliret 2019. Tre av vira storre
marknader; Sverige, Storbritannien och 'I‘yskland, har
genomgite stora férindringar under det senaste dret. I
Tyskland paverkade bortagandet av en viktig
betalningsleverantér vira intikter under fjiirde kvartalet.
Utvecklingen forbittrades gradvis under kvartalet i cakt

med att vira spelare hittade alternativa betalningsmctoder.
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Vi vixer nu dterigen sekventiellt minad f6r ménad i
Tyskland. Vi vintar med tillférsikt pi en tydlighet kring
hur en framtida tysk reglering ska se ut. Den senaste
informationen ir att de tyska delstaterna nu ir éverens om

att reglera marknaden pa nationell niv i slutet av 2021.

Utmaningarna i Storbritannien adresserar vi, som tidigare
kommunicerats, med att migrera alla varumirken i
Storbritannien till vir egenutvecklade tekniska platcform.
Vi renodlar samtidigt var Varumiikesportfélj och stinger
Royal Panda i Storbritannien. Sammantaget skapar detta en
mer fokuserad och effektivare organisation samt mbjliggér
skalférdelar inom gruppen. Intikterna f6r den kvarvarande
verksamheten i Storbritannien, bestiende av 13 varumirken,
viixte med 15 procent jimfort med det tredje kvartalet och
uppvisade en god 16nsamhet. Royal Panda kommer nu att
fokusera helt pi snabbvixande marknader utanfsr

Storbritannien.

P4 den svenska marknaden stir vi starkare in nigonsin. Det
dr uppenbart att virt starka varumirke, fokus pd produke
och spelansvar, samt en erfarenhet frin reglerade marknader
har gynnat oss. Dessutom har GoGoCasino évertriffat vira
egna forvintningar och lyckats med strategin ace fylla ete
tomrum pi den svenska casinomarknaden. December var
rekordstarke och vi avslutar dret med rekord i bade svenska
intikter och antal kunder. Under 2020 tror vi oss fi se att
myndigheterna tar krafttag mot olicensierade aktdrer och
dirmed forbittrar kanaliseringen och konsumentskyddet pi

den svenska marknaden.
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KOMMENTAR OM DET FORSTA KVARTALET
Intikeer for januari minad uppgick till 30,1 MEUR (28,7),

motsvarande en tillviixt pd 5 procent.

Royal Panda i Storbritannien som stiingdes under januari
viintas inte generera nigra betydande intikter under det
forsta kvartalet. Under det fjirde kvartalet 2019 genererade

Royal Panda intikeer pd 1,1 MEUR i Storbritannien.

Med ett bra momentum i minga av vdra marknader och
flertalec tillviixcinitiativ ser vi fram mot fortsittningen av
2020. Vi fortsiceer att jobba hire for ace leverera hillbar och
l6nsam tillvixt samtidigt som vi ska uppni vir vision ate bli

"King of Casino”.

7

GustafHagman, V[)/koncemchef\LeoVegas Mobile

Gaming Group, Stockholm, 14 februari 2020
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NYCKELTAL
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For fler KPLier och kommentarer se tillhdrande presentationsfil pd LeoVegasgroup.com. Se idven stycket "Definitioner av al-

ternativa nyckcltal”.

NYA DEPONERANDE KUNDER

(NDCS)
173,346
128409 146063 134487 140,552 145409 138758 135,019 143,631
0417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419

NDC:er minskade med 1 procent jiimfbrt med samma period
foregiende ar och 6kade med 6 procent sekventielle jimfore

med det tredje kvartalet.

NGR PER REGION, Q4 2019
13%
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45% = (riga Europa

42% = Ovriga vrlden

Norden var den storsta regionen under det fjiirde kvartalet
och bidrog med 45 procent av koncernens NGR. C")vriga
Europa stod for 42 procent och Ovriga virlden stod for 13
procent. Norden har dkat i andel sekventiellt jimfére med

det tredje kvartalet.
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Behillningsgraden (relationen mellan NGR och depone-
ringar) minskade jimfére med foregiende kvartal il
29,2 procent, vilket ir visentligt under det historiska genom-
snittet. En faktor som historiskt haft en stark paverkan pi
behillningsgraden ir spelmarginalen. Spelmarginalen under
kvartalet uppgick till 3,62 procent, vilket ocksa ir under det

historiska genomsnittet.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUNDER
(RDCS)

196,863 196,203 199,023 207,982
155051 175,500 177,637 181,747

124,890

Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419

RDC:er skade med 14 procent jimfért med motsvarande pe-
riod foregiende ar och med 5 procent jimfort med det tredje
kvartalet. Antalet RDC:er nidde en ny rekordnivd under det
fjirde kvartalet.

GGR PER PRODUKT, Q4 2019
9%

19% {

Casino bidrog med 72 procent av koncernens GGR, Live Ca-

Casino Classic

m Live Casino

72% m Sport

sino med 19 procent och Sportboken bidrog med 9 procent.
Live Casino ir for nirvarande den snabbast viixande produk-

ten f6r gruppen och 8kade sin andel av GGR under kvartalet.

SPELARVARDE (EUR)
300
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Q417 Q118 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419

Det genomsnittliga spelarviirdet per deponerande kund upp-
gick till 236 EUR, vilket innebir en minskning med 9 procent
jimfore med foregiende kvartal och med 6 procent jimfore
med samma period féregﬁende ar. Det liigre spelarviirdet jAm-
fore med foregiende kvartal forklaras frimst av en forindrad
geografisk mix i spelarbasen samt en ligre spelmarginal éin un-

der jiimfbrelseperioderna.
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KONCERNENS UTVECKLING Q4

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR
Under det fjirde
87,1 MEUR (84,5), vilket motsvarade en dkning med 3 pro-

kvartalet uppgick intikterna il
cent. Den organiska tillvixten i lokala valutor var ocksi 3 pro-

cent.

Deponeringar uppgick till 284,5 MEUR (276,6) under kvarta-
let, vilket motsvarar en (’)kning med 3 procent. Sekventiellt
okade deponeringar med 3 procent jimfort med foregiende
kvartal. Deponeringar frin  mobila enheter utgjorde

74 procent (72) av totalen.

Spelomsittning, netto (NGR) dkade med 1 procent jimfort
med samma period féregiende dr, men minskade sekventiellt
med 4 procent jimfért med det tredje kvartalet. Den ligre
dkningen i spelomsittning jimfére med 6kningen i depone-
ringar forklaras av 1éigrc spclmarginal och bchiﬂningsgrad in

normalt under det fjirde kvartalet.

I region Norden minskade spelomsittningen, netto, med 1
procent jimfdrt med samma period foregiende ir. Den
svenska omsittningen har fortsatt att utvecklas positivt se-
dan den nya regleringen infordes i januari 2019, och en ny re-

kordnivi noterades i december.

Region Ovriga Europa minskade spelomsittningen med
6 procent jimfért med samma period foregdende dr. Ueveckl-
ingen var god pd de flesta marknaderna. Storbritannien pi-
verkades av en svag utveckling f6r Royal Panda, medan grup-
pens dvriga varumirken i Storbritannien genererade en of6r-
indrad omsitening jimfort med samma period féregiende ir
och vixte sekventiellt med 15 procent jimfore med det tredje
kvartalet. Tyskland har paverkats negativt efter borttagandet
av en viktig betalldsning i september, men genererade en

gradvis forbittrad omsittning under det fjirde kvartalet.

Region ©vriga virlden vixte kraftigt under det fjirde kvar-
talet, med en drlig tillvixe pd 43 procent. Omsittningen
minskade med 12 procent jimfsrt med féregiende kvartal vil-

ket beror pa en onormalt lig spelmarginal.

For gruppen uppgick andelen lokale reglerade intikeer «ill
55 procent (33) av de totala intikterna, vilket dr den hogsta

andelen nigonsin.

Q4 2019

RESULTAT

Bruttoresultatet under det fjirde kvartalec uppgick till
57,0 MEUR (59,7), motsvarande en bruttomarginal om
65,5 procent (70,7 procent). Spelskatter uppgick il
13,2 MEUR, motsvarande 15,1 procent av omsittningen, vilket
innebir en visentlig Skning jimf6rt med motsvarande period
foregiende dr da spelskaccer uppgick till 7,2 MEUR. Ok-
ningen forklaras av en viisentligt hégre andel intikeer frin
marknader med lokala spelskatter, diribland Sverige. Kost-
naderna f6r silda tjinster uppgick till 19,3 procent av intikter
(20,8) och bestir frimst av kostnader till externa spel- och
betalningsleverantdrer. Andelen i forhillande till gruppens
intikter minskade under det fjiirdc kvartalet jiimfbrt med
samma period foregiende dr samt med foregiende kvartal,

vilket frimst beror pi gradvis forbiterade leverantdrsaveal.

Marknadsforingskostnaderna under kvartalet uppgick till
29,9 MEUR (32,0). Marknadsftring i relation till intikeer
uppgick till 34,4 procent, vilket innebir en dkning frin det
tredje kvartalets andel som uppgick cill 31,4 procent, men en
minskning jimfért med motsvarande period foregdende ar
(37,9). Marknadsforingskostnaderna tenderar generelle att

vara h(igrc under det fjiirdc kvartalet 4n under iivriga aret.

Kostnaderna ot personal, i relation till intikeerna, skade un-
der kvartalet jimfért med foregdende kvartal samt jimfore
med samma period foregiende dr och uppgick till 14,1 pro-
cent (13,6). Gruppens totala personalstyrka har minskat i an-
tal under dret, medan andelen hogkvalificerad personal har

okat.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 9,3 procent av intik-
terna (13,7), vilket innebir en minskning jimfore med foregi-
ende kvartal samt motsvarande period foregdende ar, bade i
absoluta tal och i relation till intikterna. Gruppens fokus pi
dkad effektivitet fortsatte att ge positiv effeke under peri-
oden. Inférandet av redovisningsprincipen IFRS 16 har med-
fore ate hyreskostnadcrna och andra lcasingavgifrcr inte
lingre redovisas under évriga rorelsckostnader. Under det
fjirde kvartalet uppgick den positiva EBITDA effekcen av
IFRS 16 till 0,8 MEUR.
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Resultatriikning fram ill EBITDA MEUR
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EBITDA-resultatet i det fjirde kvartalet uppgick till 14,5
MEUR (8&,1), motsvarande en EBITDA-marginal pi 16,7 pro-
cent (9,6). I EBITDA-resultatet ingir jimforelsestdrande
poster om totalt 5,3 MEUR. Dessa poster avser omstrukture-
ringskostnader om totalt 6,1 MEUR kopplade till Storbritan-
nien och Malta samt en reavinst om 11,4 MEUR frin forsilj-
ningen av dotterbolaget Authentic Gaming i oktober. Juste-
rad EBITDA, rensat for dessa jimforelsestérande poster,
uppgick ¢l 9.2 MEUR (8,1), motsvarande en justerad
EBITDA-marginal pi 10,6 procent (9,6).

Koncernens avskrivningar, exkluderat férvirvsrelaterade av-
skrivningar, uppgick till 2,7 MEUR (1,4). Avskrivningar rela-
terade till forviirvade immateriella tillgingar uppgick till 4,1
MEUR (4,1). Avskrivningar relaterade till IFRS 16 ingir med
0,9 MEUR (0,0) under kvartalet.

Koncernen har goodwill relaterade till férviirv om totale 94,7
MEUR vid kvartalets utging. I samband med rapportperi-
odens utging har goodwill prévats £or ace identifiera eventu-
cllt nedskrivningsbehov, vilket har utfores f6r varje kassa-
genererande enhet. Efter utfdrda nedskrivningstester har ett
nedskrivningsbehov identificrats for Royal Panda varav
goodwill har skrivits ner med 10,2 MEUR (0,0). Nedskriv-
ningen ir kopplat till utvecklingen i Storbritannien f6r Royal
Panda. Fér dvriga kassagenererande enheter har inget ned-

skrivningsbehov identifierats.

Rorelseresultatet under kvartaler (EBIT) uppgick cill

-2,5 MEUR (2,6), vilket motsvarande en EBIT-marginal om

Q4 2019

-2,9 procent (3,1). Justerad EBIT, exklusive ovan nimnda jim-
forelsestorande poster, uppgick under det fjiirde kvartalet till
6,5 MEUR (6,7), motsvarande en justerad EBIT-marginal om
7,5 procent (8,0). Justerad EBIT speglar riittvisare koncernens

underliggande vinstformaiga.

Aterkommande finansiella kostnader ir frimst kopplade «ill
bolagets bankfaciliteter och uppgick under kvartalet dill
0,7 MEUR (0,5). Skulden avseende Royal Pandas tilliggsko-
peskilling ir virderad enligt IFRS 3. Virderingen av kdpe-
skillingen har skett enligt "nivi 37 i verkligt virdehierarkin.
Det har inte skett ndgra dverforingar mellan verklige virde
nivier under dret. Under kvartalet har skulden limnats ofor-
indrad och uppgir fortfarande till 9,0 MEUR. Arendet kom-
mer att avgoras i ski]jeniimnd och vintas vara avgjort tidigast
Q3 2020. Frin denna post har ingen resultateffeke uppstite i

ﬁnansnettot under perioden‘

EBITDA fram till Justerad vinst (MEUR)
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Inkomstskatten under kvartalet uppgick till 0,2 MEUR (-0,1).
Koncernen har omviirderat uppskjuten skate vid utgingen av
kvartalet relaterat till underskottsavdrag for vilket det ér san-
nolikt att dessa kommer att kunna nyttjas mot framtida

skattemiissiga vinster.

Periodens resultac under kvartalet uppgick till -3,0 MEUR
(22,1), vilket motsvarar en nettomarginal om -3,4 procent
(26,2). Fé’)reg:‘iende irs nectoresultat pﬁverkades aven ej kassa-

flsdespiverkande omvirderingspost om 20,2 MEUR, medan
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frets nettoresultat pfwerkades av flercalet jéimﬁirelsest(irande
poster. Resultat per aktie uppgick till -0,03 EUR (0,22) bide

fore och efter uespidning.

Justerad vinst per aktie uppgick till 0,06 EUR (0,06). Justerad
vinst per aktic speglar koncernens underliggande vinstfor-
miga di jimforelsestdrande poster relaterade till forviry,
forsiljningar, listning, avsittningar samt avskrivningar for
forvirvade immateriella tillgingar exkluderas. Omvirde-
rings- och diskonteringseffekeer frin tilliggskopeskillingar

ir dven exkluderade di dessa ej iir kassaflédespiverkande.

BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Koncernens finansiella stillning ir god. Likvida medel vid ut-
gingen av kvartalet uppgick till 50,7 MEUR (56,7). Likvida
medel exkluderat for kundsaldo, uppgick till 37,4 MEUR
(44,8). LeoVegas har tillgingliga kreditfaciliteter om sam-
manlagt 110 MEUR varav 70 MEUR har nycejacs vid utgdngen

av kvartalet.

Koncernen har immateriella tillgingar uppgiende till ett
virde om 16,9 MEUR vid kvartalets slut (14,0). Immateriella
tillgdngar hinforliga till identifierade dvervirden frin for-
virv uppgick cill 45,0 MEUR (61,5). Goodwill relaterade till
samtliga forvirv uppgick till 94,7 MEUR (103,0). Vid ut-
gingen av kvartalet har goodwill piverkats av en nedskriv-
ning relaterat till dotterbolaget Royal Panda om 10,2 MEUR

(0,0).

Totala skulder har minskat under det fjirde kvartalet, vilket
frimst beror pa act koncernen har amorterat 10,0 MEUR av
bankfaciliteterna. Ling- och kortfristiga skulder ir i dvrige

relativt oférindrade jimfort med foregiende kvartal.

Vid utgingen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital
till 98,2 MEUR (99,9). Innchav utan bestimmande inflytande
uppgir till 4,8 MEUR (5,7) av det egna kapitalet. Soliditeten
uppgick till 37,4 procent (35,8). Den totala balansomslut-
ningen uppgick vid kvartalets slut till 262,2 MEUR (279,3).
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den I8pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 4,6 MEUR (7,9). Minskningen forklaras frimst av
forindringar i rérelsekapital under kvartalet. Rérelsekapi-
talet kan vara volarilt mellan kvartalen och piverkas bland
annat av jackpotavsittningar, in- och utbetalningar med pro-
dukt- och betalningsleverantdrer samt forskotesbetalningar

for licenser.

Investeringar i materiella anliiggningstﬂlgingar uppgick till
0,2 MEUR (0,3). Investeringar i immateriella tillgingar upp-
gick till 2,0 MEUR (3,1) och avser primirt balanserade ut-
Veck]ingskostnader. Kassaflodet frin investeringsverksam—
heten har idven pédverkats av avyttringen av dotterbolaget
Authentic  Gaming. F'(Srsiiljningspriset uppgick till 15,0
MEUR, varav 11,2 MEUR har varit kassaﬂédcspivcrkandc

under kvartalet.

Kassaflédet frin finansieringsverksamheten har under kvar-
talet paverkats av en amortering av bolagets linefacilitet med
-10,0 MEUR. Amortering av leasingskulden, dvs hyra for
koncernens leasingtillgingar, har piverkat kassaflsdet med
0,8 MEUR (0,0). F()'regiiende ir, under tidigare redovisnings—
princip, redovisades betalning av hyran i sin helhet under den

16pande verksamheten.

Bolaget har idven betalat ut 5,8 MEUR i halvirsutdelning till

dess akticigare under det fjirde kvartalet.
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KONCERNENS UTVECKLING HELARET

INTAKTER OCH RESULTAT
Koncernens intikeer under heliret uppgick till 356,0 MEUR

(327,8), vilket dr en 8kning med 9 procent.

Bruttovinsten dkade till 237,10 MEUR (235,5), en dkning pi

1 procent. Bruttomarginalen uppgick till 66,6 procent (71,9).

Marknadsfdringskostnaderna som andel av intikterna mins-

kade till 33,3 procent (36,8).

EBITDA uppgick till 49,5 MEUR (41,6) och EBITDA-margi-
nalen uppgick dill 13,9 procent (12,7). EBITDA justerat for
jimforelsestdrande poster uppgick till 44,2 MEUR (41,1), en

marginal pd 12,4 procent (12,5).

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,7 MEUR (19,2), en ro-
relsemarginal uppgiende till 3,6 procent (s5,8). Rorelseresul-
tatet justerat fOr jimforelsestérande poster uppgick rill
34,0 MEUR (36,2), vilket motsvarar en marginal pi 9,6 pro-

cent (11,0).

Periodens resultat uppgick till 9,5 MEUR (43,2). Justerat re-
sultat for perioden uppgick till 3,0 MEUR (33,2) med en ju-

sterad marginal om 8,7 procent (10,1).
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten for heldret var
relativt oférindrad och uppgick till 37,0 MEUR (36,5). Kassa-
flosdet forklaras primire av EBITDA-resultatet for perioden
samt ﬁiriindringar i rérelsekapita]. Betald inkomstskatt har
dven belastat kassaflsdet under perioden med -4,5 MEUR (-
LI).

Investeringar i anliggningstillgingar uppgick till 1,1 MEUR
(2,5). Investeringar i immateriella tillgingar uppgick till
8,1 MEUR (8,6) och bestod frimst av balanserade utveckl-
ingskostnader. Kassafléden rérande forviirv och forsiljning
av tillgdngar samt dotterbolag uppgick till 11,2 MEUR (-92,2).
Bolaget har erhillit kopeskilling fr avyteringen av Authentic
Gaming. Férsiljningspriset uppgick till 15,0 MEUR, varav
11,2 MEUR var kassaﬂ()’despiiverkande under kvartalet.

Kassaflédet frin finansieringsverksamheten uppgick till
-44,5 MEUR (71,6). Det negativa kassaflsdet under perioden
forklaras av amortering av bolagets linefaciliter med
-30,0 MEUR. Féregdende ir nyttjades istillet linefaciliteten,
vilket gav ett positivt kassafldde om 79,5 MEUR. Utbetald
utdelning till moderbolagets akticigare om totalt 11,5 MEUR
(11,7), har dven piverkat kassaflddet under dret. Amortering
av leasingskulden, dvs hyra f6r koncernens leasingtillgingar,
har piverkat kassaflddet med 3,2 MEUR (0,0). Féregiende r,
under tidigare redovisningsprincip, redovisades betalning av

hyran i sin helhet under den 16pande verksamheten.

Likvid frin emission av bolagets optionsprogram till perso-

nalen har piverkat kassaflsdet positive med 0,2 MEUR (3,8).
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OVRIG INFORMATION

FRAMTIDSUTSIKTER OCH FINANSIELLA MAL
Bolaget har tagit bort de tidigare kortsiktiga milen for 2021
avseende intiikter och vinst. LeoVegas lingsikeiga finansiella

mil dr oférindrade och bestar av foljande:

Langsiktiga finansiella mal:

- Ldngsiktig organisk tillvéxt sverstigande onlinespelsmarknadens

- Ldngsiktig EBITDA-marginal om minst 15 procent, med anta-
gandet om att 100 procent av intikterna genereras pd reglerade
marknader dér spelskatt utgdr

- Atr, dver tid, dela ut minst 50 procent av vinsten

LeoVegas ser en fortsatt stark efterfrigan pa speltjinster och
beddmer méjligheterna till fortsate expansion pd befintliga
och nya marknader som goda. Spcl online utgor idag cirka 20
procent av det totala spelandet om pengar i Europa. Enbart
den strukcurella trenden, ace alltmer konsumentinrikeade

tjinster sker online, borgar for en god tillviixt framgent.

Utvecklingen att fler och fler marknader infor lokala regle-
ringar okar intridesbarridrerna och gynnar bolag som Leo-
Vegas med en skalbar organisation, starka varumirken och

ett atcrakeive kunderbjudande.

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i
foretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och dato-
rer samt f(iretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjiins—
terna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag. Mo-

derbolaget bedriver inte nigon spelverksamhet.

Moderbolagets intikeer for heliret 2019 uppgick till 0,6
MEUR (1,0). Resultat efter skatt till 28,8 MEUR (5,1). Under
2019 har moderbolaget erhillit en utdelning frin dotterbo-
lag om totalt 32,0 MEUR (8,0). Resultatet styrs, forutom av
utdclning frin dottcrbolag, iall Visentlighct av fakcurerade
managementtjinster samt ovriga rorelsekostnader. Likvida

medel uppgick till 0,4 MEUR (0,3).

VALUTAKANSLIGHET

LeoVegas storsta marknader dr Norden och Storbritannien.
Koncernens resultat piverkas sdledes av valutaomrikningsef-
fekter. Under kvartalet har f(ﬁrindringar av Eurons vixelkurs

haft en negativ effeke pd intikterna med omkring 42 KEUR
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jimfore med samma period foregiende dr och en positiv ef-

fekt av omkring 636 KEUR jimfort med foregiende kvartal.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjiinster anvinds av kunder iret runt, vilket in-
nebir att sdsongsvariationen tenderar att vara ganska lig.
Sommarperioden juni—september har normalt sett en ndgot
liigre aktivitet 4n resten av iret, kopplat till semestrar same

mindre antal sportevenemang.

PERSONAL

Antalet heltidsanstillda vid kvartalets slut uppgick till 794
(888), varav 34 ingdr i LeoVentures. Det genomsnittliga an-
talet anstillda under kvartalet uppgick till 823 (888). LeoVe-

gas hade 25 (33) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets ut-

gang.

LEDNING OCH STYRELSE

Marten Forste, nuvarande styrelseordférande i LeoVegas,
har blivit anstilld som ny operativ chef (COO) med det
dvergripande ansvaret for det operativa arbetet pa bolagets
kontor pa Malta. Mirten fortsitter sin roll som styrelseord-
forande fram till och med 4rsstimman i maj 2020 dir en ny
styrclscordf{irande kommer foreslis av Valbcrcdningcn.
Mirten tilleridde sin nya roll den 3:e februari. LeoVegas
tidigare COO, Richard Woodbridge, har accepterat ett
erbjudande inom en annan bransch och limnar bolaget i
slutet av maj. Mirten har varit Cngagcrad i LeoVegas pa sty-
relsenivi sedan starten 2012 och har 6ver 20 irs erfarenhet
frin snabbvixande teknikbolag. Mirtens senaste operativa

uppdrag var som COO fr Match.com och Meetic i Europa.

Caroline Palm, Chief Human Resources Officer och
ansvarig for det dvergripande HR-arbetet inom gruppen,
har valt ate séka nya utmaningar utanfor LeoVegas. Hennes

roll kommer inte att ersittas.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

LeoVegas har en nirstiende relation for hyra av f(iretagslii—
genheter. Utdver ovan nirstiende relation har styrelseordfs-
rande Mirten Forste utfrt konsuleejinscer till bolagert till ett
totalt virde om 15 KEUR (64) under heldret 2o19. I $vrigt har
inga forindringar skett for koncernen eller moderbolaget i
relationer eller transaktioner med nirstiende parter jimfort

med det som beskrivits i rsredovisningen for 2018.
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AKTIER OCH AGARBILD

LeoVegas AB noterades pi Nasdaq Stockholm 5 februari 2018
(och var sedan 17 mars 2016 noterat pd Nasdaq First North).
Det totala antalet utestiende aktier och réster i LeoVegas AB
ir 101 652 970. Per den sista december 2019 hade foretaget 15
865 akticiigare. De fem stdrsta aktiedgarna var Gustaf Hag-
man med 8,2 procent, Avanza Pension med 6,0 procent, Ro-
bin Ramm-Ericson med 5,3 procent, Investment AB Oresund
med 4,4 procent samt Torsten Séderberg med familj med 4,4

pI‘OCCHt.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin [FRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt
drsredovisningslagen och Ridet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, ”Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med

IAS 134, Deliirsrapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet
med drsredovisningslagen och rekommendation RFR 2, "Re-
dovisning for juridiska personer”. Upplysningar enligt IAS
3416A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna,

dven i Gvriga delar av delﬁrsrapporten.

Antalet aktier efter utspidning beriknas enlige Treasury
Stock-metoden. Vid periodens slut fanns tre aktieoptions-
program som I8per ut 2020, 2021 respektive 2022. Dessa ger
under perioden ingen utspidningseffekt da ldsenkursen ir

hogre in vad aktien handlats till under kvartalet.

De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som ir de
1‘ed0visningsprinciper som har anvints vid utarbetandet av
denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pi sidorna 89—94 1 irs-
redovisningen for 2018. Redovisningsprinciperna ir oférind-
rade frin den senaste publicerade drsredovisningen avseende
rikenskapsir 2018, férutom IFRS 16 som koncernen sedan 1

januari 2019 har implementerat for forsta gingen.
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IFRS 16 - effeke pd den finansiella rapporteringen

IFRS 16 har introducerat en "right of use model”, vilket ersiit-
ter den divarande standarden IAS 17 Leasingavtal. Frin den
I januari 2019 har koncernen inte redovisat nigon operation-
ell leasing, vilket innebir att hyreskostnader och andra lea-
singavgifter redovisas i ba]ansrﬁkningen, motsvarande en fi-
nansiell leasing. Den forenklade dvergingsmetoden har an-
viines vid évergingen, vilket innebir att inga justeringar for
jimforelsetal har presenterats. Undantagna frin IFRS 16 ir
leasingavtal som understiger 12 minader samt leasing av ligt

viirde (<5 0ooo USD).

Vid inforandet av IFRS 16 Skade koncernens tillgingar initi-
alt med 10,9 MEUR, vilket i all viisentlighet motsvarade viir-
det pi leasingskulden vid ingiende av rikenskapsiret. Lea-
singen bestir i all viisentlighet av hyra fér koncernens kon-
torslokaler. Hyreskostnaderna betalas i forskote, vilket inne-
bir att 1easingenskulden var 1iigre in 1easingtiﬂgﬁngen vid in-
forandet. Nuvirdesberikningen av framtida kontrakeerade
kassaflsden har utféres med en marginell linerinta. Detta ef-
tersom den implicita rintan inte varit tillginglig. Leasingtill-
gingen skrivs av linj':irt over kontraktsperioden for 1easing—

kontrakeet.

Avskrivningar har belastat resultatet med 0,9 MEUR under
kvartalet. Vid kvartalets slut uppgir leasingtillgingen till
8,2 MEUR. Leasingskulden uppgick totale till 7,6 MEUR vid
kvartalets slut. En rintekostnad har belastat resultat med

0,1 MEUR under perioden.

Efter inforandet av IFRS 16 har gruppens EBITDA-marginal-
procent pfwerkats positivt med cirka 1 procent. Omviirdering
av den initialt virderade leasingtillgingen och skulden kan
ske, samt ate tilligg sker for nya leasingkontrake, vilket sile-
des kan komma att paverka kommande perioder. For yteerli-
gare upplysningar kring finansiella effekter hinvisas till irs-

redovisning 2018, sid 9o.

II
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I tabellen nedan redovisas skillnaden mellan operationell leasing, redovisat enligt IAS 17, enligt drsredovisningen 2018 och

leasingskulder som redovisas enligt IFRS 16, 2019-01-01.

IFRS 16 avstimning IB MEUR

Atagande for operationella leasingavtal per 31 december 2018 107
Diskontering med koncernens marginella lineriinta 0.2
Avgir: justering forutbetald skuld - o9
Avgir: leasingavtal for vilken tillgingen ir av ligt viirde och som kostnadsférts - oI

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 99
Varav korrfrisrig lcasingskuld 1jammri 2019 35
Lingfristig leasingskuld 1 januari 2019 6.4

Férindringen efter inférandet av IFRS 16 har piverkat den ingiende balansen per 1 januari 2019 med féljande.

IFRS 16 paverkan pi balansrikningen 1 januari 2019 MEUR
Leasingtillging "right of use assets” (+) 10,9
Forutberalda kostnader (-) - 1,0

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 9,9

Vid utging av kvartalen, efter infoérandet av IFRS 16, har balansrikningen piverkats enligt nedan.

Balansrikning Qz2019 Q32019 Q42019
Leasingtillging "right of use assets" 10,0 95 8,6 8,2
Leasingskulder 9.1 87 79 7,6
Varav kortfristig leasingskuld 3.4 3,5 3.4 3.4
Langfristig leasingskuld 5.7 5.2 4,5 4,2

For ate 6ka jéimférbarheten visar nedan tabeller piverkan efter inférandet av IFRS 16 under 2019.

MEUR Q1 2019 Q22019 Q32019 Q42019

EBITDA cnligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 63 14,2 11,9 13,7
Justering leasingavgifter enlige tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 0,9 0,9 0,9 0,8

EBITDA omriknat enligt IFRS 16 7,2 15,1 12,7 14,5

Q1 2019 Q22019 Q32019 Q42019

EBITDA marginal % enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 7-3% 15,0% 13,4% 15,7%
Justering 1easingavgifter enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
EBITDA marginal % omriiknat enligt IFRS 16 8,3% 16,0% 14,4% 16,7%
MEUR Q1 2019 Q22019 Q32019 Q42019
Kassaflode frin den Iopande verksamheten enlige tidigare redovisningsprincip (IAS ry) 5,1 8,6 16,4 3,8
Justering for betalning av leasingavgifter enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 0,8 0,8 0,8 0,8
Kassaflode frin den Iopande verksamheten omriknat enligt IFRS 16 5:9 9.4 17,2 4,6
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ALTERNATIVA NYCKELTAL
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I den hir deldrsrapporten hinvisas till nyckeltal som LeoVegas AB och andra intressenter anviinder vid utvirderingen av

LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat, vilka inte uteryckligen ér definierade i IFRS. Dessa mitt forser ledningen och

investerare med betydelsefull information for act analysera trender i bolagets affirsverksamhet. Dessa alternativa nyckeltal dr

tinkca atc komplettera, inte ersitta, finansiella mitc som presenteras i enlighet med IFRS. For definitioner, se stycket

"Definitioner av alternativa nyckeltal”.

JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resultacmate for ace ge en mer
fundamental bild till lisare av rapporten genom atc visa pi
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinst-
formiga. Justerade poster avser kostnader for listbyte till
Nasdaq Stockholm, kostnader f6r ridgivning vid forviirv, av-
skrivningar av férvirvade immateriella tillgingar samt om-
virderingen av tilliggskopeskilling (¢j kassaflsdespaver-
kande). Avyttring av dotterbolag och tiﬂgiingar justeras dven
bort samt kostnader f6r omstrukeureringar av befintlig orga-

nisation.

Jamforelsestdrande poster har medfdrt att justerad EBIT och
justcrad EBIT—marginal har omriknats for tidigarc historiska
perioder. Detta eftersom avskrivningar for férvirvade imma-
teriella tillgdngar ingdr som en jimfSrelsestdrande post frin

och med det forsta kvartalet 2018.

FINANSIELL KALENDER

Nedan féljer LeoVegas finansiella kalender:

® 6 maj 2020 — Qr rapport
® 8 maj2020 - Bolagsstiimma
®  13aug 2020 — Q2 rapport

o 5 NOV 2020 — Q} I"clppOI't
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LEGAL UPPDATERING

Den legala situationen for onlinespel idndras kontinuerlige
bide pid EU-nivi men idven pd enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pi linderna inom EU att anpassa
den inhemska lagstiftningen till tillimplig EU-ritt, framfor-
alle gillande fri rérlighet av varor och tjinster. LeoVegas ex-
pansionsstrategi dr frimst att verka pa lokale rcglerade mark-
nader eller marknader som stir infér en lokal reglering. Fler-
talet linder inom EU har infort eller for diskussioner om att
infora en si kallad lokal reglering for att anpassa sig till ri-
dande marknadsklimat. Exempel pi linder som infért en lo-
kal reglering 4r Storbritannien, Danmark och Italien. Sedan
2019 har dven Sverige infort en lokal reglering. Den trenden
sprider sig dven utanfér EU och flertalet marknader i exem-
pclvis Latinamerika for diskussioner om att rcglcra spclmar] -
naden. Colombia ir ett land som exempelvis redan tagit det

SthCt.

Den 1 januari 2019 tridde den nya svenska spellagstiftningen
i kraft. LeoVegas var ctt av de forsta som blev licensierade for
att bedriva onlinespel och vadhillning vid tidpunkten for in-
forandet. Spelskatten uppgir till 18 procent och regleringen
inkluderar ett antal dtaganden for att frimja spelansvar och
konsumentskyddet. Det har bland annat inforts ett centrale
register som heter spelpaus vars syfte och uppgift r att min-
niskor med spelproblem kan blockera sig for spel och regi-

strering mot samtliga operatdrer som innchar en licens.

[ Storbritannien verkar den brittiska spelmyndigheten for ate
skapa en hillbar och jimlik marknad dir reglerna giller
samtliga operatdrer som innehar en licens. De senaste tvd
dren har den brittiska spelmyndigheten (UKGC) infért hogre
krav pd speloperacsrer. Bland annat inom en utdkad kund-
kinnedom (KYC), riktlinjer f6r material och spel som kan
anses riktas mot minderdriga etc. Forutom de arliga uppfolj-
ningarna arbetar UKGC med uppfSljning av samtliga opera-
torer for ate sikerstilla ate alla fBljer det uppdaterade regel—
verket. P4 sikt innebir detta atc alla operatorer verkar pid
samma villkor med kundernas vilbefinnande i férsta hand.
Den senaste forindringen i Storbritannien ér ate spel via kre-
ditkort kommer att forbjudas. Férbudet giller samtliga pro-
duktkategorier férutom nationella lotterier och trider i kraft

i apri] 2020.

I Nederlinderna har myndigheterna bestimt att infora ete lo-

kalt licenssystem som planeras att trida i kraft under senare
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delen av 2021. Spelskatten ir bestimd till 29 procent, vilket

4ar samma som fbl’ dC landbaserade operat()'rerna.

I Ttalien har den nya regeringen introducerat lagstiftning som
forbjsd det mesta kring marknadsféring av spel frin och med
juli 2019. Hittills har LeoVegas inte piverkats negativt av
marknadsféringsrestriktionerna och den italienska verksam-

heten utvecklas enligt plan.

I Tyskland har staterna enats om att inf6ra en nationell re-
glering som fdrvintas implementeras under slutet av 2021
Regleringen innefattar bide Casino och Sportspel. An si
liinge ir det fortfarande miinga detaljer som ska bestimmas
innan det gir att utviirdera hur detta paverkar LeoVegas. Ge-
nerellt dr reglering positivt utifrin ett lingsikeigt perspekeiv.
LeoVegas foljer utvecklingen noga och arbetar aktive for ace
dela med sig av erfarenheter frin andra reglerade marknader.
Alle for ate skapa en sund och hillbar spelmarknad med ett

hégt konsumentskydd.

Danmark har bestdmt att hoja spelskatten frin 20 procent till
28 procent. Andringen giller frin januari 2021. Myndighet-
erna i Danmark har infort obligatoriska insittningsgrinser
samt begrinsningar kring bonus. Detta infordes vid arsskif-

tet.

Kanadensiska myndigheter har inlett diskussioner om att in-
fora en lokal reglering i Ontario. LeoVegas har medverkat i
rundabordssamtal for att bidra med erfarenhet frin reglerade
marknader med syftet att skapa en sd bra reglering som méj-

ligt.

I geografiska omridet Ovriga virlden finns det omriden med
otydlig spellagstiftning, vilket pa sikt kan paverka LeoVegas
intiikter, resultat och expansionsméjligheter beroende pa hur

eventuella legala ﬁ)’réindringar utveck]as.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osiikerheten som LeoVegas stir
infor dr det allminna ricesliget f6r onlinespel. Beslut och for-
indringar i lagar och regler kan paverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsméjligheter. D4 de flesta av LeoVegas
kunder ir verksamma i Europa ir det riittsliigct inom EU-
kopplade jurisdiktioner som har stérst betydelse for befintlig
verksamhet, men dven utvccklingcn utanfor EU 4r av intresse.
Dels for att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan pa-

verkas, men primirt di det kan komma att pivcrka bolagcts
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expansion och framrtidsplaner. Utvecklingen inom det legala

omridet bevakas och bedéms l6pande inom LeoVegas.

Ett led i LeoVegas marknadsféring 4r att samarbeta med an-
nonsnitverk, si kallade affiliates”. I samband med detta kan
det forekomma act LeoVegas varumirke exponeras i sam-
manhang som inte dr onskvirda. Komplexiteten och ming-
den av crafikkillor gor artt det inte ir m(ijligt for LeoVegas
att kontrollera var och en av dessa trafikkillor. LeoVegas har
en noggrann genomging av nya samarbetspartners innan
samarbetet piborjas. Om det skulle intriffa en dvertridelse
mot vira samarbetsvillkor har LeoVegas mbjlighct att inne-
hilla betalning och avsluta samarbetet med den berérda kil-
lan. I Sverige jobbar LeoVegas tillsammans med Branschfor-

eningen for Onlinespel (BOS) f6r ate stiivja problemet.

LeoVegas erbjud:mde bygger pa spel som rolig och atcraktiv
underhillning. Vissa personer riskerar att fi problem med
sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar. Spelansvar
finns som en utgingspunke i utformningen av LeoVegas er-
bjudanden och vid kundkontakt. Samtliga anstillda p3 Leo-
chas, oavsett position, miste vara certifierade inom ansvars-
fulle spelande. LeoVegas har dedikerad personal for att
frimja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar med spelan-
svarsfrigor. LeoVegas har implementerat ett antal funktioner
som identifierar och hjilper potentiella problemspelare. Det
ir verktyg som hjilper kunderna act kontrollera sict spelande.
Exempel pi sidana funktioner dr Férlustgrins, Tidsgrins,
Pausa konto och Avstingning. Dessutom erbjuds ect sjilvtest
for ate tidigt kunna identifiera om spelandet riskerar ace ut-
vecklas till ett problem. Utdver nimnda verktyg for kunderna
och interna utbildningar for personal arbetar LeoVegas in-
ternt fr ansvarsfulle spelande som en del av foretagskul-
turen. LeoVegas arbetar kontinuerligt for att med engage-
mang och kunskap frimja en positiv och trygg spelupplevelse
for alla. LeoSafePlay ir hela koncernens plattform for an-
svarsfulle spelande. Ambitionen med LeoSafePlay ir ace det
ska utvecklas cill ace bli ect av industrins mest kompletta

verktyg for spelarskydd.

Utdver ovan finns det risker kopplade till visentliga upp-
skattningar och bedémningar i den finansiella rapporte-
ringen. Koncernens finansiella rapporter ir delvis baserade
pd antaganden och bedémningar vid upprittande av koncer-
nens redovisning. Uppskatmingar och bedémningar utvirde-

ras kontinuerligt och baseras pa historiska erfarenheter och
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andra fakcorer, inklusive forvintningar om framrida hindel-
ser som bedoms vara rimliga under omstﬁndighetema. Avvi-
ker den initiala bedémningen mot det slutliga utfallet kan
det medfdra en visentlig resultateffeke i koncernen. T irsre-
dovisningen for 2018 pi sidan 94 framgir det mer informat-
ion om de Viisemliga uppskattningarna och bedt&mningama
som anvints vid upprittandet av koncernens finansiella rap-

porter.

Andra risker som kan komma att paverka LeoVegas dr mark-
nadsrelaterade risker och finansiella risker sisom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker beva-
kas och foljs upp 16pande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i drsredo-

visningen ot 2018.

HALLBARHET - ANSVARSFULLT SPELANDE

LeoVegas syfte ir att erbjuda kunder underhillning pa ett
tryggt och sikert sitt. LeoVegas strivar efter lingsiktiga och
hillbara relationer med kunderna. Det Viktiga ir ate kun-
derna ser sitt spelande som underhillning och spelar pi ett
sikert och ansvarsfulle sice. For vissa individer kan spel gi
frin underhillning cill att istillet orsaka finansiella och/eller
sociala problem. LeoVegas ligger i framkant i branschen nir
det giller ansvarsfullt spelande, bide nir det giller att skydda
kunderna och att arbeta proaktivt same stddja de personer
som utvecklar ect osunt spelande. LeoVegas har investerat
myckct i teknik och utvcckling av algoritmcr som upptéickcr
tidiga tecken hos spelare som kan indikera risk for ett osunt
spelande. Inom ramen for LCOSafCPlay har bolagct lanserat
ett Verktyg baserat pa machine learning och algoritmer som
hjilper till ace skapa riskprofiler for kunder som kan komma
att utveckla en spelberoendeproblematik. Ambitionen inom
ansvarsfulle spelande ir atc vara bist i branschen och med
hjilp av den senaste tekniken bygga niista generations system

for ansvarsfulle spelande.

LeoVegas ir verksamma i en industri dir foretag som inte
kan skapa ett hillbart och lingsiktigt konsumentvirde, bra
service, rittvis prissittning, ctt dvergripande spelansvar och
hog trovirdighet inte kommer att dverleva pi ling sike. Inve-
steringar och fokus pa hillbarhet dr ect miste for ate kunna
agera i enlighet med bolagets spellicenser pd de olika mark-
naderna. I dag har de storre och serivsa speloperatérerna in-
fore verkeyg for ansvarsfulle spelande. Speloperatérer online

har dven lirc sig hantera hirda efterlevnadskrav som ofta
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skiljer sig frin en marknad till en annan. LeoVegas ser dven
ett 8kat intresse frin minga investerare kring hillbarhetsfra-
gor, allt eftersom medvetenheten om spelbranschen 6kar.
Allt detta stirker bolagets fokus pa att vara en pilitlig ope-
racor. LeoVegas vilkomnar den utvecklingen di den ger moj-
ligheter for professionella och innovativa foretag att gora for-
iindringar till det bittre for bide samhillet och kunderna.
LeoVegas tar marknadsandelar frin konkurrenter genom att
vara ctt datadrivet fSretag som vet vad som driver kundupp-

levelsen.

LeoVegas vill behilla kunderna under en liing tid och bygga
upp en hillbar relation till dem. Det innebir ate den genom-
snittliga intiikten per kund ir stabil 6ver tid, samtidigt som
antalet aktiva kunder som ser sitt spelande som underhall-
ning okar. Detta ir en hillbar och ansvarsfull tillvixtstratcgi

for LeoVegas som koncern.

16

Q4 2019



KVARTALSRAPPORT

Q4 2019

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen forsikrar ace kvartalsrapporten for det fjiirde kvar- Viisentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget

talet ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och kon- och de foretag som ingdr i koncernen stir infor.

cernens VCI']{SZ{I’D]’ICE, stiiﬂning OC]'l I"CSU.lt’At samt beskriver dC

Stockholm, 14 februari 2020

Mirten Forste Robin Ramm-Ericson
Styrelseordf(irande Styrelseledamot

Fredrik Riidén Anna Frick

Styrclsclcdamot Styrclsclcdamot

Tuva Palm

Styrelseledamot

Gustaf Hagman
Vd och koncernchef

Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

LeoVegas AB, Luntmakargatan 18, 111 37 Stockholm

Huvudkontor: Stockholm, Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhér de koncernféretag som yreerst dgs av LeoVegas AB, dven kallat LeoVegas.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Gustaf Hagman Stefan Nelson

VD och koncernchef CFO

+46 (0) 8 410 367 66 +356 993 942 68
gustaf-hagman@leovegasgroup.com stefan.nelson@leovegasgroup.com

Philip Doftvik

Director of Corporate Finance and In-
vestor Relations

+46 (0) 73 512 07 20

philip.doftvik@leovegasgroup.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KEUR Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2018 2019 2018
Intékter 87 068 84 485 356 039 327817
Kostnad for sdlda tjanster (16 835) (17 548) (69 225) (62588)
Spelskatter (13185) (7199) (49700) (29686)
Bruttoresultat 57 048 59738 237114 235543
Personalkostnader (12 265) (11509) (49.359) (40980)
Balanserade utvecklingskostnader 2247 3589 8654 7192
Ovriga rérelsekostnader (8078) (11592) (34496) (41204)
Marknadsforingskostnader (29929) (32019) (118517) (120752)
Ovriga intakter/kostnader 5500 (72) 6135 1806
EBITDA 14523 8135 49 531 41605
Avskrivningar (2679) (1417) (10152) (4925
Avskrivningar av forvdrvsrelaterade dvervdrden och nedskrivning goodwill (14362) (4127) (26707 (17505)
Rorelseresultat (EBIT) (2518) 2591 12672 19175
Finansiella intakter 3 3 6 10
Finansiella kostnader (662) (502) (2 405) (1746)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - 20163 - 27022
Resultat fore skatt (3177) 22 255 10 273 44 461
Inkomstskatt 222 (147) (730) (1221)
Periodens resultat (2 955) 22108 9543 43 240
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (2820) 2071 10439 43150
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (135) 37 (896) 90
Omrékningsdifferens utlindska dotterbolag G) @) 7 €]
Gvrigt totalresultat 3) 3) 7 3)
Periodens totalresultat (2 958) 22 105 9 550 43 237
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (283) 22068 10446 3147
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (135) 37 (896) 90
Resultat per aktie (EUR) (0,03) 0,22 0,09 0,43
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (0,03) 0,22 0,09 0,43
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestdende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal

Kostnad for salda tjanster, % av intakter 19,3% 20,8% 19,4% 19,1%
Spelskatter, % av intakter 15,1% 85% 14,0% 9,1%
Bruttomarginal, % 65,5% 70,7% 66,6% 71,9%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,1% 13,6% 13,9% 12,5%
Rérelsekostnader, % av intakterna 9,3% 13,7% 9,7% 12,6%
Marknadsforingskostnader, % av intdkterna 34,4% 37,9% 333% 36,8%
EBITDA marginal, % 16,7% 9,6% 13,9% 12,7%
EBIT marginal, % (2,9%) 31% 3,6% 5,8%
Nettomarginal, % (3,4%) 26,2% 2,7% 13,2%
Justerade resultatmatt KEUR Oct-Dec 2019 Oct-Dec 2018 2019 2018
EBITDA 14523 8135 49 531 41605
Kostnader hanfrliga till notering - - - 62
Kostnader hanforliga till radgivning vid forvarv - - - 466
Avsittning for vitesforlaggande i Storbritannien fan UKGC - - - 453
Vinst forsaljning av dotterbolag och tillgangar (11403) - (11403) (1500)
Omstruktureringskostnader 6084 - 6065 -
Justerad EBITDA 9204 8135 44193 41086
Avskrivningar (2679) 1417) (10152) (4925)
Justerad EBIT 6525 6718 34041 36 161
Finansnetto (659) (499) (2399 (1736)
Skatt 22 (147) (730) (1221)
Justerat resultat for perioden 6088 6072 30912 33204
Justerad vinst per aktie 0,06 0,06 0,30 0,33
Justerad EBITDA marginal, % 10,6% 9,6% 12,4% 12,5%
Justerad EBIT marginal, % 7,5% 8,0% 9,6% 11,0%
Justerad nettomarginal 7,0% 7.2% 87% 10,1%
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 31Dec2019  31Dec 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 3347 414
Leasingtillgangar (right of use assets) 8222
Immateriella tillgangar 16 943 14032
Immateriella tillgangar relaterade till dvervarden fran forvarv 45018 61467
Goodwill 94657 102958
Uppskjutna skattefordringar 2682 2975
Summa anlaggningstillgangar 170 869 185 573
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 35307 29 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5329 7768
Likvida medel 50738 56738
varav bundna medel (kundsaldo) 13352 11922
Summa omsittningstillgangar 91374 93774
SUMMA TILLGANGAR 262 243 279 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220
Owrigt tillskjutet kapital 40615 40409
Omrdkningsreserv 830 485
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 50 683 52116
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 93 348 94 230
Innehav utan bestdmmande inflytande 4804 5700
Summa eget kapital 98 152 99 930
Langfristiga skulder till kreditinstitut 39924 69 642
Ovriga langfristiga skulder - 961
Leasingskulder 4169
Uppskjuten skatteskuld 2088 2765
Summa langfristiga skulder 46 181 73 368
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 21344 18022
Spelarskulder 13352 11922
Skatteskuld 4997 51
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 35811 319%
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 30000 30000
Kortfristiga leasingskulder 3406 -
Avsdttning berdknad villkorad kdpeskilling avseende férvarv 9000 9000
Summa kortfristiga skulder 117 910 106 049
Summa totala skulder 164 091 179 417
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262 243 279 347
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
KEUR Oct-Dec 2019  Oct-Dec 2018 2019 2018
Rérelseresultat (2518) 2591 12672 19175
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 12913 4682 30761 20193
Fordndringar i rorelsekapital (5789) 621 (1871) (1796)
Betald inkomstskatt (41) (4538) (1078)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 4565 789 37024 36 494
Forvarv av materiella anldggningstiligangar (184) (339) (1117) (2475)
Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar (2020) (3129) (8080) (8633)
Forvdrv av dotterbolag (20 213)
Forvrv av tillgangar vid forvarv (73472)
Forsdljning dotterbolag och immateriell tillgdng 11150 11150 1500
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 946 (3 468) 1953 (103 293)
Lanefinansiering kreditinstitut (10 000) 4735 (30 000) 79 475
Leasingskulder (775) (3175) -
Likvid frédn emission av eget kapitalinstrument - 34 186 3832
Utdelning till aktiedgarma (5808) (11534) (11 669)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (16 583) 4769 (44 523) 71638
Okning av likvida medel (3072) 9195 (5546) 4839
Likvida medel vid periodens bdrjan 53710 47555 56738 52758
Kursdifferenser i likvida medel 100 (12) (454) (859)
Likvida medel vid periodens slut 50 738 56 738 50 738 56 738
varay bundna medel (kundsaldo) 13352 11922 13352 11922
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMAN-
DRAG

6vrigt . Balanserade E‘fet .I_(a!utal' Innehav utan
N - Omréknings- . . hénforligt till . Summa eget
Aktiekapital tillskjutet vinstmedel inkl. bestimmande .
. reserv . moderbolagets . kapital
aktiekapital periodens resultat inflytande
KEUR aktieagare
Ingaende balans 1 januari 2018 119 36 588 - 21122 58 906 - 58 906
Periodens resultat - - - 43150 43150 90 43240
Ovrigt totalresultat
I ) €) - ©) - €)
(omrdkningsdifferens utlindska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - 3) 43 150 43 147 90 43 237
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av digare:
Nyemission 24 3402 - - 3426 - 3426
Utdelning - - 488 (12156) (11 669) - (11669)
Premier for teckningsoptioner - 419 - - 419 - 419
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande
Forvarv innehav utan bestammande inflytande - - - - - 5610 5610
Utgdende balans 31 December 2018 1220 40 409 485 52 116 94 230 5700 99 930
Ingdende balans 1 januari 2019 1220 40 409 485 52116 94 230 5700 99 930
Periodens resultat - - - 10439 10439 (896) 9543
Owrigt totalresultat . . .
(omrdkningsdifferens utlindska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - 7 10 439 10 446 (896) 9 550
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av digare:
Utdelning - - 338 (11872) (11534) - (11534)
Premier for teckningsoptioner - 206 - - 206 206
Utgdende balans 31 December 2019 1220 40 615 830 50 683 93 348 4304 98 152
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KEUR Oct - Dec 2019  Oct - Dec 2018 2019 2018
Nettoomsittning 100 146 555 988
Rorelsekostnader (962) (1062) (4586) (4 474)
Ovriga kostnader och intdkter = = - -
Rorelseresultat (EBIT) (862) (916) (4 031) (3 486)
Finansiella poster 28445 13 32075 8144
Resultat fore skatt 27 583 (803) 28 044 4658
Bokslutsdisposition 3 33

Skatt pa periodens resultat 746 507 746 454
Periodens resultat* 28 362 (296) 28 823 5111
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

KEUR 31Dec 2019 31 Dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 17 879 17 682
Omsdttningstillgdngar 30399 12883
Likvida medel 372 326
Summa omsittningstillgangar 30771 13 209
TOTALA TILLGANGAR 48 650 30 891
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 37 537 19 986
Summa langfristiga skulder 10000 10000
Summa kortfristiga skulder 1113 905
Summa totala skulder 11113 10 905
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 650 30 891
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NYCKELTAL PER KVARTAL

Tal i KEUR om inte annat anges Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Deponeringar 284 528 275 227 287 826 268 465 276 604
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 3% 9% 8% 8% 23%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 3% -A% 7% -3% 9%
Geografisk fordelning av deponeringar

Norden, % av deponeringar 53% 54% 51% 47% 54%
QOvriga Europa, % av deponeringar 39% 38% 4% 45% 41%
Ovriga varlden, % av deponeringar 8% 8% 8% 7% 6%
Spelintdkter, netto (NGR) 82 989 86 374 92 906 84103 81992
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 1% 1% 7% 10% 21%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal -A% 7% 10% 3% 5%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)

Norden, % av spelintakter netto 45% 44% 40% 39% 45%
Ovriga Europa, % av spelintdkter netto 42% 42% 47% 49% 45%
QOvriga varlden, % av spelintdkter netto 13% 14% 13% 12% 9%
Tillvéxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region

Norden tillvaxt, %, mot foregaende ar -1% 14% 2% -5% -2%
Ovriga Europa tillvaxt, %, mot foregdende dr -6% 4% 1% 17% 42%
Ovriga varlden, %, mot fdregdende dr 43% 80% 63% 52% 93%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 55% 50% 48% 50% 33%
Tillvaxt i reglerade intakter %, mot foregaende ar 70% 580% 33% 55% 36%
Tillvdxt i reglerade intdkter %, mot foregdende kvartal 5% -3% 7% 57% -3%
Behdllningsgrad (Spelintdkter, netto (NGR)/Deponeringar) 29.2% 31.4% 32.3% 31.3% 29.6%
Spelmarginal % 3.62% 3.70% 3.69% 3.73% 3.67%
Aktiva kunder (antal) 504 075 521096 549 324 694 925 587 712
Tillvaxt, %, mot foregaende ar -14% -5% 1% 27% 50%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal -3% -5% -21% 18% 7%
Deponerande kunder (antal) 351613 334 042 334 961 370 209 327 156
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 7% 5% 8% 23% 29%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 5% 0% -10% 13% 3%
Nya deponerande kunder (antal) 143 631 135019 138 758 173 346 145 409
Tillvaxt, %, mot foregaende ar -1% -4% 3% 19% 13%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 6% -3% -20% 19% 3%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 207 982 199 023 196 203 196 863 181747
Tillvaxt, %, mot foregaende dr 14% 12% 12% 26% 46%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 5% 1% 0% 8% 2%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT PER KVARTAL
KEUR Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q4 2018
Intakter 87068 88 237 94 431 86 303 84 485
Kostnad for salda tjanster (16.835) (17525) (17 909) (16 956) (17548)
Spelskatter (13185) (12293) (12765) (11457) (7199)
Bruttoresultat 57048 58 419 63 757 57 890 59738
Personalkostnader (12 265) (11259) (13262) (12574) (11509)
Balanserade utvecklingskostnader 2247 1842 2122 2443 3589
Ovriga rorelsekostnader (8078) 8711) (9 600) (8107) (11592)
Marknadsforingskostnader (29929) (27 696) (28093) (32799) (32019)
Ovriga intdkter/kostnader 5500 154 138 343 (72)
EBITDA 14523 12749 15 062 7196 8135
Avskrivningar (2679) (2597) (2475) (2401) (1417)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade dvervarden och nedskrivning goodwill (14362) (4.106) (4093) (4.146) (4127)
Rorelseresultat (EBIT) (2518) 6 046 8494 649 2591
Finansiella intakter 3 3 - - 3
Finansiella kostnader (662) (553) (510) (680) (502)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - - - - 20163
Resultat fore skatt (3177) 5496 7984 (31 22 255
Inkomstskatt 222 (396) (556) - (147)
Periodens resultat (2 955) 5100 7428 31 22108
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare (2820 5419 7710 129 2071
Periodens resultat hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande (135) (319) (282) (160) 37
Omrékningsdifferens utldndska dotterbolag 3) 6 7 " 3)
Ovrigt totalresultat 3) 6 ) 1 (3)
Periodens totalresultat (2958) 5106 7421 (20) 22105
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (2823) 5425 7703 140 22068
Periodens total resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (135) (319) (282) (160) 37
Resultat per aktie (EUR) (0,03) 0,05 0,07 (0,00) 0,22
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (0,03) 0,05 0,07 (0,00) 0,22
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestaende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal
Kostnad for salda tjdnster, % av intakter 19,3% 19,9% 19,0% 19,6% 20,8%
Spelskatter, % av intdkter 15,1% 13,9% 13,5% 133% 8,5%
Bruttomarginal, % 65,5% 66,2% 67,5% 67,1% 70,7%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,1% 12,8% 14,0% 14,6% 13,6%
Rérelsekostnader, % av intdkterna 9,3% 9,9% 10,2% 9,4% 13,7%
Marknadsforingskostnader, % av intdkterna 34,4% 31,4% 29,7% 38,0% 37,9%
EBITDA marginal, % 16,7% 14,4% 16,0% 8,3% 9,6%
EBIT marginal, % 2,9% 6,9% 9,0% 0,3% 31%
Nettomarginal, % -34% 5.8% 7.9% 0,0% 26,2%
Justerade resultatmatt KEUR Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
EBITDA 14523 12749 15 062 7196 8135
Vinst forsaljning av dotterbolag och tillgangar (11403) - - - -
Omstruktureringskostnader 6084 - - - -
Justerad EBITDA 9204 12749 15 062 7196 8135
Avskrivningar (2679) (2597) (2475) (2401 (1417)
Justerad EBIT 6525 10 152 12 587 4795 6718
Finansnetto (659) (550) (510 (680) (499)
Skatt 22 (396) (556) - (147)
Justerat resultat for perioden 6088 9 206 11521 4115 6072
Justerad vinst per aktie 0,06 0,09 0,11 0,04 0,06
Justerad EBITDA marginal, % 10,6% 14,4% 16,0% 8,3% 9,6%
Justerad EBIT marginal, % 7,5% 11,5% 13,3% 5,6% 8,0%
Justerad nettomarginal 7,0% 10,4% 12,2% 4,8% 7,2%
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KEUR Q4 2019 Q32019 Q2 2019 Q12019 Q4 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 3347 3914 4107 4161 414
Leasingtillgdngar (right of use assets) 8222 8642 9484 9963 -
Immateriella tillgéngar 16943 17147 16414 15449 14032
Immateriella tillgangar relaterade till dvervrden fran forvér 45018 49124 53228 57321 61467
Goodwill 94657 102958 102958 102958 102958
Uppskjutna skattefordringar 2682 2975 2975 2975 2975
Summa anlaggningstillgangar 170 869 184 760 189 166 192 827 185573
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 35307 30985 31009 30332 29268
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5329 6601 7970 6679 7768
Likvida medel 50738 53710 49290 59251 56738
varav bundna medel (kundsaldo) 13352 12841 10691 10 566 11922
Summa omsattningstillgangar 91374 91296 88 269 96 262 93774
SUMMA TILLGANGAR 262 243 276 056 277 435 289 089 279 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220 1220
Ovrigt tillskjutet kapital 40615 40615 40409 40409 40409
Omrdkningsreserv 830 705 699 4% 485
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 50683 53503 48084 52245 52116
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 93 348 96 043 90 412 94 370 94 230
Innehav utan bestdmmande inflytande 4804 4939 5258 5540 5700
Summa eget kapital 98 152 100 982 95670 99910 99 930
Langfristiga skulder till kreditinstitut 39924 39,809 49740 59717 69 642
Ovriga langfristiga skulder - 1000 971 966 961
Leasingskulder 4169 4492 521 5701 -
Uppskjuten skatteskuld 2088 2254 2414 2583 2765
Summa langfristiga skulder 46 181 47 555 58 346 68 967 73 368
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 21344 25398 23295 18330 18022
Spelarskulder 13352 1284 10691 10566 11922
Skatteskuld 4997 1706 1378 519% 511
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35811 35144 35575 33679 31994
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 30000 40000 40000 40000 30000
Kortfristiga leasingskulder 3406 3430 3480 3443 -
Avsdttning berdknad villkorad kopeskilling avseende forvarv 9000 9000 9000 9000 9000
Summa kortfristiga skulder 117 910 127 519 123419 120 212 106 049
Summa totala skulder 164 091 175 074 181765 189 179 179 417
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262 243 276 056 277 435 289 089 279 347
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS PER KVARTAL | SAMMANDRAG

KEUR Q4 2019 Q32019 Q2 2019 Q12019 Q42018
Rorelseresultat (2518) 6046 8494 649 2591
Justering for e] kassaflodespaverkande poster 12913 6059 6324 5466 4682
Fordndringar i rorelsekapital (5789) 5113 (957) (238) 621
Betald inkomstskatt (41) - (4497) -

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 4565 17 218 9364 5877 7894
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (184) (221) (316) (396) (339)

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar (2020) (1856) (2018) (2186) (3129)
Forvarv av dotterbolag = - - - -
Forvarv av tillgangar vid forvarv

Forsaljning dotterbolag och immateriell tillgang 11150

Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 946 (2077) (2334) (2 582) (3 468)
Lanefinansiering kreditinstitut (10 000) (10 000) (10 000) - 4735
Leasingskulder (775) (806) (802) (792) -
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument - 186 - - 34
Utdelning till aktiedgarna (5808) - (5726) - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (16 583) (10 620) (16 528) (792) 4769
Okning av likvida medel (3072) 4521 (9498) 2503 9195
Likvida medel vid periodens bérjan 53710 49290 59 251 56738 47555
Kursdifferenser i likvida medel 100 (101) (463) 10 (12)
Likvida medel vid periodens slut 50738 53710 49 290 59 251 56 738
varav bundna medel (kundsaldo) 13352 12841 10691 10 566 11922
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIER UTESTAENDE EFTER UTSPADNING
Antal utstdende aktier fore utspidning plus antalet utestd-
ende aktiecoptioner, minus inlsensumman f6r optionerna
delat pd det genomsnittliga aktiepriset i perioden.

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pi LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden.

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikeer, netto delat pa deponeringar.

BRUTTORESULTAT

Intikeer minus direkea rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader f6r spelleverant{irer, kostnader f6r be-
talnings leverantdrstjinster samt spelskatter.

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pi spel av
kunder under en given period.

DEPONERANDE KUNDER

Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden per plattform/varumirke. DA decta mits per plattform
medfor det ate ete visst antal kunder dubbelriknas, till ex-
empel for en kund som gjort en insitening pd Royal Panda
och LeoVegas under perioden.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikterna.

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikeer.

EGET KAPITAL PER STAMAKTIE

Eget kapital hinforlige till moderbolagets akticigare divide-
rat med antal aktier vid periodens slut efter inlésen, iterkép
och nyemission.

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDSAN-
STALLDA

Genomsnittligt antal heltidsanstillda dver hela perioden.
SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)

Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen benimnt GGR eller Gross Gaming Revenue).

JUSTERAD EBITDA
EBITDA justerad for jimfSrelsestdrande poster.

JUSTERAD EBIT
EBIT justerad for jimforelsestdrande poster.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie justerat for jéimf(irelsest(irande poster.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Kostnader for listbyte till Nasdaq Stockholm. Kostnader re-
laterade till ridgivning vid forviry, avskrivningar for forvir-
vade immateriella tillgingar samt omviirderingen av till-
dggskopeskilling som uppstitt vid forvirv. Avyetring av dot-
terbolag och tillgiingar som ir resultatpiverkande justeras
dven bort. Kostnader relaterade till omseruktureringar av
befintlig organisation definieras dven som jimforelsests-
rande poster.

LIKVIDA MEDEL
Tillgdngar pi bankkonton plus e-wallets.

NY DEPONERANDE KUND
En kund som har gjort sin forsta kontanta insittning under
perioden.

ORGANISK TILLVAXT
Tillvixt utan férviirv, justerad for valutaeffekeer.

RESULTAT PER AKTIE
Summa totalresultat f6r perioden dividerat med det Viigda
genomsnittliga antalet utestiende aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt, dividerat med det viigda genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, justerat for yteer-
ligare aktier for optioner med utspidningseffeke.

RORELSEKAPITAL
Roérelsckapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der (exkl. spelarskulder) och omsittningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fore rintor och skate.

SOLIDITET, %
Eget kapital dividerat med balansomslutning.

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut ill
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue).
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SPELMARGINAL %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).

UTDELNING PER AKTIE
Genomf(ﬁrd/f(ires]agen utdelning beriknat per aktie.

VINSTMARGINAL
Nettovinst dividerat pd intikeer.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND

En kund som har gjort en kontant insittning under peri-
oden men gjorde sin forsta insittning under en tidigare pe-
riod.
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OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikter netto plus justeringar for korrigeringar,
forindringar av avsiteningar for lokal jackpot och ¢
konverterade avsiteningar fr bonus.

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har ut-
firdat licenser som operatdrer kan anséka om.

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplatcor.

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skatt.

PLATTFORM

LeoVegas koncernen har tre plattformar: LeoVegas,
Royal Panda och Rocket X. LeoVegas och Roya]
Panda har bara ett varumirke p4 sina plattformar
medan Rocket X har ett flertal.

REGLERADE INTAKTER
Intikeer frin lokalt reglerade marknader.

SPELSKATT

En skatt som riknas pd ett intikesmict som operatd-
rer av spelverksamhet betalar i en reglerad marknad,
s som Danmark, Italien, Storbritannien eller Sve-
rige. I vissa fall avser det diven en kostnad f6r moms

pa intikter som uppstir i reglerade marknader

(Tyskland, Malta, Irland).
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