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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022

KVARTALSRAPPORT 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2022

FJARDE KVARTALET 2022: 1t OKTOBER - 31 DECEMBER

Intiikterna Skade med 1 procent och uppgick till 99,5 MEUR (98,2). Den organiska tillviixten i lokala valutor uppgick
till 6 procent.

Rapporterad EBITDA uppgick till 2,6 MEUR (11,6) och inkluderar jimforelsestrande poster om totalt -1,1 MEUR
(0,0). JimfSrelsestdrande poster ir hinforliga till transaktionsrelaterade kostnader samt avsitening for incitaments-
program och uppgér totalt till 1,6 MEUR. Jimfrelsestdrande poster inkluderar dven en intike avseende en sild kund-
dacabas om 0,5 MEUR.

]usterad EBITDA uppgick till 3,7 MEUR (11,6) vilket motsvarar en marginal om 3,8 procent (11,8).

Rapporterad EBIT uppgick till -2,5 MEUR (6,1) och inkluderar jimf6relsestdrande poster enligt ovan nimnda.
Justerad EBIT uppgick till -o,2 MEUR (8,5) vilket motsvarar en justerad EBIT-marginal om -0,2 procent (8,6).

HANDELSER UNDER KVARTALET

Till f5ljd av dgarforindringen med MGM Casino Next Lion, LLC, samt avnoteringen frin Nasdaq Stockholm upp-
stod det en rite (men ingen skyldighet) for bolagets obligationsinnehavare till dterkdp av bolagets utestiende obli-
gation. Aterk{ipserbjudandet ](ipte ut den 14 november, respektive den 28 november och ir dirmed avslutat. Obli-
gationsinnehavare har i samband med dterkdpserbjudandet accepterat dterkép motsvarande ett nominelle belopp
om totalt 318,75 MSEK. Priset for dterkdpta obligationer var 101,00 procent av nominellt belopp och har betalts ut
tillsammans med upplupen rinta under kvartalet.

LeoVegas har ingdtr ett fyrairigt forskningssamarbete med Karolinska Institutet, ett av virldens ledande medi-
cinska universitet, med syftet att férbittra metoder for identifiering och férebyggande av spelproblem. LeoVegas

bidrar genom att tillhandahailla data samt finansiering.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

LeoVegas har genom LeoVentures silt sina aktier om totalt 25 procent i intressebolaget BeyondPlay. Den totala ké-

peskillingen for forsiljningen uppgick till 1,9 MEUR.
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KONCERNENS UTVECKLING Q4

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR
Under det

99,5 MEUR (98,2), vilket motsvarar en dkning med 1 procent

fjiirde kvartalet uppgick intikterna il

jiimf{irt med f(iregiende ar. Den organiska tillvixten i lokala

valutor uppgick till 6 procent.

I region Norden dkade spelomsittningen med 9 procent jim-
5 P 8 9P J

fore med samma period f(ircgiiende ar. Sverige hade ytterli—

gare ett bra kvartal drivet av nya rekordnivier for varumir-

ket Expckt.

I region Ovriga Europa dkade spelomsittningen med 4 pro-
cent jiimfi')rt med samma period féreg:‘iende ir. Storbritan-
nien och Spanien visade en god tillviixt under perioden me-
dan Tyskland har fortsace att belasta regionens omsittning

negative.

For region Ovriga virlden minskade spelomsiittningen med
15 procent jiimf(irt med samma period ﬁircgicndc ar. Ut-
Vecklingen var god pii de flesta marknader i regionen, men
tillviixten piverkades kortsiktigt negativt av att bolaget har
stingt ner ett par mindre marknader i regionen tidigare un-

der aret.

RESULTAT

Bruttoresultatet under det fjirde kvartalet uppgick till 65,8
MEUR (65,3), motsvarande en bruttomarginal om 66,2 pro-
cent (66,5). Spelskatter uppgick till 18,8 MEUR (17,3), mot-
svarande 18,9 procent av intikterna (17,6). Kostnader for
silda tjinster uppgick till 14,9 procent av intikeerna (15,9)
och bestdr frimsc av kostnader till externa spel- och betal-

ningsleverantérer.

Marknadsfdringskostnaderna under kvartalet uppgick till
34,7 MEUR (33,8). Marknadsforing i relation dill intikter
uppgick till 34,9 procent under det fjirde kvartalet, vilket dr
i linjc med f{ircgicndc ar (34,4), men liigrc jiimf(irt med f6re-

giende kvartal (38,3).

Kostnaderna for personal, i relation cill intikterna, kade
jimfore med samma period foregiende dr och uppgick till

17,7 procent (14,2). Under kvartalet har en avsitening fér bo-
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lagets incitamentsprogram till ledningen paverkat kostna-
derna f6r personal med 0,9 MEUR (0,0). Foregdende kvartal
uppgick kostnader for personal, i relation till intikterna, till
16,5 procent. Bolagets satsning pd hdgkvalificerad personal,
specifikt inom teknik-och produkt, samt skning i den totala
personalstyrkan har lece till kade personalkostnader under
dret. Bolaget ser ett fortsace behov av ate 8ka resurserna inom

teknikomridet under kommande ar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 16,6 procent av intik-
terna (10,8). En stor del av 8kningen forklaras av avsiteningar
for spelarkrav i tvd marknader. Okningen forklaras delvis
dven av jimforelsestérande poster under kvartalec om o7

MEUR vilka 4r drivna av transaktionsrelaterade kostnader.

Ovriga intikter om 0,6 MEUR (o,1) har under kvartalet 6kat
till f6ljd av en sild kunddatabas om 0,5 MEUR.

Rapporterad EBITDA uppgick till -2,6 MEUR (11,6) under
perioden och inkluderar, som nimnts ovan, ett antal jimfs-
relsestdrande poster om totalt ,r MEUR (0,0). Dessa ir hin-
forliga till transaktionsrelaterade kostnader samt avsittning
for incitamentsprogram vilka totalt uppgir till 1,6 MEUR.
Jimforelsestdrande poster inkluderar dven intikt for den

silda kunddatabasen om 0,5 MEUR.

Koncernens avskrivningar, exkluderat férvirvsrelacerade av-
skrivningar, uppgick till 3,9 MEUR (3,1). Avskrivningar rela-
terade till forvirvade immacteriella tillgingar uppgick till 1,2
MEUR (2,4). Under det tredje kvartalet férra dret blev Royal
Pandas forvirvade kunddatabas fullt avskriven vilket frimst
forklarar minskningen mot foregdende ar. Frin 2022 ir dven
kunddatabasen kopplat till forvirvet av LeoVegas UK

"Rocket X” fullt avskriven.

Roérelseresultatet  under kvartalet  (EBIT) uppgick «ill
-2,5 MEUR (6,1), vilket motsvarar en EBIT-marginal om -2,5
procent (6,2). Justerad EBIT uppgick under kvartalet till -0,2
MEUR (8,5), motsvarande en justcrad EBIT—marginal om
-0,2 procent (8,6). Justerad EBIT ger en mer rittvisande bild

av koncernens underliggande resultat under perioden.
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Finansiella poster, netto, uppgick till -2,5 MEUR (-0,9) och
dr frimst hinforliga till rinta pa bolagets obligationslan. Till
folid av iiterk{ipserbjudandet for bolagets obligation okade
de finansiella kostnaderna under kvartalet med 0,5 MEUR
(0,0). Bolaget har dven erhillic finansiering via aktieigarli‘m
om 66,0 MEUR under kvartalet varav rintekostnaderna dkat
med 0,6 MEUR. I finansnettot har en l6pande omvirdering
av utestdende obligation i SEK piverkat utfallet samt den
Viirdcf(iriindring som skett av det valutaderivat som teckna-
des for det initiala obligationslinet med totalt -0, MEUR

(0,3).

Inkomstskatten under kvartalet uppgick till -1,7 MEUR
(-0,9). Under kvartalet har bolagets uppskjutna skattefordran
i moderbolaget, relaterat till underskott for sannolika fram-
tida vinster, omvirderats, vilket medforde en skatrekostnad

om totalt 2,1 MEUR.

Andel av resultat efter skatt frin intresseféretag redovisad
enligt kapitalandelsmetoden uppgick till -o,r MEUR (-0,1),

och avser bolagets minoritetsigande i BeyondPlay.

Periodens nettoresultat under kvartalec uppgick dill -7,8
MEUR (4,2), vilket motsvarar en nettomarginal om -7,8 pro-
cent (4,3). Justerat nettoresultat under kvartalet uppgick till
5.t MEUR (6,6).

BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Likvida medel vid utgingen av det fjiirde kvartalet uppgick
till 70,0 MEUR (75,2). Likvida medel exkluderat for kund-
saldo uppgick till 47,5 MEUR.

Under det fjiirdc kvartalet har bolaget iterbetalt RCF-facili-
teten om 40,0 MEUR och ett aktiedgarlin har i stillec erhdl-
lits om 66,0 MEUR. Bolagets utestiende obligation uppgir
vid kvartalets slut till 34,1 MEUR (67,8). Till féljd av "Change
of Control Event” same till f5ljd av avnoteringen frin Nasdaq
Stockholm hade obligationsinnehavare rice cill ﬁterk(ﬁp av
den utestdende obligationen till ett pris motsvarande 101,00
procent av det nominella beloppet inklusive upplupen rinta.
Atcrképscrbjudandct l(iptc ut den 14 november, rcspcktivc
den 28 november och ir dirmed avslutat. Obligationsinnecha-
vare har i samband med Aterkdpserbjudandet accepterat
iterkdp motsvarande ett nominellt belopp om 203,75 MSEK,

respektive 115,00 MSEK. Totalt dterkdpt nominelle belopp
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uppgir dirmed till 318,75 MSEK. Obligationen forfaller i de-
cember minad 2023 och klassificeras dirmed som en kortfris-
tig skuld, vilket dven bolagets forfallodag av valutaderivat
(OTC-derivat) ssmmanfaller med. Obligationen i sin helhet
har et marknadsviirde per balansdagens slut om 706 958 0ooo
SEK. Den utestiende obligationen, efter dterkdp, har ett

marknadsviirde per balansdagens slut om 385 039 625 SEK.

Nettoskulden exkluderat spelarskulder i forhallande till ju-
sterad EBITDA (rullande 12 midnader) uppgick till 2,6x (0.3x).

Vid utgingen av kvartalet uppgick eget kapital hinforlige cill
moderbolagets aktiedgare till 49,2 MEUR (78,0). Innchav
utan bestimmande uppgick totale till 2,9 MEUR (6,2) vid ba-
lansdagens slut. Den totala balansomslumingen uppgick till

284,4 MEUR (257,3).

Totala skulder har 6kat jimfort med motsvarande kvartal £5-
regiende ar, vilket frimst beror pa en 6kning av bolagets to-
tala finansieringsscrukcur per balansdagens slut. Upplupna
kostnader, primirt drivet av fortsatt avsittning for bolagets
spelskate i Osterrike, same hogre andel leverantsrsskulder
forklarar vidare Skningen. Utdver detta har bolagets netto-
position, till foljd av marknadsvirderingen av bolagets valu-
taderivat (OTC-derivat), dkat i jimforelse med motsvarande

kvartal fércgﬁcndc ar.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflsdet frin den [6pande verksamheten under kvarcalet
uppgick till -1,6 MEUR (7,5). Rérelsekapitalet forsimrades
under perioden men kan vara volatile mellan kvartalen och
piverkas bland annat av jackpotavsittningar, in- och utbetal-
ningar med produkt- och betalningsleverantdrer same for-
skottsbetalningar for licenser och marknadsforing. I rérelse-
kapitalet ingir dven uppskjuten betalning av spelskace i Os-
terrike om 20,8 MEUR (16,1) samt avsittningar fr bolagets

exklusiva jackpots.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick till -5,8

(-4,6) och avser primirt balanserade utvecklingskostnader.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick till -3,6
MEUR (-6,5) och har primirt piverkats av bolaget finansie-
ring via aktieigarlin om 66,0 MEUR (o0,0), dterbetalning av
bankfaciliteten om -40,0 MEUR (0,0) samt betalning avse-
ende idterkdpserbjudandet av bolagets obligation om -29,2

MEUR (0,0). Amortering av leasingskulden, dvs betald hyra
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for koncernens leasingtillgingar, har redovisningsmissigt pi-
verkat kassaflddet f6r finansieringsverksamheten med o,5
MEUR (o0,5). Ingen utdelning till aktiesigare har skett under

kvartalet (-3,9).

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ.), koncernens moderbolag, investerar i
féretag som erbjuder spel via mobiler, surfplattor och datorer
samt foretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjinsterna
erbjuds dill slutkonsumenten genom dotterbolag. Moderbo-
laget bedriver inte nigon spelverksamhet. Moderbolagets in-
tikter under kvartalet uppgick till 0,3 MEUR (0,2). Resultat
efter skatt uppgick till -5,4 MEUR (27,1). Resultatet styrs av
utdclning fran dotterbolag, rintekostnader for kreditfacilite-
ter, rinteintikeer frin utlining till dotterbolag, fakturerade
managementtjinster samt ovriga rorelsckostnader. Under
iret har ingen utdelning frin dotterbolag intikesfors ef-
tersom ingen utdelning fSrviintas ske till akticiigare under
iret. Under kvartalet har en omklassificering skett i moder-
bolagets resultatrikning. Enbart intiikter som avser fakeure-
rade management tjinster redovisas som nettoomsittning.

Klassificeringen foljer tidigare irs presentation.

Under kvartalet har bolagets uppskjutna skattefordran om-
virderats, vilket medforde en skattekostnad om rtotale 2,1

MEUR.

Likvida medel uppgick till ;3 MEUR (7,1). Moderbolaget har
ctt obligationslin om 34,1 MEUR (67,8) vilket i sin helhet fo1-
faller december 2023 och ir dirmed klassificeras som kort-
fristig skuld per balansdagens slut. Till £5ljd av dgarforind-
ringen med MGM Casino Next Lion, LLC, samt avnote-
ringen frin Nasdaq Stockholm uppstod det en rite (men
ingen skyldighet) for bolagets obligationsinnehavare till dter-
kép av bolagets utestiende obligation. Acerképserbjudandet
16pte ut den 14 november, respektive den 28 november och ir
didrmed avslutat. Obligationsinnchavare har i samband med
iterkdpserbjudandet accepterat dterkép motsvarande ett no-
minellt belopp om 203,75 MSEK, respektive 115,00 MSEK.
Totalt dterkopt nominellt belopp uppgar didrmed till 318,75
MSEK. Priset for dterkdpta obligationer var 101,00 procent
av nominellt belopp och har betalts ut tillsammans med upp-
lupen rinta under kvartalet. Bolagets bankfacilitet om 40,0

MEUR har iterbetalts under kvartalet och finansiering har
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istillet upptagits via koncernféretag om totalt 6,7 MEUR
(0,0). I samband med den initiala obligationen om 500 MSEK
tecknades ett valutaderivat (OTC-derivat). Virdet pi valuta-
derivatet dr en skuld per balansdagen och uppgir till 4,8
MEUR (0,9). Derivatet forfaller i december 2023 och ir dir-
med klassificerad som kortfristig. Rintckostnader, transake-
ions- och andra relaterade kostnader kopplat till finansie-
ringen samt dterkdpserbjudandet av obligationen har belas-
tat finansiella poster, netto med 1,6 MEUR (0,7) under kvar-
talet. De 8kade finansiella kostnaderna forklaras av dterkdps-

erbjudandet samt marknadsviirderingen av valutaderivatet.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjinster anviinds av kunder dret runt, vilket in-
nebir att sdsongsvariationen tenderar att vara relative 1£ig.
Generellt paverkas aktiviteten av kundernas livsmonster si
som semester och ledighet samt kalendern for sportevene-

mang.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med nirstiende har skett under kvarta-
let. For mer information om tidigare perioder hiinvisas till

bolagets érsredovisningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin IFRS Interpretation Committee (tidigare [FRIC) samt
drsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings-
standard RFR 1, "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna deldrsrapport dr upprittad i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. Moderbolagets finansiella rap-
porter har utarbetats i enlighet med drsredovisningslagen och
rekommendation RFR 2, "Redovisning for juridiska perso-
ner”. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, férutom
i de finansiella rapporterna, dven i dvriga delar av del:‘irsrap—

portcn.

De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som ir
de redovisningsprinciper som har anviints vid utarbetandet
av denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pa sidorna 82-86 i

ﬁrsredovisningen for 2oz Samtliga redovisningsprinciper ar
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oforindrade frin den senaste publicerade drsredovisningen

’clVSCCIldC riikenskapsiir 2021.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

[ den hir delirsrapporten hinvisas till nyckeltal som
LeoVegas AB och andra intressenter anvinder vid utvirde-
ringen koncernens resultat, vilka inte uceryckligen dr defini-
erade i IFRS. Dessa mairtt forser k:dningen och investerare
med betydelsefull information for att analysera trender i bo-
1agets affirsverksamhet. Dessa alternativa nyckclta] ir tinkta
att komplettera, inte ersitta, finansiella mitt som presente-
ras i enlighet med IFRS. For definitioner, se stycket "Definit-

ioner av alternativa nyckelcal”.

JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resultacmirt for ate ge en mer
fundamental bild till lisare av rapporten genom att visa pd
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinst-
formiga. Det justerade resultatmiteet ir justerac for jimfo-
relsestdrande poster. Jimforelsestdrande poster definieras

under avsnitt "Definitioner av alternativa nyckeltal”.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osiikerheten som LeoVegas stir
infor dr det allminna ricesliget £6r onlinespel. Beslut och for-
iindringar i 1agar och regler kan paverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsméjligheter. Di de flesta av LeoVegas
kunder ir verksamma i Europa ir det ricesliget inom EU-
kopplade jurisdiktioner som har storst betydelse for befintlig
verksamhet, men dven utvccklingcn utanfdr EU dr av intresse.
Dels for att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan pi-
verkas, men primirt di det kan komma att paverka bolagets

expansion och framtidsutsikeer.

LeoVegas ir verksamt pa ete stort antal rcglcradc marknader
och koncernens efterlevnad granskas regelbundet av myndig-
hctsorgan, Cxcmpclvis lokala spclmyndighctcr. Om det visar
sig att tolkningar och dtgirder bolaget vidragit for ace siker-
stilla efterlevnad av 1iccnsmyndighcts krav ir otillriickliga
kan det leda till kostnader for bolaget i form av sanktionsav-

giftcr eller andra rcprcssalicr.

Regelverken och kraven forindras kontinuerligt vilket i sin
tur Skar kraven pa bolagets interna rutiner, processer och sy-

stem. Det stilller ocksd hogre krav pd LeoVegas samarbets-
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partners sisom spelleverantdrer, betalfdrmedlare och mark-
nadsféringspartners. LeoVegas har en noggrann genomging
av nya samarbetspartners innan samarbetet piborjas. Aven
existerande partners granskas [dpande. Om det skulle intrifta
en dvertridelse mot samarbetsvillkoren har LeoVegas méjlig-
het att innchilla betalning och avsluta samarbetet med den
bersrda partnern. Utvecklingen inom det legala omridet be-
vakas och bedoms 18pande inom LeoVegas och ett samarbete

sker med myndigheter i de licensierade marknaderna.

LeoVegas erbjud:mde bygger pa spel som rolig och ateraktiv
underhidllning. Konsumentskyddet ir dirfor en vikeig del i
utformningen av LeoVegas erbjudanden samt vid kundkon-
takt. LeoVegas har tekniska hjilpmedel samt tydliga rutiner
for ate motverka et osunt spelande. Ansvarsfulle spel ir re-
glerat i samtliga spellicenser som LeoVegas bedriver sin spel-
verksamhet under. LeoVegas jobbar tillsammans med lokala
branschfSreningar for att skapa en hillbar och trovirdig
bransch. Exempelvis BOS (Branschféreningen fér Online-
spel) i Sverige och NBO (Norsk Branschforening f6r Online-
spel) i Norge.

De lingsiktiga riskerna och effekterna av den globala pande-
min har varit och ir svira att dverblicka och fSrutsitening-
arna dndras kontinuerligt. Pandemin har haft en mindre pi-
verkan pi verksamheter online och har medfére ett accelere-
rat strukeurelle skifte frin offline cill online. Detta ir gynn-
samt for LeoVegas med en stark onlineposition, starka varu-
mirken och en egenutvecklad teknikplattform som majliggor

snabb utveckling i en allemer digital virld.

Utdver ovan finns det risker kopplade till visentliga upp-
skatmingar och bedémningar i den finansiella rapporte-
ringen. Koncernens finansiella rapporter ir delvis baserade
pd antaganden och beddmningar vid upprittande av koncer-
nens redovisning. Uppskattningar och beddmningar utviirde-
ras kontinuer]igt och baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer, inklusive forvintningar om framtida hindel-

ser som beddéms vara rimliga under omstiindigheterna.

LeoVegas bedriver verksamhet dver grinserna och lyder un-
der 1‘eg]er sisom bo]agsskatt och indirekta skatter i ett antal
jurisdiktioner. Skattemiljon dr komplex och LeoVegas utviir-
derar och gor kontinuerligt bedémningar med avseende pi
bolagets skattepositioner. LeoVegas kan piverkas negativt av

domstolsavgdranden, forlikningar och kostnader férenade
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med riittsliga processer och utredningar samt tvister och kan
i framtiden bli féremal for ricesliga dtgirder. Om LeoVegas
misslyckas med att vinna framging vid riitesliga processer och
utredningar, kan bolaget drabbas av kostnader f6r detta. Ett
faststillande av en eventuell avsitening for bolagsskate och
indirekea skatter ir foremal for komplexitet och osikerhet

som kriver betydande uppskattningar och bedémningar.

Andra risker som kan komma att piverka LeoVegas ir finan-
siella risker sisom valuta- och likviditetsrisker. I drsredovis-
ningen for 2021 finns en detaljerad beskrivning av bolagets
risker samt mer information om de viisentliga uppskattning-
arna och bedémningarna som anvints vid uppriittandet av

koncernens finansiella rapporter.

FINANSIELL KALENDER
Bolaget publicerar drsredovisning for 2022 den 27 april 2023,
Arsredovisningen kommer finnas tillginglig pd LeoVegas

GI'OUPS hemsida; WWW.]COVCQ’ASEIOUP.COH’L

OVRIGT

Denna rapport har ej varit fb’remdl fb’r revision.
For mer information kontakra:

Gustaf Hagman
VD och koncernchef, +46 (0) 8 410 367 66
gustafhagman@leovegasgroup.com

Stefan Nelson
CFO, +356 993 942 68
stefan.nelson@leovegasgroup.com

Daniel Valiollahi
Director of Communications & Public Affairs
+46 70 110 29 34

daniel.valiollahi@leovegas.com
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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KEUR Oct-Dec 2022 Oct-Dec 2021 2022 2021
Intakter 99 452 98 228 394 659 391171
Kostnad for slda tjanster (14.819) (15599) (61332 (65719)
Spelskatter (18829) (17325) (7757) (64001)
Bruttoresultat 65 804 65304 261571 261451
Personalkostnader (17597) (13935) (63690) (53184)
Balanserade utvecklingskostnader 5029 4580 17807 15269
Ovriga rorelsekostnader (16 546) (10 626) (64 215) (36739)
Marknadsforingskostnader (34670) (33789) (133361) (143763)
Ovriga intakter/kostnader 628 59 1436 318
EBITDA 2647 11592 19 548 43 351
Avskrivningar (3919) (3115) (14515) (11746)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade dvervarden och nedskrivning av tillgangar inkl. goodwill (1238) (2367) (6645) (13562)
Rorelseresultat (EBIT) (2509) 6110 (1612) 18 043
Finansiella intakter - - - -
Finansiella kostnader (2492) (884) (5270) (3968)
Valutakursvinster/forluster (886) - (1449)

Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag redovisade med kapitalandelsmetoden (119) 91) (272) 47
Resultat fore skatt (6 006) 5135 (8 603) 14123
Inkomstskatt (1747) (926) (17 206) (2310)
Periodens resultat (7 753) 4210 (25 810) 11813
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (7730) 394 (26 064) 10999
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (23) 246 254 814
Gvrigt totalresultat

Poster som kan komma att omforas till drets resultat:

Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 200 (15) (135) (13)
Gvrigt totalresultat for perioden, efter skatt 200 (15) (135) (13)
Periodens totalresultat (7 554) 4195 (25 945) 11800
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (7530) 3949 (26 199) 10986
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestaimmande inflytande (23) 246 254 814
Nyckeltal
Kostnad for slda tjénster, % av intakter 14,9% 15,9% 15,5% 16,8%
Spelskatter, % av intakter 18,9% 17,6% 18.2% 16,4%
Bruttomarginal, % 66,2% 66,5% 66,3% 66,8%
Personalkostnader, % av intdkterna 17,7% 14.2% 16,1% 13,6%
Rorelsekostnader, % av intakterna 16,6% 10,8% 16,3% 9,4%
Marknadsforingskostnader, % av intdkterna 34,9% 34,4% 33,8% 36,8%
EBITDA marginal, % 2,7% 11,8% 5.0% 11,1%
EBIT marginal, % (2,5%) 6,2% (0,4%) 4,6%
Nettomarginal, % (7,8%) 4,3% (6,5%) 3,0%
Justerade resultatmatt KEUR Oct-Dec 2022 Oct-Dec 2021 2022 2021
EBITDA 2647 11592 19 548 43 351
Incitamentsprogram for ledningen 930 930
Transaktionsrelaterade kostnader 663 11013 -
Ovriga jamforelsestérande poster (500) - 2521 1263
Justerad EBITDA 3741 11592 34012 44614
Avskrivningar (3919) (3115) (14515) (11746)
Justerad EBIT (178) 8477 19 497 32868
Finansnetto (2.200) (884) (4978) (3968)
Valutakursvinster/forluster (886) - (1449)

Andel av resultat efter skatt fran intresseftretag redovisade med kapitalandelsmetoden (119) 91 (272) 47
Skatt (1747) (926) (2306) (2310)
Justerat resultat for perioden (5131) 6576 10 492 26 637
Justerad EBITDA marginal, % 3,8% 11,8% 8,6% 11,4%
Justerad EBIT marginal, % (0,2%) 8,6% 4,9% 8,4%
Justerad nettomarginal (5,2%) 6,7% 2,7% 6,8%



BOKSLUTSKOMMUNIKE

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 31 Dec 2022 31 Dec 2021
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 2229 2157
Leasingtillgangar (right of use assets) 7183 5836
Immateriella tillgdngar 36 025 28 449
Immateriella tillgangar relaterade till dvervdrden fran forvarv 14537 19493
Goodwill 95734 95734
Finansiella anlaggningstillgangar -
Uppskjutna skattefordringar 627 2162
Ovriga langfristiga tillgdngar 9234 -
Innehav i intresseforetag redovisade med kapitalandelsmetoden 1146 1168
Summa anlaggningstillgangar 166 715 154999
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 38396 21824
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9229 5311
Likvida medel 70075 75161
varav bundna medel (kundsaldo) 22551 19945
Summa omsattningstillgangar 117 700 102 296
SUMMA TILLGANGAR 284 415 257 295
Aktiekapital 1220 1220
Ovrigt tillskjutet kapital 26774 26776
Ovriga reserver (1337) 623
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 22573 49368
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 49 230 77 987
Innehav utan bestdmmande inflytande 2876 6164
Summa eget kapital 52 106 84 151
Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Aktiedgarlan 66 000 -
Obligationsldn - 67815
Leasingskulder 4172 3029
Finansiella skulder 848
Avsdttning incitamentsprogram for ledningen 672 -
Uppskjuten skatteskuld 886 1091
Summa langfristiga skulder 71730 72783
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 12998 7997
Spelarskulder 22 551 19 945
Skatteskuld 2178 4334
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 80753 65 136
Kortfristigt obligationsldn 34069
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - -
Kortfristiga leasingskulder 3239 2949
Kortfristig finansiell skuld 4791 -
Summa kortfristiga skulder 160 579 100 361
Summa totala skulder 232 309 173 144
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284 415 257 295
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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KEUR Oct-Dec 2022  Oct-Dec 2021 2022 2021
Rorelseresultat (2509) 6110 (1612) 18043
Justering for ej kassaflddespaverkande poster 6195 4942 23 664 24184
Forandringar i rorelsekapital (5241) (3585) (1486) 8 545
Betald inkomstskatt (26 765) (4916)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten (1 555) 7467 (6 199) 45 856
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (167) (281) (1 2565 (901)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (5361) (4320) (19193) (15831)
Forvarv av dotterbolag (5 356) (10391)
Investering i intressebolag redovisade enligt kapitalandelsmetoden (250) (250) (1121)
Forsaljning dotterbolag och tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten (5778) (4601) (26 055) (28 244)
Upptagna obligationslan (29181) (29181) 19897
Lanefinansiering kreditinstitut (40 000) - - -
Leasingskulder (460) (532) (3293) (3037)
Rterkdp av egna aktier (2134) (9538)
Likvid frdn emission av eget kapitalinstrument 7 2) 200
Aktiedgarldn 66 000 66 000

Utdelning till aktiedgarna (3882) (4785) (12 695)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (3 641) (6 541) 28739 (5173)
Okning av likvida medel (10974) (3675) (3515) 12439
Likvida medel vid periodens borjan 81643 78916 75161 63340
Kursdifferenser i likvida medel (594) (80) (1571) (618)
Likvida medel vid periodens slut 70 075 75 161 70 075 75 161
varav bundna medel (kundsaldo) 22551 19945 22551 19945
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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMAN-
DRAG

Eget kapital
AL P Balanserade . Innehav utan
N Ovrigt tillskjutet Ovriga X i hanforligt till N Summa eget
Aktiekapital ; vinstmedel inkl. bestimmande .
kapital reserver . moderbolagets . kapital
periodens resultat = . inflytande
KEUR aktiedgare
Ingaende balans 1 januari 2021 1220 36115 421 55 075 92 831 5350 98 181
Periodens resultat - - - 10999 10999 814 11813
Ovrigt totalresultat
13 13 13
(omrékningsdifferens utlindska dotterbolag) 13 13 (13
Summa totalresultat for perioden - - (13) 10 999 10 986 814 11800
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning - - 215 (16.706) (16.491) - (16491)
Premier for teckningsoptioner - 199 - - 199 - 199
Rterkdp av egna aktier - (9538) - - (9538) - (9538)
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande:
Forvdrv innehav utan bestdmmande inflytande
Utgaende balans 31 December 2021 1220 26 776 623 49 368 77 987 6164 84 151
Ingaende balans 1 januari 2022 1220 26 776 623 49 368 77987 6164 84151
Periodens resultat - - - (26 064) (26 064) 254 (25810)
Ovrigt totalresultat
1 - R
(omrékningsdifferens utliindska dotterbolag) (13) (139 (13)
Summa totalresultat for perioden - - (135) (26 064) (26 199) 254 (25 945)
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Utdelning - - (10) (980) (990) - (990)
Premier for teckningsoptioner - @ - - @ - @
Forvarv innehav utan bestdmmande inflytande - - (1815) - (1815) (3542) (5357)
Incitamentsprogram for ledningen - - - 249 249 - 249
Aterksp av egna aktier - . i
Utgdende balans 31 December 2022 1220 26774 (1337) 22573 49 230 2876 52 106
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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022
KEUR Oct - Dec 2022 Oct - Dec 2021 2022 2021
Nettoomsattning 288 212 840 849
Rorelsekostnader (2362) (1423) (12 185) (4 866)
Ovriga kostnader och intakter - (619) 23 (619)
Rorelseresultat (EBIT) (2 074) (1830) (11 322) (4 636)
Finansiella poster (1268) 29777 (1399) 29 347
Resultat fore skatt (3343) 27 947 (12 721) 2471
Bokslutsdisposition

Skatt pd periodens resultat (2061) (834) (2061) (834)
Periodens resultat* (5 404) 27 113 (14 782) 23 877
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

KEUR 31 Dec 2022 31 Dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 14 077 46 031
Omsattningstillgangar 53557 55481
Likvida medel 1331 7122
Summa omsattningstillgangar 54 888 62 603
TOTALA TILLGANGAR 68 965 108 634
Summa eget kapital 20 789 35332
Obligationslan 67815
Finansiella skulder - 848
Langfristiga skulder koncernforetag 6708

Avsdttning incitamentsprogram for ledningen 302 -
Summa langfristiga skulder 7010 68 663
Kortfristiga skulder 2306 4639
Kortfristigt obligationsldn 34069

Kortfristiga skulder till kreditinstitut -

Kortfristig finansiell skuld 4791 -
Summa langfristiga skulder 41166 4639
Summa totala skulder 48 176 73 302
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 68 965 108 634
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BOKSLUTSKOMMUNIKE

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pd LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden.

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikeer, netto delat pa deponeringar.

BRUTTORESULTAT

Intikeer minus direkta rérliga kostnader som bland annat in-
kluderar kostnader for spelleverant(ﬁrer, kostnader for beral-
nings 1everant6rstjﬁnster samt spelskaceer.

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pi spel av
kunder under en given period.

DEPONERANDE KUNDER
Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden pi koncernens egenutvecklade teknikplattform.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikeer.

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikeer.

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDS-
ANSTALLDA
Genomsnittligt antal heltidsanstillda dver hela perioden.

JUSTERAD EBITDA
EBITDA justerad for jimforelsestdrande poster.

JUSTERAD EBIT
EBIT justerad for jimfSrelsestdrande poster.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Avser avskrivningar f6r forvirvade immateriella tillgingar
som uppstitt vid forvirv, spelskact och bolagsskatt som till-
kommit efter ny bedémning for historiska perioder samt
transaktionsdrivna kostnader. Under perioden har dven en
bot frin licensmyndigheten i UK redovisats som en jimforel-
sestdrande post.

LIKVIDA MEDEL
Tillgdngar pa bankkonton plus e-wallets.

NETTOSKULD EXKLUSIVE SPELARSKULDER
Bolagets rintebirande skulder minus likvida medel exklusive
spelarsaldon.

NY DEPONERANDE KUND (NDC)
En kund som har gjort sin forsta kontanta insitening under
perioden.

ORGANISK TILLVAXT
Tillvixt utan forviry, justerad for valutaeffekeer.

RORELSEKAPITAL
Roérelsckapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der och omsittningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fore rintor och skate.

SOLIDITET, %
Eget kapital dividerat med balansoms]utning.

SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)
Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen benimnt GGR eller Gross Gaming Revenue).

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut till
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue).

SPELMARGINAL, %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pd kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).

VINSTMARGINAL, %
Nettovinst dividerat pd intikeer.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND (RDC)
En kund som har gjort en kontant insiittning under perioden
men gjorde sin forsta insidttning under en tidigare period.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2022

OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikter netco plus justeringar for korrigeringar, forind-
ringar av avsittningar for lokal jackpot och ¢j konverterade
avsiittningar for bonus.

LOKALT BESKATTADE INTAKTER
Intiikter frin lokalt reglerade marknader och marknader dir
bolaget betalar spelskatt.

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har utfiirdat li-
censer som operatdrer kan ansoka om.

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor.

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skatt.

PLATTFORM
LeoVegas teknikplattform, Rhino, dir de heléigda varumér-
kena drivs, kontrolleras och vidareutvecklas av koncernen.

SPELSKATT

En skact som riknas pa ect inciktsmice som operatdrer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad. Danmark, Ita-
lien, Storbritannien, Spanien och Sverige ir exempel pi
marknader dir spelskatc utgdr. I vissa marknader avser det
dven en kostnad f6r moms pd intikeer (t.ex. i Tyskland, Malta
och Irland).
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