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KVARTALSRAPPORT 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2020

TREDJE KVARTALET 2020: 1 JULI - 30 SEPTEMBER

e Intikeerna Skade med 1 procent till 88,9 MEUR (88,2). Den organiska tillviixten i lokala valutor var 2 procent.

e Antalet deponerande kunder uppgick till 438 691 (347 464), en Skning med 26 procent.

e  Spelintikter netto (NGR) frin lokalt reglerade marknader var 44 procent (50) av total NGR.

e  EBITDA uppgick till 11,9 MEUR (12,7), motsvarande en EBITDA-marginal om 13,4 procent (14,4).

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 5,1 MEUR (6,0) medan justerad EBIT uppgick till 9,2 MEUR (10,2) motsvarande
en justerad EBIT—marginal om 10,4 procent (11,5).

e  Resultat per aktie uppgick till 0,04 EUR (0,05) bide fére och efter utspidning medan justerat resultat per aktie upp-
gick till 0,08 EUR (0,09).

KEUR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2020 2019 b, % 2020 2019 b, % 2019
Intakter 88921 88 237 1% 289108 268971 7% 356 039
EBITDA 11898 12749 (7%) 43894 35008 25% 49 531
EBITDA marginal (%) 13,4% 14,4% = 15,2% 13,0% - 13,9%
Justerad EBIT 9217 10152 (9%) 35857 27535 30% 34041
Justerad EBIT marginal (%) 10,4% 11,5% - 12,4% 10,2% - 9,6%
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,04 0,05 (20%) 0,20 0,13 54% 0,10
Justerat resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,08 0,09 (11%) 0,32 0,24 33% 0,30
Kassaflode frén den I5pande verksamheten 17 625 17218 2% 48403 32459 49% 37024
Antal nya deponerande kunder (NDC) 178 995 144 873 24% 567 752 447123 27% 590 754
Antal dterkommande kunder (RDC) 259 696 202591 28% 485742 397 837 22% 473 546

HANDELSER UNDER KVARTALET
e GoGoCasino och Livecasino.com har lanserats i Finland. En internationell lansering av varumirkena foregir.
e  Verksamheten i Sverige har tillfilligt paverkats av de temporira restriktioner som infordes 2 juli till £6ljd av covid-
19.
LeoVegas har okat iigandet i e-sport betting operatdren Pixel.bet «ill 85 procent fran tidigare 51 procent.
e LeoVegas effektiviserar och optimerar organisationen, vilket har belastat kvartalets rérelseresultat med 0,5 MEUR.
Arlig nettobesparing frin dessa atgirder forvintas uppgi till 1,5 MEUR frin och med niista ir.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT
e  Preliminira intikter i oktober uppgick till 33,0 MEUR (26,0) motsvarande en tillvixteake pd 27 procent.
P\oya] Panda har gjort en ny]ansering i Finland pa koncernens egenutveck]ade tekniska p]attform.

LeoVegas har lanserat Bingo som en ny produktkategori.

Infdr den kommande regleringen i Tyskland har det, sedan 15 oktober, inforts ett antal fSrindringar som paverkar
kunderbjudandet. Detta har haft en viss negativ pé‘lverkzm pa intikterna under okcober. LeoVegas riknar med act
erhilla rikstickande licenser for den tyska marknaden nir de gors tillgingliga.
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VD-ORD

TREDJE KVARTALET 2020

Vi bevisar dterigen vir formiga att snabbt anpassa oss till nya
externa f(irutsiittningar, savil kopplade till den pigiende
pandemin som stindiga regulatoriska férindringar pa vira
olika marknader. Vi har under det tredje kvartalet bibehallic
en hdg innovations- och investeringstake, som stirker vir

lingsiktiga position och tillvixcpotential.

Under kvartalet nidde vir kundbas innu en ny rekordniva.
Antalet deponerande kunder 8kade med 26 procent jimfort
med motsvarande period forra dret vilket bekriiftar en stark
trend f6r vir verksamhet. Detta idr delvis resultatet av det
pigiende strukeurella skiftet frin landbaserat spel till on-
line, men framforalle pa vire fokus ace skapa den bista pro-

dukten och upplevelsen for vira kunder.

Vi fortsiitter att optimera skalbarheten och minska kom-
plexiteten i organisationen. Under kvartalet har vi bland
annat realiserat ytterligare synergier frin tidigare forvirv
och lanserat en tydligare organisationsstruktur. Detta har
lete till en viss dvertalighet i personalen, och dtgirder kopp-
lade till detta har belastat rorelseresulcatet med 0,5 MEUR.
Vi beriknar samridige de drliga netcobesparingarna frin
dessa dtgirder till omkring 1,5 MEUR frdn och med niista ir.
Virt effekeivicetsarbete sikerstiller en foresace 1onsam till-
viixt och gor oss, i kombination med en tkad diversifiering
av intikesbasen, mer motstindskraftiga mot snabba sving-

ningar i enskilda marknader.

MARKNADER

Overlag har vi haft en god utveckling pi vira marknader
under kvartalet, med vir vixande kundbas som huvudsaklig
drivkraft. Minga marknader viixte med tvisiffriga tal jimfore

med samma period Ftiregiende ar.

I Sverige ser vi en oroande utveckling dir den olicensicrade
marknaden fortsitter act vixa obehindrat. Alle fler akeorer
utan licens rikear sig aktivt till svenska spelare, diribland de
som ir avstiingda pa Spelpaus. Detta bekriftas bland annat
frin flera organisationer som hjilper personer med ett osunt
forhallningssice cill spel. Dessa organisationer konstaterar att
majoriteten av de som sdker hjilp spelar hos de olicensierade
bolagen. Problemet ir stort och sitter hela det svenska

licenssystemet ur balans. Fér en vil fungerande svensk

Q3 2020

spelmarknad krivs nu snabba krafttag frin svenska politiker

och myndigheter.

I Tyskland har delstaterna enats om att infora ett licenssy-
stem for spel, vilket férviintas implementeras under andra
halviret 2021. Vi ser med tillforsike fram emort att Europas
stérsta marknad dntligen regleras. Infor licenssystemets infs-
rande forvintas operatdrer i f(')rvig genomﬁira vissa begrﬁns—
ningar i kunderbjudandet. LeoVegas har redan bérjat imple-
mentera dessa vilket initialc kommer att piverka intikterna
negativt. Detaljer kring den tyska regleringen finnas atc lisa
under avsnittet Legal uppdatering. LeoVegas har redan idag
en licens for den tyska delstaten Schleswig-Holstein och
riknar med att erhilla rikstickande licenser nir de gors
tillgingliga. Tyskland genererade omkring 17 procent av

gruppens tota]a intﬁkter under det tredje kvartalet.

TEKNIK OCH PRODUKT
och

projekt som

Kvartalet  har varit intensive for vir teknik-
produktorganisation med ett flertal storre
Framgingsrikt har slutfores. Exempelvis har vi med kort
varsel implementerat de tyska regleringskraven samt lanserat
varumirkena GoGoCasino och Roya] Panda i Finland pa vér
egenutvecklade plattform. Vi ser en okad efterfrigan pi
bredare underhillningsspel bland vira spelare, och lanserade

dirfér nyligen produkten Bingo.

KOMMENTAR OM DET FJARDE KVARTALET

Preliminira intikcer for oktober minad uppgick till 33,0
MEUR (26,0), motsvarande en 3rlig tillviixt pd 27 procent.
Forindringarna pad den tyska marknaden som inférdes den

15:¢ oktober har haft en viss negativ inverkan pa intikterna.

Med en positiv inledning av det fjirde kvartalet, en rekord-
stor kundbas och manga sp':innzmde initiativ ser jag fram

emot en stark avslutning pa heliret.

GustaFHagman, VD/koncernchef‘Leo\/egas Mobile

Gaming Group, Stockholm 5 november 2020
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NYCKELTAL

Q3 2020

For fler KPLier och kommentarer se tillhdrande presentationsfil pd LeoVegasgroup.com. Se iven stycket "Definitioner av al-

ternativa nyckeltal”.

NYA DEPONERANDE KUNDER

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUNDER
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NDC:er tkade med 24 procent jimfért med samma period
féregiende ir men minskade med 8 procent sekventiellt jam-

f6rt med rekordnivin under det andra kvarcalet.

NGR PER REGION, Q3 2020
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Norden
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Ovriga Europa var den storsta regionen under det tredje kvar-
talet och bidrog med 47 procent av koncernens NGR. Nor-
dens andel uppgick till 35 procent medan Ovriga viirlden stod
for 18 procent. Ovriga virldens andel har okat sekventielle

j'zimfért med det andra kvarcalet.
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Behillningsgraden (relationen mellan NGR och depone-
ringar) minskade jimfore med foregiende kvartal dill
29 procent, vilket dr under det historiska genomsnittet. En
faktor som historiskt haft en stark piverkan pa behillnings-
graden ir spelmarginalen. Spelmarginalen under kvartalet
uppgick till 3,7 procent, vilket dr i nivi med det historiska
genomsnittet.

Antalet RDC:er nidde en ny rekordnivi under det tredje kvar-
talet. Tillviixten uppgick till 28 procent jimfére med motsva-
rande period fregiende dr och med 9 procent jimfort med det
andra kvartalet.

GGR PER PRODUKT, Q3 2020
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Casino Classic
= Live Casino

7% = Sport

Casino bidrog med 77 procent av koncernens GGR, Live Ca-
sino med 16 procent och Sportboken bidrog med 7 procent.
Sportboken iterhimrtade sig dirmed under kvartalet cill

f5ljd av en 6kning av sportevent under perioden.
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Det genomsnittliga spelarviirdet per deponerande kund upp-
gick till 196 EUR, vilket dr en minskning med 22 procent jim-
fore med foregiende kvartal och en minskning med 21 pro-
cent jimfort med samma period foregdende dr. Det ligre spe-
larvirdet jiimftirt med fBregﬁende kvartal forklaras delvis av
de temporira restriktionerna i Sverige som infordes i juli

samt av en foriindrad geografisk mix under kvartalet.
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KONCERNENS UTVECKLING Q3

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR

Under det tredje kvartaler uppgick incikterna il
88,9 MEUR (88,2), vilket motsvarade en (Skning med 1 pro-

cent. Den organiska tillviixten var 2 procent.

Deponeringar uppgick till 292,9 MEUR (275,2) under kvarta-
let, vilket motsvarar en 8kning med 6 procent. Sekventiellt
minskade deponeringar med 18 procent jimfort med foregi-
ende kvarral. Deponeringar fran mobila enheter utgjorde 71

procent (75) av totalen.

Spelomsiittning, netto (NGR) uppgick till 86,0 MEUR (86,4)
under perioden, vilket ir ofrindrat jimfdrt med samma pe-
riod foregiende dr och en minskning med 21 procent sekven-
tielle jimfére med det andra kvartalet. En ligre behillnings-
grad under kvartalet har medfSrt att deponeringar utvecklats

starkare in spe]omsﬁttningen jﬁmfbrt med Féregﬁende ar.

I region Norden minskade spelomsiteningen, netto, med 20
procent jaimfore med samma period féregiende ar. De tem-
porira restriktionerna som inférdes i Sverige under juli mi-
nad, med bland annat nya insittningsgriinser, har haft en ne-
gativ pé‘lvcrkan pd regionens omsittning. Region Ovriga
Europa okade spe]omsﬁttningen med 13 procent jimfért med
samma period féregiende ir. Kvartalet medférde en dterging
till ett mer normaliserat spe]arbeteende, vilket dr en effekt av
de sirskilda forhillandena som idgde rum under det andra
kvartalet, dir samhillena i Europa tidvis var helt nedstingda
dill folid av covid-19. Region Ovriga virlden okade spelom-
sittningen med 21 procent jimfort med samma period fore-
giende 3r med en positiv utveckling pd de flesta mark-
naderna. For gruppen uppgick andelen lokalt reglerade in-
tikeer till 44 procent (50) av de totala intikeerna under det
tredje kvartalet. Minskningen beror frimst p3 utvecklingen
av bolagets svenska verksamhet som har piverkats cillfillige

av de temporira restriktionerna som infordes den 2:a juli.

RESULTAT

Bruttoresultatet under det tredje kvartalet uppgick rill
60,9 MEUR (58,4), motsvarande en bruttomarginal om
68,4 procent (66,2).

Spelskatter uppgick till 12,4 MEUR (12,3), motsvarande 13,9

procent av intikterna (13,9). En minskning av betalda
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spelskatter i Sverige och Danmark jﬁmﬁirt med samma pe-
riod foregdende dr har motverkat en 8kning i andra reglerade
marknader. Kostnaderna for silda tjdnster uppgick till 17,7
procent av intikterna (19,9) och bestir frimst av kostnader
till externa spel— och betalningsleverantérer. Andelen i for-
hillande till gruppens intikter minskade jimfért med samma
period f(iregiende ir, men okade jimfért med féregﬁende
kvartal. Den sekventiella 8kningen forklaras av en scorre an-

del omsittning kopplad cill sport under perioden.

Marknadsfsringskostnaderna under kvartalet uppgick till
31,8 MEUR (27,7). Siffran innebir en knapp minskning frin
nivin under det andra kvartalet och var nigot ligre in plane-
rat, vilket frimst beror p3 timing av nya kampanjer och lan-
seringar avnya varumirken. Marknadsfé’)ring i relation till in-
tikeer uppgick till 35,8 procent under det tredje kvartalet,
vilket innebir en Skning frin det andra kvartalets andel

(29,6) samt motsvarande period féregiende ir (31,4).

Kostnaderna for personal, i relation till intikterna, dkade
jimfore med samma period foregiende dr och uppgick till
14,0 procent (12,8). Under slutet av kvartalet initierades ett
efféktiviseringsprogram vilket kommer leda till en viss
minskning av personalstyrkan. Avsiteningar for detta pro-
gram belastar tredje kvartalets personal- och 6vriga rérelse-
kostnader med sammanlagt 0,5 MEUR. Dessa dtgirder vin-
tas samtidigt leda till drliga nettobesparingar pa 1,5 MEUR

frin och med nista ar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 8,3 procent av intik-
terna (9,9), vilket innebir en minskning jimfért med motsva-
rande period ﬁiregﬁende ir, bide i absolurta tal och i relation
till intikeerna. Gruppens fokus pd kad effektivitet har fore-
satt att generera en positiv effekt under perioden. Samtidige
har covid-19 relaterade fSljdeffekeer, sisom ete minskat re-
sande och firre kontorsrelaterade omkostnader, bidragit «ill

en temporir kostnadsminskning under perioden.
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Resultatriikning fram till EBITDA MEUR

88,9
15,7
12,4
- 0,
]
3,8
1,9
= = 5 =
= s s = P =
3] Y © 7] {3} 3} y :E
= 7 o = - = = a
=< =] < - S < ] =
s = = — Z = £ =
= = = 2 2 2
5 " ) S — Z g ] m
3 o e Z Z ~
=} & c 2 -~ =< -
=1 2 3 Y = e
% 2 7 2 5 z
o =2 2 £ s
o) = = i} = Es)
st = c = &
= 5 = = <
= b g 3 g
g ~ S = =
& 0 £ =
O =

EBITDA-resultatet i det tredje kvartalet uppgick cill 11,9
MEUR (12,7), motsvarande en EBITDA-marginal pi 13,4 pro-
cent (14,4). Justerad EBITDA motsvarade EBITDA under
kvartalet eftersom inga jimforelsestérande poster uppkom-

mit.

Koncernens avskrivningar, exkluderat férvirvsrelaterade av-
skrivningar, uppgick till 2,7 MEUR (2,6). Avskrivningar rela-
terade till forvirvade immateriella cillgingar uppgick till 4,1
MEUR (4.1).

Roérelseresultatet  under kvartalet  (EBIT) uppgick till
5,0 MEUR (6,0), vilket motsvarande en EBIT-marginal om
5,8 procent (6,9). Justerad EBIT uppgick under kvartalet till
9,2 MEUR (10,2), motsvarande en justerad EBIT-marginal om
10,4 procent (11,5). Under dret har enbart avskrivningar av
forvirvade immateriella tillgingar paverkat justerad EBIT

som jam forelsestorande post.

Aterkommande finansiella kostnader ir frimst kopplade till
bolagets bankfaciliteter och uppgick under kvartalet cill
0,4 MEUR (0,6).
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Inkomstskatten under kvartalet uppgick till 0,6 MEUR (0,4).

Periodens nettoresultat under kvartalet uppgick cill 4,1
MEUR (5,1), vilket motsvarar en nettomarginal om 4,6 pro-
cent (5,8). Resultat per aktie uppgick till 0,04 EUR (0,05)
bide fore och efter utspidning. Justerad vinst per akrie upp-

gick till 0,08 EUR (0,09).
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BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Likvida medel vid utgingen av kvartalet uppgick till 59,8
MEUR (53,7). Likvida medel exkluderat fér kundsaldo upp-
gick till 46,3 MEUR (40,9). LeoVegas har tillgingliga kredit-
faciliteter om sammanlagt 80 MEUR varav s0 MEUR har
nyttjacs vid utgdngen av kvartalet. Sammantaget ir koncer-

nens finansiella stillning god.

Koncernen har immateriella tillgingar uppgiende dill ett
virde om 20,3 MEUR vid kvartalets slut (I7~I). Immateriella
tillgdngar hinforliga till identifierade dvervirden fran for-
viirv uppgick till 32,8 MEUR (49,1). Goodwill relaterade till
samtliga férvirv uppgick till 94,7 MEUR (103,0).

Totala skulder har minskat jimf6rt med motsvarande kvartal
fsregiende dr, vilket frimst beror pd act koncernen 16pande

amorterar pa bolagets bankfacilitet.

Vid utgdngen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital
till 105,2 MEUR (101,0). Innchav utan bestimmande infly-
tande uppgir till 5,4 MEUR (4,9) av det egna kapitalet. I pe-
rioden har LeoVegas dkat dgandet i Pixel.bet frin st procent
till 85 procent, vilket redovisas inom eget kapital som forviirv
av innehav utan bestimmande inflytande. Den totala balans-
omslutningen uppgick vid kvarcalets slut cill 258,2 MEUR
(276,1). Soliditeten uppgick till 41 procent (37).
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 17,6 MEUR (17,2). Rérelsckapitalet forbitcrades
under perioden men kan vara volatilt mellan kvartalen och
piverkas bland annat av jackpotavsﬁttningar, in- och utbetal-
ningar med produkt- och betalningsleverantdrer same for-
skotesbetalningar for licenser och marknadsf6ring. En ater-
biring av tidigare betald inkomstskatt har paverkat kassafls-
det frin den I6pande verksamheten positivt under perioden

med 3,2 MEUR.

Investeringar i materiella an]ﬁggningsti”gﬁngar uppgick rill
0,1 MEUR (0,2). Investeringar i immateriella tillgingar upp-
gick till 2,4 MEUR (1,9) och avser primirt balanserade ut-
vecklingskostnader. Koncernen har under perioden skat site
dgande i Pixel.bet samt erhillit slutbetalningen for den ridi-
gare avyttringen av Authentic Gaming vilket sammantaget

haft en positiv kassaﬂédespﬁverkan om 0,3 MEUR.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten har piverkats av
en amortering av bolagets linefacilitet med 10,0 MEUR un-
der perioden (10,0). Amortering av leasingskulden, dvs hyra
for koncernens leasingtillgingar, har paverkat kassaflodet for

Finansieringsverksamheten med 1,1t MEUR (0,8).
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OVRIG INFORMATION

FINANSIELLA MAL

LeoVegas lingsiktiga finansiella mal ir:

o Ldngsikeig organisk tillvixt Gverstigande onlinespelsmark-
nadens

o Ldngsiktig EBITDA-marginal om minst 15 procent, med anta-
gandet om att 100 procent av intikterna genereras pd lokalt
reglerade marknader dér spelskatt ucgdr

o At dver tid, dela ut minst 50 procent av vinsten

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i
féretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och dato-
rer samt fOretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjins-
terna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag. Mo-

derbolaget bedriver inte nigon spelverksamhet.

Moderbolagets intikter for kvartalet uppgick till o,r MEUR
(0,1). Resultat efter skatt till -0,7 MEUR (-0,8). Resultatet

styrs, férutom av utdelning frin dotterbolag, i all viisentlig-
het av fakturerade managemencttjinster same Svriga rorelse-

kostnader. Likvida medel uppgick till 0,3 MEUR (0,8).

VALUTAKANSLIGHET

LeoVegas storsta marknader dr Norden och Storbritannien.
Koncernens resultat piverkas sdledes av valutaomrikningsef-
fekcer. Under kvartalet har férindringar av Eurons viixelkurs
haft en negativ effekt pd intikterna med omkring 0,7 MEUR
jamfdrt med samma period féregiende dr och en negativ ef-

fekt av omkring o,r MEUR jimfort med foregdende kvartal.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjinster anvinds av kunder dret runt, vilket in-
nebir att sdsongsvariationen tenderar att vara relative lﬁg.
Sommarperioden juni-september har normalt sett en nigot
1iigre aktivitet 4n resten av aret, kopplat till semestrar samt

ett mindre antal sportevenemang.

PERSONAL

Antalet heltidsanstillda vid kvartalets slut uppgick till 867
(865), varav 40 ingir i LeoVentures (80). Det genomsnittliga
antalet anstillda under kvartalet uppgick till 872 (856). Leo-
Vegas hade 40 (17) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets ut-

ging.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

LeoVegas har sedan tidigare en nirstiende relation for hyra
av ﬁiretagslﬁgenheter. I 6vrigt har det inte tillkommirt nigra
transaktioner med nirstiende under kvartalet. Fér mer in-
formation om tidigare ir hinvisas till bolagets irsredovis-

ningar.

AKTIER OCH AGARBILD

LeoVegas AB ir noterat pd Nasdaq Stockholm. Det totala an-
talet utestdende akeier och rdster i LeoVegas AB ir 1o1 652
970. Per den sista september 2020 hade foretaget 17 382 ak-
tiefigare. De fem stdrsta aktieigarna var Gustaf Hagman med
8,3 procent, Avanza Pension med 4,9 procent, Torsten Soder-
berg med familj med 4,4 procent, Investment AB Oresund

med 3,2 procent och Lombard Odlar AM med 2,7 procent.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin IFRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt
drsredovisningslagen och Ridet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna deldrsrapport 4r upprittad i enlighet med

IAS 34, Deldrsrapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i en]ighet
med drsredovisningslagen och rekommendation RFR 2, "Re-
dovisning for juridiska personer”. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer, frutom i de finansiella rapporterna,

dven i Ovriga delar av de]irsrapporten.

Antalet aktier efter utspidning beriknas enligt Treasury
Stock-metoden. Vid periodens slut finns tre aktieoptionspro—
gram som l&per ut 2021, 2022 respektive 2023. Dessa ger under
perioden ingen utspidningseffeke da [6senkursen ir hogre in

vad aktien handlats till under kvartalet.

En omklassificering frin den Idpande verksamheten till inve-
steringsverksamheten har skett avseende fregiende kvartal.
Detta for att bitere spegla innebdrden av en delbetalning av-

seende transaktionen hinforlig till Authentic Gaming,

De Viktigaste redovisningsprinciperna en]igt IFRS, som ir de
redovisningsprinciper som har anvints vid utarbetandet av

denna delarsrapport, beskrivs i not 2 pi sidorna 108-112 i
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drsredovisningen f6r 2019. Redovisningsprinciperna ir ofor-
indrade frin den senaste publicerade drsredovisningen avse-

ende rikenskapsfir 2019.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

I den hir delﬁrsrapporten hinvisas cill nyckeltal som LeoVe-
gas AB och andra intressenter anviinder vid utviirderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat, vilka inte uttryck—
ligen ir definierade i [FRS. Dessa mitt forser ledningen och
investerare med betydelsefull information f6r act analysera
trender i bolagets affirsverksamhet. Dessa alternativa nyck-
eltal dr cinkta ace komplettera, inte ersitta, finansiella méict
som presenteras i enlighet med IFRS. Fér definitioner, se

»

stycket "Definitioner av alternativa nyckeltal

JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resulcarmdte f6r act ge en mer
fundamental bild till lisare av rapporten genom att visa pi
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinst-
Férmﬁga. Det justerade resultatmiteet dr justerat for jﬁmf@—
relsescdrande poster. JimfSrelsestdrande poster definieras

under avsnitt ” Definitioner av alternativa nyckelcal”.

FINANSIELL KALENDER

Nedan f5ljer LeoVegas finansiella kalender:

e 11 feb 2021 — Qg rapport
e 6maj 2021 — Q1 rapport
® 11 maj202I — Bo]agsstﬁmma
e 12 augusti 2021 — Q2 rapport

e 27 oktober 2021 — Q3 rapport

LEGAL UPPDATERING

Den legala situationen for onlinespel dndras kontinuerlige pa
EU-nivd men iven pi enskilda geografiska marknader utan-
for EU. Det finns ett tryck pi linderna inom EU att anpassa
den inhemska ]agstifmingen cill til]ﬁmp]ig EU-rict, framfr-
allt gillande fri rérlighet av varor och tjinster. LeoVegas ex-
pansionsstrategi ir att verka pi lokalt reglerade marknader
cller marknader som stir infor eller rér sig mot en lokal re-
g]ering. Flertalet linder inom EU har infore eller for diskuss-
ioner om att infdra en si kallad lokal reglering for att anpassa
sig till ridande marknadsklimat. Exempel pa linder som in-
fore en lokal reglering dr Storbritannien, Danmark, Italien
och Sverige. Den trenden sprider sig dven utanfér EU och
marknader i Latinamerika for

flertalet exempelvis
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diskussioner om att reglera de olika lindernas spelmark-
nader. Colombia ir ett land som exempelvis redan tagit ste-
getinien reglerad milj(i. Detsamma gﬁller USA dir spel re-
gleras per stat. Bland annat har New Jersey och Pennsylvania
infore en lokal reglering som innefattar bide casino och

SpOTt.

Myndigheterna i Storbritannien ser for nirvarande 6ver den
nuvarande spellagstiftningen. Resultatet av den analysen ir
innu inte fﬁrdigstilld men det kan komma att leda till en mer
krivande reglering for de licenserade aktérerna. Bland annat
genom ett utrokat konsumentskydd samt 6kade krav g'zillande

kundernas finansiella situation.

I Nederlinderna har myndigheterna bestdmt att infora ece lo-
Lkalc ]icenssystem som forvintas trida i kraft i bérjan av 2022.
Spelskatten dr bestimd till 29 procent plus 2 procent i avgif-

ter, vilket dr samma som for de landbaserade operatdrerna.

I Tysklaﬂd har delstaterna enats om att infora ete licenssy—
stem som fOrviintas implementeras under andra halviret 2021.
Innan detta trider i kraft miste de operatdrer som har for
avsike att ansdka och erhilla spellicens forhilla sig cill et an-
tal begrinsningar frin och med den 15 oktober. Férindring-

arna ir bland annat f6ljande:

e Forbud mot live casino online (Blackjack, Baccarat och
Roulette)

. Insiitmingsbegriinsningar for casino- och pokerspel
pi 1 000 EUR per minad. Det kan finnas méjligheter
for dessa grinser att héjas nir ful]stﬁndiga licenser
har utfirdats

e  Utokat konsumentskydd dir konsumenten sjiﬂv ska
sitta sina egna tids- och omsittningsgrinser

o Samt]iga spe] maste erbjudas pa det tyska sprﬁket

e Dert ir inte tilliter ace referera till ordet "casino” vid

marknadsfb’ring

Frin och med den 15 december 2020 kommer dven en obliga-
torisk maxgrins om 1 EUR insats per spin och en fem-

sekundersregel mellan spinnen pi slot spel att inforas.

Leo\/egas Tﬁkﬂ’dl’ TTICd atc erhi”n rikstﬁckande licenser di de

gors tillgingliga.

Generellt dr reg]ering positivt utifran ete lfmgsiktigt perspek—

tiv. Det finns dock vissa element och begrinsningar i den
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tyska regleringen som kommer att paverka kundvirdet nega-
tivt och dven riskerar att leda till 1ig kanalisering. Detta kan
pi sike kompenseras med ligre konkurrens inom den regle-
rade marknaden, tkad tillging till lokala betalningsmajlig-

heter och marknadsf(iringskanaler.

Covid-19 har medfort en samhillsoro om att det osunda spe-
landet riskerar att 6ka under nuvarande omst'zindigheter.
Trots att det inte gir att faststilla detta med tillforliclig sta-
tistik har nigra linders myndigheter infore olika typer av till-
filliga begrinsningar. Fér ace pd ett ansvarsfulle site hantera
detta har LeoVegas haft en mer dterhillsam nivd pd mark-
nadsforingen samt genomfore egna proakeiva dtgirder for ate
stirka spelarskyddet. LeoVegas ser ingen 6kning av ett osunt

spelande hinforlige till covid-19 i sin kunddata.

I Sverige inférdes den 2:a juli tillfilliga begrinsningar f6r on-
line casino med anledning av covid-19 situationen. Begriins-
ningarna inkluderar nya restriktioner av bonuserbjudanden,
ett insﬁttningstak om 5 000 SEK per vecka samt en ob]igato—
risk tidsbestimd spelgrins. De tillfilliga begrinsningarna

giller till och med 31 december 2020.

I regionen Ovriga virlden finns det marknader med en otyd-
lig spel- och skattelagstiftning, vilket pa sikc kan piverka
LeoVegas intikeer, resultat och expaﬂsionsmé’)jligheter bero-

ende pi hur eventuella legala forindringar utvecklas.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osikerheten som LeoVegas stir
infor ir det allminna ricesliget 5t onlinespel. Beslut och for-
dndringar i lagar och regler kan piverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsmdjligheter. D3 de flesta av LeoVegas
kunder ir verksamma i Europa ir det ritesliget inom EU-
kopp]ade jurisdiktioner som har storst betyde]se for beﬁnt]ig
verksamhet, men dven utvecklingen utanf6r EU ir av intresse.
Dels for att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan pa-
verkas, men primirt di det kan komma att paverka bolagets

expansion och framtidsutsikeer.

LeoVegas forhiller sig till olika licenssystem och regelverk.
Koncernens efterlevnad granskas regelbundet av externa
myndighetsorgan Upptiicks det brister i bo]agens verksam-
het kan det komma att resultera i vissa sanktioner. Regelver-
ken och kraven forindras kontinuer]igt vilket i sin tur okar

kraven pd bolagets interna rutiner, processer och system.
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Utvecklingen inom det legala omridet bevakas och bedéms
l6pande inom LeoVegas och ett samarbete sker med myndig-

heter i de licensierade marknaderna.

En del i LeoVegas marknadsforing ér att samarbeta med an-
nonsnitverk, si kallade "affiliates”. I samband med detta kan
det férekomma att LeoVegas varumirke exponeras i sam-
manhang som inte ir onskvirda. Leo\/egas har en noggrann
genomging av nya samarbetspartners innan samarbetet pi-
borjas. Aven existerande partners granskas [6pande. Om det
skulle incriffa en overtridelse mot samarbetsvillkoren har
LeoVegas mojlighet att innehilla betalning och avsluta sam-
arbetet med den berérda partnern. LeoVegas jobbar tillsam-
mans med lokala branschféreningar for att skapa en hillbar
och trovirdig bransch. Exempelvis BOS (Branschftreningen
for On]inespe]) i Sverige och NBO (Norsk Braﬂschfbrening
for Onlinespel) i Norge.

LeoVegas erbjudande bygger pi spel som rolig och ateraktiv
underhillning. Vissa personer riskerar att f3 problem med
sitt spelande. Det tar LeoVegas pi stort allvar och spelansvar
finns som en utgingspunkt i utformningen av LeoVegas er-
bjudanden samt vid kundkontakt. LeoVegas har tekniska
hj'zilpmede] samt tyd]iga rutiner for atc motverka ett osunt
spelande. Ansvarsfullt spel ir reglerat i samtliga spellicenser

som LeoVegaS bedriver sin spe]verksamhet under.

Risker och effekterna av covid-19 ir svira act dverblicka och
forutsittningarna indras kontinuerligt. Den pigiende krisen
har en mindre pi‘werkan pa verksamheter online, di merpar-
ten av tjinsterna konsumeras i hemmen, dir de flesta spen-
derar huvuddelen av sin tid. Spel online ir en del av under-
hillningsbranschen och niir befolkningen inte i samma ut-
strickning gir pd bio, restaurang eller liknande spenderas
mer av ndjesbudgeten pi annan underhillning, sisom spel el-
ler annan digital forstroelse. LeoVegas beddmning ér att co-
vid-19 in s linge har haft en positiv effekt pd gruppen som
helhet. Det finns dock marknader dir effekten varit negativ
dir Sverige dr ett sidant exempel. En potentiell lingvarig
ckonomisk recession kommer sannolike att piverka gruppens

verksamhet negativt dver tid.

Utodver ovan finns det risker kopplade cill Viisent]ign upp-
skattningar och beddmningar i den finansiella rapporte-
ringen. Koncernens finansiella rapporter ir delvis baserade

pi antaganden och beddmningar vid upprittande av
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koncernens redovisning. Uppskattningar och bedomningar
utviirderas kontinuerlige och baseras pa historiska erfaren-
heter och andra faktorer, inklusive f(irvﬁntningar om fram-
tida hindelser som beddms vara rimliga under omstindighet-
erna. Andra risker som kan komma att piverka LeoVegas ir

finansiella risker sisom valuta- och likviditetsrisker.

1 :"11'sredovisningen for 2019 finns en detaljerad beskrivning av
bolagets risker samt mer information om de visentliga upp-
skattningarna och bedémningarna som anviints vid upprit-

tandet av koncernens finansiella rapporter.

HALLBARHET - ANSVARSFULLT SPELANDE

LeoVegas mil ir att erbjuda underhillning pi et trygge och
sikert site. Det idr en del av bolagets hillbarhetsstrategi att
striva efter en lingsiktig och hillbar relation med LeoVegas
kunder och partners. Det vikrigaste for bolaget ir att kun-
derna ser sitt spelande som underhillning och spelar pi ett
sikert och ansvarsfullt vis. Det finns en risk for vissa indivi-
der att spel kan 6vergd frin att vara underhillning cill atc
istillet orsaka finansiella och/eller sociala problem. Detta tar
LeoVegas pd stort allvar och ligger stora resurser pd ansvars-
fulle spelande, bide nir det giller act proakeive skydda kun-
derna och att stédja de personer som utvecklar ett osunt be-

teende.

Investeringar och fokus pa ansvarsfulle spel 4r et misce for
att kunna agera i enlighet med bolagets spellicenser. For atc
proakrtivt motverka ett osunt spelande har bolaget ett egen-
utvecklat och automatiserat system baserat pa maskininlir-
ning och algoritmer. Detta hjilper till act skapa riskprofiler
f5r de kunder som kan komma att utveckla en beroendepro-
blematik. Algoritmerna kan i ett ridigt skede lisa av om ett
visst kundbeteende potentie”t kan ligga till grund for etc
framtida beroende. Med hjilp av den egenutvecklade tekni-
ken kan LeoVegas agera tidigt och snabbt for att motverka
att eventuella problem skulle kunnat intriffa om beteendet

fortgick.

Utdver det egenutvecklade systemet dr samtliga anstillda pd
LeoVegas, oavsett position, certifierade inom ansvarsfull
spelande. LeoVegas har dedikerad personal for att frimja an-
svarsfulle spelande, och som enbart jobbar med spelansvars-
frigor. LeoVegas har ett antal funktioner som identifierar

OCh h]alper potentie“a prob]emspe]are. Det ir Verktyg som

Q3 2020

hjilper kunderna att kontrollera sitt spelande. Exempel pa
sidana funktioner dr Forlustgrins, Tidsgrins, Pausa konto

och Avstingning.

LeoVegas tar marknadsandelar frin konkurrenter genom att
vara ctt datadrivet fSretag som vet vad som driver kundupp-
levelsen. LeoVegas behiller kunderna under en ling tid ge-
nom att bygga upp en hillbar relation till dem. Det innebir
att den genomsnittliga intikeen per kund ir stabil éver tid,
samtidigt som antalet aktiva kunder som ser sitt spelande
som underhillning &kar. Detta ir en hillbar och ansvarsfull
tillviixtstrategi f6r LeoVegas som koncern. LeoVegas arbetar
kontinuerligt for att med engagemang och kunskap frimja en
positiv och trygg spelupplevelse for alla. Det arbetet dr en del
av fretagskulturen som alla anstillda scdr bakom. LeoSafe-
Play ir koncernens plactform for ansvarsfulle spelande. Am-
bitionen med LeoSafePlay ér att det ska utvecklas till ate bli
ett av industrins mest kompletta verktyg f6r konsument-

skydd.

HALLBARHETSMAL

LeoVegas har beslutat act sidtta ambitioner, mil och dtgiirder
inom hillbarhet. Detta for ace tydliggdra vad LeoVegas vill
uppni for act bygga ete hillbare fSretag same verka for en
hillbar spelbransch. LeoVegas hillbarhetsmal ir satta inom
tre omriden; Miljo, Socialt ansvar och Bolagsstyrning. Dir
bolaget kan gora stérst skillnad dr inom ansvarsfullt spel och
det dr dir som de storsta insatserna gors. Milen f6ljs upp och
redovisas i LeoVegas hillbarhetsredovisning pi irlig basis.
Ledningsgruppen och styrelsen ir ansvariga for ate bolaget
jobbar mot och uppfyller milen. Idag arbetar cirka 1o procent
av de anstillda specifikt med roller som ir kopplade till re-
gelefterlevnad och ansvarsfulle spel. Bolagets dvergripande

vision inom héllbarhet ér:

"LeoVegas verkar for en hdllbar spelindustri, ett ansvarsfullt spe-

lande och positiv samhéllsutveckling”

I1
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen forsikrar act kvartalsrapporten for det tredje kvartalet ger en ritevisande Gversike av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som mo-

derbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stir infor.

Per Norman

Styrelseordférande

Fredrik Riidén

Styrelseledamot

Torsten Séderberg

Styrelse]edamot

Stockholm, 5 november 2020

Héléne Westholm

Styrelseledamot

Anna Frick

Styrelseledamot

Gustaf Hagman
Vd och koncernchef

Carl Larsson

Styrelseledamot

Mathias Hallberg

Styrelseledamot

LeoVegas AB, Luntmakargatan 18, 111 37 Stockholm

Huvudkontor: Stockholm, Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhér de koncernféretag som yeterst igs av LeoVegas AB, dven kallat LeoVegas.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Gustaf Hagman
VD och koncernchef
+46 (0) 8 410 367 66

gustaf‘.hagman @1eovegasgr0up.com
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Stefan Nelson
CFO
356 993 942 68

SECF{U’] .ﬂCISOﬂ @IGOVGgaSgTOUp.COTﬂ

Philip Doftvik

Director of Corporate Finance and Investor
Relations

+46 (0) 73 512 07 20

philip.doftvik@leovegasgroup.com
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

LeoVegas AB (publ) org nr 5568304033

INLEDNING

Vi har utfre en dversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i ssmmandrag (deldrsrapport) f6r LeoVegas
AB (publ) per 30 september 2020 och den niominadersperiod som slutade per detta datum. Det iir styrelsen och verkstil-

lande direkedren som har ansvaret for att uppritea och presentera denna finansiella delirsinformation i enlighet med IAS
34 och drsredovisningslagen. Virt ansvar ir atc uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pi vir dversikeliga

granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfére vir dversikeliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiketlig granskning bestir av att
gora forfrigningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra ana-
1ytis]< granskning och att videa andra 6versikt]iga granskningsitgﬁrder. En 6versikt]ig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre onlfattning jﬁmfbrt med den inriktning och omfattning som en revision en]igt ISA och god revis-
ionssed i ovrigt har. De granskningsitgﬁrder som vidtas vid en 6versikt]ig granskning gor det inte mé’)j]igt for oss ate skaffa
oss en sddan sikerhet att vi blir medverna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utfdres. Den uttalade slucsatsen grundad pd en 6versiktlig granskning har dirfor inte den siikerhet som en uctalad

slutsats grundad pd en revision har.

SLUTSATS

Grundat pi vir dversikeliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
de]ﬁrsrapporten inte, i alle VﬁSCﬂt]igL ar uppriittad for koncernens del i enlighet med TAS 34 och éirsredovisnings]agen samt
for moderbolagets del i enlighet med rsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2020

PriccwatcrhouscCoopcrs AB

Aleksander Lyckow
Aukrtoriserad revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KEUR Jul-Sep 2020 Jul-Sep 2019 Jan - Sep 2020 Jan - Sep 2019 2019
Intakter 88 921 88 237 289 108 268 971 356 039
Kostnad for sélda tjanster (15714) (17525) (50736) (52390) (69225)
Spelskatter (12351) (12293) (42947) (36515) (49700)
Bruttoresultat 60 856 58 419 195 425 180 066 237114
Personalkostnader (12439) (11259) (37692) (37094) (49 359)
Balanserade utvecklingskostnader 2408 1842 7578 6407 8654
Ovriga rérelsekostnader (7406) (8711) (26 475) (26 418) (34496)
Marknadsforingskostnader (31799) (27696) (95821) (88588) (118517)
Ovriga intakter/kostnader 219 154 880 635 6135
EBITDA 11898 12749 43 894 35008 49531
Avskrivningar (2681) (2597) (8037) (7473) (10152)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade dvervarden och nedskrivning goodwill (4076) (4106) (12248) (12345) (26 707)
Rorelseresultat (EBIT) 5141 6046 23 609 15190 12672
Finansiella intakter 3 3 3 6
Finansiella kostnader (422) (553) (1352) (1743) (2405)
Finansiell skuld vardering vinst/forlust - - 700 - -
Resultat fore skatt 4719 5496 22960 13 450 10273
Inkomstskatt (607) (396) (1681) (952) (730)
Periodens resultat 4112 5100 21279 12498 9543
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 3593 5419 20409 13259 10439
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 519 (319) 870 (761) (896)
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 1) 6 (12) 10 7
Gvrigt totalresultat 1) 6 (12) 10 7
Periodens totalresultat 4111 5106 21267 12508 9550
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3592 5425 20397 13269 10446
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 519 (319) 870 (761) (896)
Resultat per aktie (EUR) 0,04 0,05 0,20 0,13 0,10
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,04 0,05 0,20 0,13 0,10
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestaende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal

Kostnad for slda tjanster, % av intakter 17,7% 19,9% 17,5% 19,5% 194%
Spelskatter, % av intakter 13,9% 13,9% 14,9% 13,6% 14,0%
Bruttomarginal, % 68,4% 66,2% 67,6% 66,9% 66,6%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,0% 12,8% 13,0% 138% 139%
Rérelsekostnader, % av intdkterna 83% 99% 9.2% 9,8% 9,7%
Marknadsfdringskostnader, % av intakterna 358% 314% 331% 329% 333%
EBITDA marginal, % 134% 14,4% 15.2% 13,0% 139%
EBIT marginal, % 58% 6,9% 8,2% 5,6% 3,6%
Nettomarginal, % 4,6% 5,8% 7.4% 4,6% 2.7%
Justerade resultatmatt KEUR Jul-Sep 2020 Jul-Sep 2019 Jan - Sep 2020 Jan - Sep 2019 2019
EBITDA 11898 12749 43 894 35008 49531
Vinst forsaljning av dotterbolag och tillgangar - - - - (11403)
Omstruktureringskostnader - - - - 6065
Justerad EBITDA 11898 12749 43 894 35008 44193
Avskrivningar (2681) (2597) (8037) (7473) (10152)
Justerad EBIT 9217 10152 35857 27535 34041
Finansnetto (422) (550) (1349 (1740) (2399)
Skatt (607) (396) (1681) (952) (730)
Justerat resultat for perioden 8188 9206 32827 24 843 30912
Justerad vinst per aktie 0,08 0,09 0,32 0,24 0,30
Justerad EBITDA marginal, % 13,4% 14,4% 15,2% 13,0% 12,4%
Justerad EBIT marginal, % 10,4% 11,5% 12,4% 10,2% 9,6%
Justerad nettomarginal 9,2% 10,4% 11,4% 9,2% 8,7%
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KVARTALSRAPPORT Q3 2020
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
KEUR 30Sep 2020  30Sep 2019  31Dec2019  31Dec 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2462 3914 3347 4141
Leasingtillgangar (right of use assets) 9205 8642 8222 -
Immateriella tillgdngar 20290 17147 16943 14032
Immateriella tillgdngar relaterade till vervrden frdn forvarv 32770 49 124 45018 61467
Goodwill 94 657 102958 94657 102958
Uppskjutna skattefordringar 2682 2975 2682 2975
Summa anlaggningstillgangar 162 065 184 760 170 869 185 573
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 32077 30985 35307 29268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4252 6601 5329 7768
Likvida medel 59806 53710 50738 56738
varav bundna medel (kundsaldo) 13491 12841 1335 11922
Summa omsattningstillgangar 96 135 91296 91374 93 774
SUMMA TILLGANGAR 258 200 276 056 262 243 279 347
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220
Ovrigt tillskjutet kapital 41006 40615 40615 40409
Ovriga reserver 597 705 830 485
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 56 972 53503 50683 52116
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 99 795 96 043 93 348 94 230
Innehav utan bestdmmande inflytande 5399 4939 4804 5700
Summa eget kapital 105 194 100 982 98 152 99 930
Langfristiga skulder till kreditinstitut 50 104 39,809 39924 69 642
Ovriga langfristiga skulder - 1000 - 961
Leasingskulder 5404 4492 4169 -
Uppskjuten skatteskuld 1578 2254 2088 2765
Summa langfristiga skulder 57 086 47 555 46 181 73 368
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 28182 25398 21344 18022
Spelarskulder 13491 12841 13352 11922
Skatteskuld 5310 1706 4997 5111
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40627 35144 35811 31994
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 40000 30000 30000
Kortfristiga leasingskulder 3009 3430 3406 -
Avséttning berdknad villkorad képeskilling avseende forvarv 5300 9000 9000 9000
Summa kortfristiga skulder 95919 127 519 117 910 106 049
Summa totala skulder 153 005 175 074 164 091 179 417
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 258 200 276 056 262 243 279 347
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KVARTALSRAPPORT Q3 2020
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
KEUR Jul-Sep 2020  Jul-Sep 2019  Jan-Sep 2020  Jan-Sep 2019 2019
Rorelseresultat 5141 6046 23609 15189 12672
Justering for e] kassaflodespaverkande poster 6911 6059 21130 17848 30761
Forandringar i rrelsekapital 2359 5113 11828 3918 (1871)
Betald inkomstskatt 3214 (8164) (4497) (4538)
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17 625 17 218 48 403 32459 37024
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (96) (221) (289) (933) an7
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar (2408) (1856) (7584) (6060) (8080)
Forvrv av dotterbolag (579) (3579) -
Forsaljning dotterbolag och immateriell tillgang 861 - 2861 - 11150
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2 222) (2077) (8591) (6 993) 1953
Lanefinansiering kreditinstitut (10 000) (10000) (20 000) (20 000) (30 000)
Leasingskulder (1097) (806) (2705) (2 400) (3175)
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument 416 186 416 186 186
Utdelning till aktiedgarna (7258) (5726) (11534)
Kassafldde fran finansieringsverksamheten (10 681) (10 620) (29 547) (27 940) (44 523)
Okning av likvida medel 472 4521 10 265 (2474) (5546)
Likvida medel vid periodens bérjan 55561 49290 50738 56738 56738
Kursdifferenser i likvida medel (477) (101) (1197) (554) (454)
Likvida medel vid periodens slut 59 806 53710 59 806 53710 50738
varav bundna medel (kundsaldo) 13491 12841 13491 12841 13352

16



KVARTALSRAPPORT Q3 2020

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMAN-
DRAG

Eget kapital
P . Balanserade A Innehav utan
L Ovrigt tillskjutet Ovriga | . hanforligt till . Summa eget
Aktiekapital D vinstmedel inkl. bestimmande .
aktiekapital reserver . moderbolagets . kapital
periodens resultat - inflytande
KEUR aktieagare
Ingaende balans 1 januari 2019 1220 40 409 485 52116 94 230 5700 99 930
Periodens resultat - - - 13259 13259 (761) 12498
Ovrigt totalresultat 0 WO n
(omrdikningsdifferens utldindska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - 10 13 259 13 269 (761) 12508
Transaktioner med aktiedigare i deras egenskap av dgare:
Utdelning - - 210 (11872 (11662) - (11662)
Premier for teckningsoptioner - 206 - - 206 - 206
Transaktioner innehav utan bestémmande inflytande
Forvarv innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Utgaende halans 30 September 2019 1220 40 615 705 53503 96 043 4939 100 982
Ingaende balans 1 januari 2020 1220 40 615 830 50 683 93 348 4804 98 152
Periodens resultat - - - 20409 20409 870 21219
Ovrigt totalresultat
(omrakningsdifferens utldndska dotterbolag) i ) 9 7 (12 ] (™
Summa totalresultat for perioden - - (38) 20 436 20 398 870 21267
Transaktioner med aktiedigare i deras egenskap av dgare:
Utdelning - - 109 (14147) (14.038) - (14.038)
Premier for teckningsoptioner - 391 - - 391 - 391
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande
Forvdrv innehav utan bestdmmande inflytande - - (304) - (304) (275) (579)
Utgdaende halans 30 September 2020 1220 41006 597 56 972 99 795 5399 105 194
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KVARTALSRAPPORT Q3 2020
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR Jul -Sep 2020  Jul - Sep 2019 Jan-Sep 2020  Jan-Sep 2019 2019
Nettoomsittning 130 94 498 456 555
Rorelsekostnader (849) (959) (2677) (3624) (4586)
Ovriga kostnader och intdkter - - - - -
Rorelseresultat (EBIT) (719) (866) (2179) (3168) (4031)
Finansiella poster 50 47 168 3630 32075
Resultat fore skatt (669) (819) (2011) 462 28 044
Bokslutsdisposition - - 33
Skatt pa periodens resultat - - - 746
Periodens resultat* (669) (819) (2011) 462 28 823
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 30 Sep 2020 30 Sep 2019 31 Dec 2019
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 15 026 17133 17 879
Omsattningstillgngar 24588 8150 30399
Likvida medel 306 77 372
Summa omséttningstillgangar 24 8% 8922 30771
TOTALA TILLGANGAR 39 920 26 055 48 650
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 22 527 9048 37537
Summa langfristiga skulder 10000 10000 10000
Summa kortfristiga skulder 7393 7007 1113
Summa totala skulder 17 393 17 007 1113
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 39920 26 055 48 650
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NYCKELTAL PER KVARTAL

Tal i KEUR om inte annat anges Q3 2020 Q2 2020 Q12020 Q42019 Q32019
Deponeringar 292 856 354 997 287 824 284 528 275 227
Tillvéxt, %, mot foregdende dr 6% 23% 7% 3% 9%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal -18% 23% 1% 3% -4%
Geografisk fordelning av deponeringar

Norden, % av deponeringar 44% 44% 51% 53% 54%
Ovriga Europa, % av deponeringar 44% 46% 40% 39% 38%
Ovriga varlden, % av deponeringar 1% 10% 8% 8% 8%
Spelintdkter, netto (NGR) 86 047 109 449 87117 82 989 86 374
Tillvéxt, %, mot féregdende ar 0% 18% 4% 1% 11%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal -21% 26% 5% -4% -1%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)

Norden, % av spelintdkter netto 35% 34% 41% 45% 44%
Ovriga Europa, % av spelintékter netto 47% 51% 46% 42% 42%
Ovriga vérlden, % av spelintékter netto 18% 15% 13% 13% 14%
Tillvaxt i Spelintakter, netto (NGR) per region

Norden tillvaxt, %, mot foregdende ar -20% -2% 10% -1% 14%
Ovriga Europa tillvéxt, %, mot foregdende ar 13% 30% -3% -6% -A%
Ovriga varlden, %, mot foregdende ar 21% 35% 12% 43% 80%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 44% 51% 53% 55% 50%
Tillvéxt i reglerade intakter %, mot féregdende ar -13% 25% 1% 70% 58%
Tillvéxt i reglerade intakter %, mot féregdende kvartal -33% 13% 2% 5% -3%
Behdllningsgrad (Spelintdkter, netto (NGR)/Deponeringar) 29.4% 30.8% 30.3% 29.2% 31.4%
Spelmarginal % 3.69% 3.59% 3.76% 3.62% 3.70%
Aktiva kunder (antal)* 660 662 671253 643 896 575 475 575 445
Tillvxt, %, mot foregdende dr 15% 10% -27% -17% -8%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 2% 4% 12% 0% -5%
Deponerande kunder (antal)* 438 691 434 453 413 269 372032 347 464
Tillvéixt, %, mot foregdende ar 26% 24% 6% 9% 3%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal 1% 5% 11% 7% -1%
Nya deponerande kunder (antal)* 178 995 195 329 193 428 158 400 144 873
Tillvxt, %, mot féregdende ar 24% 30% 3% 1% -6%
Tillvaxt, %, mot foregdende kvartal -8% 1% 22% 9% -3%
Aterkommande deponerande kunder (antal)* 259 696 239124 219 841 213 632 202 591
Tillvéixt, %, mot foregdende ar 28% 19% 10% 15% 1%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal 9% 9% 3% 5% 1%

N IIleO)’lS}\’(l P(’Tl()d(’r har omraknars fOT att anpassa samrllga varumarken 1 gruppen [l” Cﬂh(’fllg )'GPPUTECTl'I'lgSW[CEOdlk.
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KVARTALSRAPPORT Q3 2020
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT PER KVARTAL
KEUR Q32020 Q2 2020 Q12020 Q4 2019 Q32019
Intakter 88 921 110 739 89 448 87068 88 237
Kostnad for salda tjanster (15714) (18 976) (16 046) (16835) (17525)
Spelskatter (12351) (17018) (13577) (13185) (12293)
Bruttoresultat 60 856 74745 59 825 57048 58419
Personalkostnader (12439) (13168) (12085) (12 265) (11259)
Balanserade utvecklingskostnader 2408 2812 2358 2247 1842
Ovriga rérelsekostnader (7 406) (8970) (10099) (8078) 8711
Marknadsforingskostnader (31799) (32742) (31281) (29929) (27 696)
Ovriga intakter/kostnader 279 366 235 5500 154
EBITDA 11898 23043 8953 14 523 12749
Avskrivningar (2681) (2713 (2643) (2679) (2597)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade overvarden och nedskrivning goodwill (4076) (4076) (4096) (14362) (4106)
Rorelseresultat (EBIT) 5141 16 254 2214 (2518) 6 046
Finansiella intakter - - 3 3 3
Finansiella kostnader (422) (460) (470) (662) (553)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - - 700 - -
Resultat fore skatt 4719 15794 2447 (3177) 5496
Inkomstskatt (607) (903) (171) 0 (3%)
Periodens resultat 4112 14 891 2276 (2 955) 5100
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3593 14693 213 (2820) 5419
Periodens resultat hanfdrligt till innehav utan bestimmande inflytande 519 198 153 (135) (319
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag M ) €} [€)) 6
Gvrigt totalresultat (1) (7 4) 3) 6
Periodens totalresultat 4111 14 884 2272 (2958) 5106
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3592 14686 2119 (2823) 5425
Periodens total resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 519 198 153 (135) (319)
Resultat per aktie (EUR) 0,04 0,14 0,02 (0,03) 0,05
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,04 0,14 0,02 (0,03) 0,05
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestdende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal
Kostnad for slda tjanster, % av intakter 17,7% 17,1% 17,9% 19,3% 19.9%
Spelskatter, % av intdkter 13,9% 154% 15,2% 15,1% 13.9%
Bruttomarginal, % 68,4% 67,5% 66,9% 65,5% 66,2%
Personalkostnader, % av intakterna 14,0% 11,9% 13,5% 14,1% 12,8%
Rérelsekostnader, % av intdkterna 83% 81% 11,3% 93% 9.9%
Marknadsforingskostnader, % av intkterna 35,8% 29,6% 35,0% 34,4% 314%
EBITDA marginal, % 134% 20,8% 10,0% 16,7% 144%
EBIT marginal, % 5.8% 14,7% 2,5% -2.9% 6,9%
Nettomarginal, % 4,6% 13,4% 2,5% -34% 58%
Justerade resultatmatt KEUR Q3 2020 Q2 2020 Q12020 Q42019 Q32019
EBITDA 11898 23043 8953 14523 12749
Vinst forsaljning av dotterbolag och tillgangar - - - (11403) -
Omstruktureringskostnader - - - 6084 -
Justerad EBITDA 11898 23043 8953 9204 12749
Avskrivningar (2681) (2713) (2643) (2679) (2597)
Justerad EBIT 9217 20330 6310 6525 10 152
Finansnetto (422) (460) (467) (659) (550)
Skatt (607) (903) (171) 20 (396)
Justerat resultat for perioden 8188 18 967 5672 6088 9206
Justerad vinst per aktie 0,08 0,19 0,06 0,06 0,09
Justerad EBITDA marginal, % 13,4% 20,8% 10,0% 10,6% 14,4%
Justerad EBIT marginal, % 104% 18,4% 71% 7,5% 11,5%
Justerad nettomarginal 9,.2% 17,1% 6,3% 7,0% 10,4%
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KVARTALSRAPPORT Q3 2020
KONCERNENS BALANSRAKNING PER KVARTAL | SAMMANDRAG
KEUR Q3 2020 Q2 2020 Q12020 Q4 2019 Q32019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar 2462 2745 3041 3347 3914
Leasingtillgangar (right of use assets) 9205 10054 7377 8222 8642
Immateriella tillgangar 20290 19331 17974 16943 17147
Immateriella tillgangar relaterade till dvervarden fran forvérv 2710 36 846 40922 45018 49124
Goodwill 94 657 94657 94 657 94 657 102958
Uppskjutna skattefordringar 2682 2682 2682 2682 2975
Summa anlaggningstillgangar 162 065 166 315 166 653 170 869 184 760
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 32077 39405 29851 35307 30985
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4252 5048 7010 5329 6601
Likvida medel 59 806 55561 54326 50738 53710
varav bundna medel (kundsaldo) 13491 15265 12120 13352 12841
Summa omsattningstillgangar 96 135 100 014 91187 91374 91296
SUMMA TILLGANGAR 258 200 266 329 257 840 262 243 276 056
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220 1220
Owrigt tillskjutet kapital 41006 41006 40615 40615 40615
Ovriga reserver 597 902 799 830 705
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 56972 53379 52833 50683 53503
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 99 795 96 507 95 467 93348 96 043
Innehav utan bestdmmande inflytande 5399 5155 4956 4804 4939
Summa eget kapital 105 194 101 662 100 423 98 152 100 982
Langfristiga skulder till kreditinstitut 50104 50008 49962 39924 39809
Ovriga langfristiga skulder - - - - 1000
Leasingskulder 5404 6371 3498 4169 4492
Uppskjuten skatteskuld 1578 1761 1918 2088 2254
Summa langfristiga skulder 57 086 58 140 55378 46 181 47 555
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 28182 26262 19738 21344 25398
Spelarskulder 13491 15265 12120 13352 1284
Skatteskuld 5310 4649 5159 4997 1706
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 40627 41911 36443 35811 35144
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 10000 20000 30000 40000
Kortfristiga leasingskulder 3009 3140 3279 3406 3430
Avsdttning berdknad villkorad kopeskilling avseende fgrvarv 5300 5300 5300 9000 9000
Summa kortfristiga skulder 95919 106 527 102 039 117910 127519
Summa totala skulder 153 005 164 667 157 417 164 091 175 074
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 258 200 266 329 257 840 262 243 276 056
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS PER KVARTAL | SAMMANDRAG

KEUR Q32020 Q2 2020 Q12020 Q4 2019 Q32019
Rorelseresultat 5141 16 254 2214 (2518) 6046
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 6911 7080 7139 12913 6059
Forandringar i rorelsekapital 2359 8350 1119 (5789) 5113
Betald inkomstskatt 3214 (11378) - (41

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 17 625 20 306 10 472 4565 17 218
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (965 (92) (102) (184) (221)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (2408) (3013) (2163) (2020) (1856)
Forvrv av dotterbolag (579) - (3000) - -
Forsaljning dotterbolag och immateriell tillgang 861 2000 - 11150 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2 222) (1105) (5 265) 8946 (2077)
Lanefinansiering kreditinstitut (10 0005 (10.000) - (10 000) (10 000)
Leasingskulder (1097) (807) (800) (775) (806)
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument 46 - - - 186
Utdelning till aktiedgarna - (7258) - (5808) -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (10 681) (18 065) (800) (16 583) (10 620)
Okning av likvida medel 47 1136 4407 (3072) 4521
Likvida medel vid periodens bérjan 55561 54326 50738 53710 49290
Kursdifferenser i likvida medel (477) 99 (819) 100 (101)
Likvida medel vid periodens slut 59 806 55561 54 326 50738 53710
varav bundna medel (kundsaldo) 13491 15265 12120 13352 12841
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIER UTESTAENDE EFTER UTSPADNING
Antal utstiende aktier fore utspidning plus antalet utesti-
ende aktiecoptioner, minus inldsensumman f6r optionerna
delat pa det genomsnittliga aktiepriset i perioden,

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pd LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden.

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikeer, netto delat pd deponeringar.

BRUTTORESULTAT

Intikeer minus direkea rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader for spelleverantérer, kostnader f6r be-
talnings leverantdrstjinster same spelskatter.

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har sates in pa spel av
kunder under en given period.

DEPONERANDE KUNDER

Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden per plattform/varumirke. D detta mits per plattform
medfor det ate ete visst antal kunder dubbelriknas, till ex-
empel f6r en kund som gjort en insitening pd Royal Panda
och LeoVegas under perioden.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikterna.

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikeer.

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDSAN-
STALLDA

Genomsnittligt antal heltidsanstillda éver hela perioden.

JUSTERAD EBITDA
EBITDA justerad for jimforelsestdrande poster.

JUSTERAD EBIT
EBIT justerad for jimforelsestdrande poster.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie justerat for jimforelsestérande poster.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Avser avskrivningar for forvirvade immaceriella tillgﬁngar
samt omvirderingen av tilliggskopeskilling som uppstict
vid forviry. Avyttring av dotterbolag och tillgingar som ir
resultatpiverkande justeras dven bort. Kostnader relaterade
till omstruktureringar av befintlig organisation definieras
dven som jimforelsestdrande poster.

LIKVIDA MEDEL
Tillgingar pd bankkonton plus e-wallets.

NY DEPONERANDE KUND (NDC)
En kund som har gjort sin forsta kontanta insittning under
perioden.

ORGANISK TILLVAXT
Tillviixt utan forviry, justerad f6r valutaeffekeer.

RESULTAT PER AKTIE

Summa totalresultac f6r perioden, hinforlige till moderbola-
gets akticigare, dividerat med det viigda genomsnittliga an-
talet utestiende aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Summa totalresultac f6r perioden, hinforligt till moderbola-
gets akticigare, dividerat med det viigda genomsnittliga an-
talet utestiende aktier under perioden, justerat for ytterli—
gare aktier for optioner med utspidningseffeke.

RORELSEKAPITAL
Rorelsekapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der och omsittningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fore rintor och skate.

SOLIDITET, %
Eget kapital dividerat med ba]aﬂsoms]utning.

SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)
Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen bendmnt GGR eller Gross Gaming Revenue).

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut «ill
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue).

SPELMARGINAL %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).
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UTDELNING PER AKTIE
Genomford/foreslagen utdelning beriiknat per aktie.

VINSTMARGINAL
Nettovinst dividerat pd intikeer.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND (RDC)
En kund som har gjort en kontant insittning under peri-
oden men gjorde sin forsta insittning under en tidigare pe-
riod.

OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikeer netto plus justeringar for korrigeringar, for-
ﬁndringar av avsiteningar for lokal jackpot och ¢j konverte-
rade avsiteningar f6r bonus.

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har utfirdat li-
censer som operatdrer kan ansdka om.

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplatcor.

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skate.

PLATTFORM
LeoVegas har tvi teknikplattformar £6r sina heligda varu-
mirken som bida igs, kontrolleras och vidareutvecklas av
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REGLERADE INTAKTER
Intikter frin lokalt reglerade marknader.

SPELSKATT

En skatt som riknas pi ett intikesmitt som operatdrer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, s3 som Dan-
mark, Iralien, Storbritannien eller Sverige. I vissa mark-
nader avser det dven en kostnad fér moms pﬁ incikeer (tex. i

Tyskland, Malta, Irland).
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