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KVARTALSRAPPORT 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2019

TREDJE KVARTALET 2019: 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2019

e Incikterna Skade med 12 procent till 88,2 MEUR (78,6). Den organiska tillviixten i lokala valutor var 13 procent.

e  Antalet deponerande kunder uppgick till 334 042 (318 189), en Skning med 5 procent. Antalet nya deponerande
kunder uppgick till 135 019 (140 552), en minskning med 4 procent. Antalet terkommande deponerande kunder
uppgick till 199 023 (177 637), en 8kning med 12 procent.
Spelintikter netto (NGR) frin lokalt reglerade marknader var 50 procent (35) av total NGR.
EBITDA uppgick till r2;7 MEUR (9,0), motsvarande en EBITDA-marginal om 14,4 procent (11,4).
Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,0 MEUR (3,5) medan justerad EBIT uppgick till 10,2 MEUR (7,7) motsva-
rande en justerad EBIT marginal om 11,5 procent (9,8).
Resultat per aktie fére utspidning uppgick till 0,05 EUR (0,13) samt 0,05 EUR (0,13) efter utspidning,
Justerat resultat per aktie uppgick till 0,09 EUR (0,07).
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e Intikterna 6kade med 11 procent till 269,0 MEUR (243,3).

e  EBITDA uppgick till 35,0 MEUR (33,5). Justerad EBITDA uppgick till 35,0 MEUR (32,9), motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 13,0 procent (13,5).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 15,2 MEUR (16,6). Justerad EBIT uppgick till 27,5 MEUR (29,4), motsvarande
en justerad EBIT-marginal om 10,2 procent (12,1).

e  Resultat per aktie fére utspidning uppgick till 0,12 EUR (0,21). Justerat resultat per aktie uppgick till 0,24 EUR
(0,27).

HANDELSER UNDER KVARTALET
e LeoVegas har lanserats i Japan.
e  LeoVegas har valt att inte ansdka om spellicens pa den nyligen omreglerade schweiziska marknaden och verksam-
heten stingdes dirfor ner den r:a juli.
e  Enviktig betalleverantdr har valt att sluta erbjuda sin tjinst for vissa spelrelaterade betalningar pd den tyska mark-
naden, vilket paverkat intiikter och nykundsanskaffning under kvartalet.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

e  Preliminira intikter i oktober uppgick till 26,5 MEUR (26,1) motsvarande en tillviixttake pa 1 procent. Oktober pi-
verkades av en ovanligt lig spelmarginal. Vid en normaliserad spelmarginal hade intikterna uppgitce till cirka 28,5
MEUR med en tillviixctakt pa 9 procent.

e Initialt beviljades LeoVegas en tviirig spellicens i Sverige, ett beslut som 6verklagades. Férvaleningsritten har nu
dome till bolagets fordel. Det innebir ate licenstiden dndrats frin tvi till fem &r.

e LeoVegas har mottagit ett vitesbeslut frin den nederlindska spelmyndigheten. Beslutet iir i linje med de sanktions-
beslut som tidigare utfirdats for andra spelbolag.

e LeoVegaskoncernens investmentbolag LeoVentures har ingitt aveal om ate silja dotterbolaget Authentic Gaming
till Genting. Forsiljningspriset uppgir till 15 MEUR pi skuldfri basis.
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TREDJE KVARTALET 2019

Under det tredje kvartalet fortsitter vi att visa framsteg

ien svﬁrnavigerad miljb och genererar en tvéisiffrig till-

viixe for savil omsitening som rérelseresultat. Okad re-
gulatorisk komplexitct i flera av vira huvudmarknader inne-
bir vissa utmaningar pi kort sikt, men héjer dven barrii-

rerna i SC]{EOI"H, Vil]{Ct ngIl’AI' Ctablerade bolag.

LeoVegas har idag en bctydligt jdmnare ﬁirdclning av intik-
terna uppdelad pa flera marknader och varumirken dir

hilften av vira intiikter kommer frin lokalt reglerade mark-
nader. Detta medfdr en storre stabilitet och ligre affirsrisk.
Vi fortsitter samtidigt att exckvera pd var strategi kring in-

novation, expansion och lonsamhet.

Under det tredje kvartalet uppgick intikeerna till

88,2 MEUR (78,6), vilket motsvarar en organisk kning med
13 procent. Tillvixten har under perioden varit god pi mer-
parten av vira marknader, diribland Sverige dir vi car
marknadsandelar men dven Finland, Danmark och Italien
visar stabil tillviixt. Storbritannien ir [5nsam pi gruppnivi
men fortsitter att vara utmanande, di sirskilt Royal Panda
har haft en simre utvcckling under kvartalet. Exkluderart
Storbritannien uppgick gruppens organiska tillvixe cill

27 procent. Totalt sett investerade vi mindre 4n planerac i
marknadsfﬁring under kvartalet, vilket dr kopplat till var
datadrivna och ROI-baserade marknadsforingsmodell. Vi
valde att inte ansdka om licens i Schweiz, och vi stiingde
verksamheten den r:a juli av kommersiella skil. T Tyskland
har borttagandet av en Viktig betallésning p:‘iverkat sivil

vira intikter som nykundsanskaffningen under kvartalet.
y g

EBITDA-resultatet under det tredje kvartalet uppgick till
12,7 MEUR (9,0), motsvarande en marginal om 14,4 procent
(11,4). Vi vixer viart EBITDA-resultat med 6ver 40 procent
under det tredje kvartalet trots ett hdgre spelskattetryck
och 8kad regulatorisk komplexitet jimfért med tidigare ar.
Virt fokus pi effektiviter och kostnadskontroll foresiceer
att ge dnskat resuleat. Ect konkret exempel pd vire effekeivi-
tetsarbete dr ate viir personalstyrka har varit nirmast ofor-
indrad under ett dr trots Skad komplexitet, med fler mark-
nader och varumirken, medan vi genererar en god underlig-

gande tillviixt. Vi fortsiteer act omférhandla vira
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leverantorsaveal inom spel, betalningar, marknadsféring och
teknik. Genom skalbarhet och effektivitet frigérs utrymme
att investera i tillviixe i kombination med forbiterad lon-

samhet.

Sverige

Initialt beviljades LeoVegas en tviidrig spellicens i Sverige,
ett beslut som éverklagades. Forvaleningsritten har nu dome
till var férdel, vilket innebir att licenstiden dndras frin tvi
till fem dr. Vira dterkommande kunder i Sverige har aldrig
varit fler, et bevis pa act virt fokus pa produkt- och kund-
upp]evelse tillsammans med spelansvar lonar sigien regle—

rad miljo.

Vi bedémer att den svenska kanaliseringen for onlinecasino
ligger lingt under spelinspektionens mil om 90 procent. Vi
dr dirfor positiva till act Spelinspekeionen i hdgre utstriick-
ning b{)'rjat prioritera att agera mot de olicensierade akto-
rerna. Detta behdvs for ate sikerstilla act regleringen blir

framgingsrik med ett uppnice konsumentskydd.

Marknader

Under dret har LeoVegas lanserat fem nya marknader, dir
Japan ir det senaste tillskottet. Vi vill sirskile lyfta fram lan-
seringen i Spanien, som hittills har vercriffat vira forvine-
ningar. Onlinetillviixten i Spanien ir betydande och vi har

stor tilltro till att detta kan bli en av vira nyckelmarknader.

LeoVegas har mottagit ett vitesbeslut frin den nederlindska
spelmyndigheten, i linje med de sanktionsbeslut som tidi-
gare utfirdats for andra spelbolag. Beloppet ir helt kost-
nadsfore i resultacrikningen. Vi foljer de nuvarande riktlin-
jerna och kommer att éverklaga beslutet. Vi dr fortsate
trygga i att vi kommer att f3 en licens nir marknaden &pp-

nas, mest sannolike i bérjan av 2021.

LeoVentures
LeoVentures har ingice avtal om ate silja dotcerbolaget
Authentic Gaming f6r 15 MEUR pi skuldfri basis. Képare

till bolaget dr Genting, som ir en av viirldens storsta
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landbaserade operatdrer. Authentic Gaming genererade
cirka t MEUR i intikter under det tredje kvartalet medan
effekten p3d EBITDA var neutral. Transakcionen visar p3 hur
vi framgingsrike kan investera i, viixa och realisera virde i
viira portfsljbolag. I och med forsiljningen avslutar vi dven
den strategiska utvirderingen av LeoVentures och ska fort-

sitta utveckla portfsljbolagen Pixel.bet och CasinoGrounds.

Kommentar om det fjirde kvartalet

Intiikter for okcober minad uppgick till 26,5 MEUR (26,1),
motsvarande en tillvixctakt pd 1 procent. Spelmarginalen i
oktober har varit liigrc 4n normalt med flera stora vinnare
samtidigt som Tyskland piverkas av begrinsningar inom
bctalningar. Den undcrliggandc tillvixten under oktober ir
fortsatt god vilket bekriftas av en positiv start pi november.
Vid en normaliserad spelmarginal under oktober hade in-
tikcerna uppgitce till cirka 28,5 MEUR och tillviixceakten

hade varit 9 procent.

Jag vill avslutningsvis passa pa att pdiminna om halvirsutdel-
ningen i december om 0,60 SEK per aktie, med utbetalning

till vira akticigare den 6:c december.

7z

Gustaf Hagman, VD/koncernchef
LeoVegas Mobile Gaming Group

Stockholm 7 november 2019
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NYCKELTAL

For fler KPLier och kommentarer se tillhdrande presentationsfil pi LeoVegasgroup.com. Se idven stycket "Definitioner av al-

ternativa nyckcltal”.

NYA DEPONERANDE KUNDER ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUNDER
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NDC:er minskade med 4 procent jimfort med samma period ~ RDC:er 6kade marginellt jimfrt med det andra kvartalet och

foregiende dr och med 3 procent sekventiellt jimfort med det  6kade med 12 procent jimfdrt med motsvarande period fére-

andra kvartalet. Nykundsintaget har paverkats negativeavatt  gende dr. Antalet dterkommande kunder har paverkats nega-

LeoVegas slutat acceptera spel frin den Schweiziska

marknaden sedan 1:a juli idr.

NGR PER REGION, Q3 2019
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Norden var den stdrsta regionen under det andra kvartalet
och bidrog med 44 procent av koncernens NGR. Ovriga
Europa stod for 42 procent och Ovriga virlden stod for
14 procent. Norden och Ovriga virlden har okat i andel se-

kventiellt jimfére med det andra kvartalet.

SPELMARGINAL OCH BEHALLNINGSGRAD
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Behillningsgraden (relationen mellan NGR och depone-
ringar) minskade jimfére med foregiende kvartal il
31,4 procent, vilket 4r i linje med det historiska genomsnittet.
En faktor som historiskt haft en stark paverkan p3 behall-
ningsgraden ir spelmarginalen. Spelmarginalen under kvar-
talet uppgick till 3,70 procent, vilket ir nigot under det hi-

storiska genomsnittet.

tivt av att LeoVegas har slutat acceptera kunder fran Schweiz.

GGR PER PRODUKT, Q3 2019
9%

17% ,

(asino Classic

m Live Casino
4% = Sport
Casino bidrog med 74 procent av koncernens GGR, Live Ca-
sino med 17 procent och Sportboken bidrog med 9 procent.
Live Casino ir for nirvarande den snabbast vixande produk-

ten f6r gruppen och Skade sin andel av GGR under kvartalet.
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Det genomsnittliga spelarviirdet per deponerande kund upp-
gick till 259 EUR, vilket innebir en minskning med 7 procent
jimfore med foregiende kvartal, men en dkning med 6 pro-
cent jimfért med samma period féregiende ar. Det ligre spe-
larviirdet jimfore med foregiende kvartal forklaras frimse av

en forindrad geografisk mix i spelarbasen.
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KONCERNENS UTVECKLING Q3

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR

Under det tredje kvartalet uppgick intikterna il
88,2 MEUR (78,6), vilket motsvarade en dkning med 12 pro-
cent. Den organiska tillviixten i lokala valutor var 13 procent.
Exkluderat den brittiska marknaden uppgick den organiska

tillvixten i lokala valutor till 27 procent.

Deponeringar uppgick till 275,2 MEUR (253,4) under kvarta-
let, vilket motsvarar en kning med 9 procent. Sckventiellt
minskade deponeringar med 4 procent jimfére med féregd-
ende kvarral. Deponeringar frain mobila enheter utgjordc

75 procent (71) av totalen.

Spelomsittning, netto (NGR) 8kade med 11 procent jimfore
med samma pcriod f(ircgicndc ir, men minskade sckventiellt
med 7 procent jimfért med det andra kvartalet. Férind-
ringen i spelomsittning avviker nigot jimfdrt med Skningen
i deponeringar, vilket férklaras av fluktuationer i spelmargi-

nalen och behillningsgraden mellan kvartalen.

[ region Norden 6kade spelomsittningen, netto, med 14 pro-
cent jimfort med samma period foregiende r. Den svenska
omsittningen har fortsate att utvecklas positivt sedan den
nya regleringen infordes i januari i dr. Valutardrelser har sam-
tidigt paverkat den rapporterade spelomsiittningen negativt

under perioden.

Region Ovriga Europa minskade spelomsiteningen med
4 procent jimfdrt med samma period féregiende r. En god
utveckling pa de flesta marknaderna i regionen motverkades
av en fortsatt svag utveckling i Storbritannien. Beslutet att
limna den schweiziska marknaden i juli har iven piverkat
regionens omsittning. Intikterna frin Schweiz uppgick till
2,2 MEUR under det andra kvartalet. Tyskland paverkades
under kvartalet av borttagandet av en Viktig betallésning, vil-
ket viintas paverka spelomsittningen negativt dven under det

fjirde kvartalet.

Region Ovriga virlden vixte kraftigt, med en ﬁr]ig tillviixe pa

8o procent.

For gruppen uppgick andelen lokale reglerade intikeer «ill

50 procent (35) av de totala incikeerna.
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RESULTAT

Bruttoresultatet under det tredje kvartalet uppgick cill
58,4 MEUR (56,5), motsvarande en bruttomarginal om
66,2 procent (71,9 procent). Spelskatter uppgick il
12,3 MEUR, motsvarande 13,9 procent av omsittningen, vil-
ket dr en viisentlig kning jimfért med motsvarande period
foregiende dr dd spelskatten uppgick till 7,3 MEUR. Ok-
ningen forklaras av en visentligt hogre andel intikeer frin
marknader med spelskatter, diribland Sverige. Kostnad for
silda tjinster uppgick till 19,9 procent av intikter (18,7) och
bestdr frimst av kostnader till externa spel- och betalnings-
leverantsrer. Andelen i férhillande cill gruppens intikeer
okade under det trcdjc kvartalet jiimf(irt med f(ircgicndc
kvartal, vilket frimst beror pi kostnader av temporir karak-
tir pd drygt 0,6 MEUR kopplade till en av bolagets betal-

ningsleverantérer.

Marknadsfdringskostnaderna under kvartalet uppgick «ill
27,7 MEUR (28,0). Marknadsfring i relation till intitkter var
31,4 procent, vilket innebir en knapp 6kning frin det andra
kvartalets andel som uppgick till 29,7 procent, men en minsk-
ning jimfért med motsvarande period foregdende ir (35,6).

Kostnaderna under kvartalet ir ligre in planerat.

Kostnaderna for personal, i relation till intikterna, minskade
i kvartalet jimfére med féregiende kvartal och jimfort med
samma period foregiende dr och uppgick till 12,8 procent
(13,4). Gruppens fokus pd att optimera organisationen har
medfort en minskad personalstyrka inom vissa omriden och
méjliggdr samtidigt investeringar i hogkvalificerad personal
inom strategiskt viktiga omriden sisom regelefterlevnad
samt inom produke och teknik. Den totala personalstyrkan

ir i det nirmaste ofdrindrad jimfore med for ect dr sedan.
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Resultatriikning fram till EBITDA MEUR
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Ovriga rorelsekostnader uppgick till 9,9 procent av intik-
terna (12,9), vilket innebir en minskning jimfore med fregi-
ende kvartal samt motsvarande period foregiende ir, bade i
absoluta tal och i relation till intikterna. Gruppens fokus pa
okad effekeivitet fortsiteer att ge positiv effeke under peri-
oden. Inférandet av redovisningsprincipen IFRS 16 har med-
fore ate hyreskostnaderna och andra leasingavgifter numera
inte redovisas under ovriga rorelsekostnader. Under det
tredje kvartalet uppgick den positiva EBITDA effekten av
IFRS 16 till 0,9 MEUR.

EBITDA i det tredje kvartalet uppgick till 12,7 MEUR (9,0),
motsvarande en EBITDA-marginal uppgiende till 14,4 pro-
cent (11,4). Justerad EBITDA var detsamma som EBITDA un-
der kvartalet eftersom inga jimférelsestdrande poster upp-

kommit.

Rorelseresultatet under kvartaler  (EBIT) uppgick till
6,0 MEUR (3,5), vilket motsvarande en EBIT-marginal om
6,9 procent (4.5). Justerad EBIT uppgick till 10,2 MEUR (7,7),
motsvarande en justerad EBIT-marginal om 11,5 procent
(9,8). Justerad EBIT speglar rittvisare koncernens underlig-
gande vinstformiga di jimforelsescdrande poster relaterade
till forviry, 1istning, avskrivningar av forvirvade immateri-
ella tillgdngar och eventuella poster av jimforelsestsrande

karakeir dr exkluderade.

Koncernens avskrivningar, exkluderat férvirvsrelaterade av-
skrivningar, uppgick till 2,6 MEUR (1,3). Avskrivningar rela-
terade till IFRS 16 ingdr med 0,9 MEUR (0,0) under kvartalet.
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Avskrivningar relaterade till forvirvade immateriella cill-

gingar uppgick till 4,0 MEUR (4,1).

Aterkommande finansiella kostnader ir frimst kopplade «ill
bolagets bankfaciliteter och uppgick under kvartalet «ill
0,6 MEUR (0,4). Skulden avseende Royal Pandas tilliggsko-
peskilling ir virderad enligt IFRS 3. Virderingen av kdpe-
skillingen har skett enligt "nivi 37 i verkligt viirdehierarkin.
Det har inte skett nigra (jverf'dringar mellan Verkligt virde
nivier under dret. Under kvartalet har skulden inte omvirde-
rats utan uppgir fortfarande till 9,0 MEUR. Arendet kom-
mer att avgoras i skﬂjcnimnd och vintas vara avgjort tidigast
Q3 2020. Ingen resultateffeke avseende denna post har dir-

med uppstite i finansnetcot under perioden.

EBITDA till periodens resultat MEUR
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Skattekostnaden i kvartalet uppgick till 0,4 MEUR (0,4).

Periodens resultat under kvartalet uppgick till 5,1 MEUR
(12,8), vilket motsvarar en nettomarginal om 5,8 procent
(16,2). Foregdende drs nettoresultat paverkades av en ej kassa-
flsdespaverkande omvirderingspost om 10,1 MEUR. Resultat
per aktie uppgick till 0,05 EUR (0,13) fére utspidning och
0,05 EUR (0,13) efter utspiidning,

Justerad vinst per aktie uppgick till 0,09 EUR (0,07). Justerad
vinst per aktic speglar koncernens underliggande vinstfor-
miga da jiimfbrelscstbrandc poster relaterade cill forviry,
fi‘)rsiiljningar, listning, avsittningar samt avskrivningar for
forvirvade immateriella tillgingar exkluderas. Omvirde-
rings- och diskonteringseffekter frin tilliggskopeskillingar

ir dven exkluderade da dessa ej dar kassaﬂbdcspfwcrkandc.
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BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Koncernens finansiella stillning ir god. Likvida medel vid ut-
gingen av kvarcalet uppgick cill 53,7 MEUR (47,6). Likvida
medel exkluderat f6r kundsaldo, uppgick till 40,9 MEUR
(35,7). LeoVegas har tillgiingliga kreditfaciliteter om sam-
manlagt 120 MEUR varav 80 MEUR har nyttjats vid ut-

gingen av kvartalet.

Koncernen har immateriella tillgingar uppgiende «ill ett
virde om 17,1 MEUR vid kvartalets slut (12,0). Immateriella
tillgingar hinforliga till identifierade dvervirden frin for-
virv uppgick till 49,1 MEUR (65,6). Goodwill relaterade till
samtliga forvirv uppgick till 103,0 MEUR (103,0).

Totala skulder har minskat under det tredje kvartalet, vilket
frimst beror pa act koncernen har amorterat 10,0 MEUR av
bankfaciliteterna. Ling- och kortfristiga skulder ir i dvrige

relative oférindrade jiimf(irt med fércgicndc kvartal.

Vid utgingen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital
till Tor,o MEUR (77,8). Innchav utan bestimmande infly-
tande uppgir till 4,9 MEUR (5,7) av det egna kapitalet. Soli-
diteten uppgick till 37 procent (29 procent). Den totala ba-
lansomslutningen uppgick vid kvartalets slut till 276, MEUR
(265,8).
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den I8pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 7,2 MEUR (0,9). Rérelsekapitalet forbicerades
med 5,1 MEUR under kvartalet, men kan vara volatilt mellan
kvartalen och péverkas bland annat av jackpot-avsittningar,
in- och utbetalningar med produkt— och betalningsleveranté—

rer samt forskottsbetalningar f6r licenser.

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick «ill
0,2 MEUR (0,6). Investeringar i immateriella tillgingar upp-
gick till 9 MEUR (1,0) och avser primirt balanserade ut-

vecklingskostnader.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten har under kvar-
talet pfiverkats av en amortering av bolagets linefacilitet med
-10,0 MEUR under perioden (0,0). Amortering av leasings-

kulden har dven paverkat kassaflddet med -0,8 MEUR (0,0).
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KONCERNENS UTVECKLING FORSTA NIO MANADERNA 2019

INTAKTER OCH RESULTAT
Koncernens intikter uppgick till 268,9 MEUR (243,3), vilket

ir en 6kning med 11 procent.

Bruttovinsten Skade till 180,10 MEUR (175,8), en kning pi
2 procent. Bruttomarginalen f6r delirsperioden uppgick till

66,9 procent (72,2).

Marknadsforingskostnaderna som andel av intikterna mins-

kade till 32,9 procent (36,5).

EBITDA uppgick till 35,0 MEUR (33,5) och EBITDA-margi-
nalen uppgick till 13,0 procent (13,8). EBITDA justerat for
jimforelsestorande poster uppgick till 35,0 MEUR (32,9), en

marginal pd 13,0 procent (13,5).

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 15,2 MEUR (16,6), en ro-
relsemarginal uppgiende till 5,6 procent (6,8). Rorelseresul-
tatet justerat for jimfdrelsestérande poster uppgick till
27,5 MEUR (29,4), vilket motsvarar en marginal pa 10,2 pro-

cent (12,1).

Periodens resultat uppgick till 12,5 MEUR (21,1) under jimfs-
relseperioden. Justerat resultat for perioden uppgick till
24,8 MEUR (27,1) med en justerad marginal om 9,2 procent

(11,1).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den l5pande verksamheten for de forsta nio
minaderna dkade till 32,5 MEUR (28,6). Okningen forklaras
primirt av ett hégre EBITDA-resuleat fr perioden samt for-
iindringar i r(irelsckapital. Betald inkomstskatt har dven be-

lastat kassaflodet under perioden med -4,5 MEUR (-1,0).

Investeringar i anliggningstillgingar uppgick till 0,9 MEUR
(2,1). Invcstcringar i immaceriella tiﬂgiingar uppgick till
6,0 MEUR (5,5) och bestod frimst av balanserade utveckl-
ingskostnader. Kassafloden rérande frvirv och forsiljning
av tillgdngar uppgick till 0,0 MEUR (92,2) dd inga forviirv ge-

nomftrts under perioden.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick till
-27,9 MEUR (66,9). Det negativa kassaflédet under perioden
forklaras av amortering av bolagcts linefaciliter med
-20,0 MEUR. Féregiende ir nyttjades istillet linefaciliteten,
vilket gav ctt positivt kassaflsde om 74,7 MEUR. Utbetald
utdelning till moderbolagets akticigare om 5,7 MEUR (11,7)
har dven paverkat kassaflodet. Utdelningen ir den forsta av
tvi tillfillen. Nistkommande utdelning for heldr 2018 sker i
december 2019. Amortering av leasingskulden har paverkat
kassaflodet med -2,4 MEUR (0,0). Likvid frin emission av
eget kapitalinstrument har paverkat kassaflodet positivt med
0,2 MEUR (3,8).
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OVRIG INFORMATION

FRAMTIDSUTSIKTER OCH FINANSIELLA MAL

Bolagets lingsiktiga finansiella mil dr féljande:

Tillvixt och intdikter:
+ LeoVegas har som mdl att uppnd 6oo MEUR i intdkter dr 2021
- Malet inkluderar organiske genererad tillviixt samt intdkter

frédn potentiella framrida forvdrv

Vinst:

- LeoVegas har som mdl ace uppnd 100 MEUR i EBITDA dr 2021

Langsikeiga finansiella mal:
- Ldngsiktig organisk tillvdxt sverstigande onlinespelsmarknadens
g OTg
- Ldngsiktig EBITDA-marginal om minst 15 procent, med anta-
gandet om att 100 procent av intikterna genereras pd reglerade
marknader ddr spelskatt utgdr

- Att, 6ver tid, dela ut minst 50 procent av vinsten

Bolaget ser en fortsatt stark efterfrigan pi speltjinster och
bedémer méjligheterna till fortsatt expansion pa befintliga
och nya marknader som goda. Externa marknadsprognoser
beddmer att spel i mobilen kommer att fortsitea viixa snabb-
bare dn den traditionella spelmarknaden. Mobilpenetrat-
ionen och anvindandet av smarta telefoner fortsiceer ate 6ka
i viirlden och mobilen anviinds i alle stérre utstrickning till
att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer ate foresiicea in-
vestera i tillviixe och bedomer tillviixtpotentialen frin bola-

gets huvudmarknader som goda.

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ.), koncernens moderbolag, investerar i
foretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och dato-
rer samt fOretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjins-
terna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag. Mo-

derbolaget bedriver inte nigon spelverksamhet.

Moderbolagets intikter, f6r de forsta nio minaderna 2019
uppgick till 0,5 MEUR (0,8) och resultat efter skate till
0,5 MEUR (-2,6). Under 2019 har moderbolaget erhillit en ut-
delning frin dotterbolag om 3,5 MEUR (0,0). Resultatet styrs
iall Viiscntlighct av fakturerade managementtjinster samt
Likvida medel uppgick rtill

ovriga  rorelsekostnader.

0,8 MEUR (o0,1).
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VALUTAKANSLIGHET

LeoVegas stdrsta marknader ir Norden och Storbritannien.
Koncernens resultat piverkas siledes av valutaomrikningsef-
fekter. Under kvartalet har fbriindringar av Eurons vixelkurs
haft en negativ effekt pd intikterna med omkring 368 KEUR
jiimf(irt med samma period f{ircgiende ir och en negativ ef-

fekt av omkring 346 KEUR jimfore med foéregiende kvartal.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjinster anviinds av kunder dret runt, vilket in-
nebir att sisongsvariationen tenderar att vara ganska lig.
Sommarperioden juni-september har normalt sett en nigot
liigre aktivitet 4n resten av aret, kopplat till semestrar samt

mindre antal sportevenemang.

PERSONAL

Antalet heltidsanstillda vid kvartalets sluc uppgick till 865
(855), varav 8o ingdr i LeoVentures. Det genomsnittliga anta-
let anstillda under kvartalet uppgick till 856 (825). LeoVegas

hade 17 (28) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utgfmg.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

LeoVegas har en nirstiende relation for hyra av f(iretagsliir
genheter. Utdver ovan nirstiende relation har styrelseordfs-
rande Mirten Forste utfrt konsuleejinscer till bolagert till ete
totalt virde om 15 KEUR (37) under de férsta nio manaderna
2019. I $vrigt har inga férindringar skete f6r koncernen eller
moderbolaget i relationer eller transaktioner med nirstiende
parter jimfort med det som beskrivits i drsredovisningen for

2018.

AKTIER OCH AGARBILD

LeoVegas AB noterades pi Nasdaq Stockholm 5 februari 2018
(och var sedan 17 mars 2016 noterat pi Nasdaq First North).
Det totala antalet utestiende aktier och réster i LeoVegas AB
ir 101 652 970. Per den sista september 2019 hade fretaget
16 478 akticiigare. De fem stdrsta akticigarna var Gustaf Hag-
man med 8,2 procent, Swedbank Robur med 7,6 procent, Ro-
bin Ramm-Ericson med 5,3 procent, Avanza Pension med 4,9

procent samt Investment AB Oresund med 4,4 procent.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin [FRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt
drsredovisningslagen och Ridet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, ”Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med

IAS 34, Delirsrapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet
med ﬁrsredovisningslagen och rekommendation RER 2, "Re-
dovisning for juridiska personer”. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna,

dven i dvriga delar av deldrsrapporten.

Antalet aktier efter utspidning beriknas enlige Treasury
Stock-metoden. Vid periodens slut fanns tre aktieoptions—
program som I8per ut 2020, 2021 respektive 2022. Dessa ger
under perioden ingen utspﬁdningseffekt di lssenkursen ir

hogre in vad aktien handlats till under kvartalet.

De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, som ir de
redovisningsprinciper som har anvints vid utarbetandet av
denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pi sidorna 89—94 1 irs-
redovisningen for 2018. Redovisningsprinciperna ir oférind-
rade frin den senaste publicerade drsredovisningen avseende
rikenskapsir 2018, férutom IFRS 16 som koncernen sedan 1

januari 2019 har implementerat for forsta gingen.

IFRS 16 — eﬂekt pd den finansiella rapporteringen

IFRS 16 har introducerat en "right of use model”, vilket ersit-
ter den ddvarande standarden IAS 7 Leasingavtal. Frin den
1 januari 2019 har koncernen inte redovisat nigon operation-
ell leasing, vilket innebir att hyreskostnader och andra lea-
singavgifter redovisas i balansrikningen, motsvarande en fi-
nansiell leasing. Den férenklade dvergingsmetoden har an-
viints vid dvergdngen, vilket innebir att inga justeringar for
jiimﬁ)'relsetal har presenterats. Undantagna fran IFRS 16 ir
leasingavtal som understiger 12 minader samt leasing av ligt
viirde (<5 0ooo USD).

Q3 2019

Vid inforandet av IFRS 16 Skade koncernens tillgingar initi-
alt med 10,9 MEUR, vilket i all V':isemlighet motsvarade vir-
det pi leasingskulden vid ingiende av rikenskapsiret. Lea-
singen bestir i all viisentlighet av hyra fér koncernens kon-
torslokaler. Hyreskostnaderna betalas i frskott, vilket inne-
bir att 1easingenskulden var 1':igre in 1easingtiﬂgi’mgen vid in-
forandet. Nuvirdesberikningen av framtida kontrakeerade
kassaflsden har utféres med en marginell linerinta. Detta ef-
tersom den implicita rintan inte varit tillginglig. Leasingtill-
gingen skrivs av linj':irt over kontraktsperioden for leasing—

kontrakeet.

Avskrivningar har belastat resultatet med 0,9 MEUR under
kvartalet. Vid kvartalets slut uppgir leasingtillgingen till
8,6 MEUR. Leasingskulden uppgick totalt till 7,9 MEUR vid
kvartalets slut. En rintekostnad har belastat resultac med

0,1 MEUR under perioden.

Efter inforandet av IFRS 16 har gruppens EBITDA-marginal-
procent piiverkats positivt med cirka procent. Omviirdering
av den initialt virderade leasingtillgingen och skulden kan
ske, samt ate tilligg sker for nya leasingkontrake, vilket sile-
des kan komma att paverka kommande perioder. For yteerli-
gare upplysningar kring finansiella effekter hinvisas till irs-

redovisning 2018, sid 9o.

I tabellen nedan redovisas skillnaden mellan operationell le-
asing, redovisat enligt TAS 17, enligt drsredovisningen 2018

och leasingskulder som redovisas enligt IFRS 16, 2019-01-01.

IERS 16 avstimning IB MEUR

Atngnnde for operationella leasingavtal per 31 december 2018 107
Diskontering med koncernens marginella linerinta 0.2
Avgir: justering forutbetald skuld - 09
Avgir: leasingavtal for vilken tillgingen ir av ligt virde och som kostnadsférts - o1

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 99
Varav kortfristig leasingskuld 1 januari 2019 3.5
Lingfristig leasingskuld 1 januari 2019 6.4

II
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Forindringen efter inférandet av IFRS 16 har paverkat den ingiende balansen per 1 januari 2019 med f5ljande.

IFRS 16 piverkan pi balansrikningen 1 januari 2019

Leasingtillging "right of use assets” (+) 10,9
Forutbetalda kostnader (-) = 1,0
Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 9,9

Vid utging av kvartalen, efter infdrandet av IFRS 16, har balansrikningen piverkats enligt nedan.

Balansrikning

Leasingtillging "right of use assets”

Leasingskulder

Varav kortfristig leasingskuld
Léngfristig leasingskuld

Q1 2019 Q22019 Q32019
10,0 9,5 8,6
91 87 7.9
3.4 3-5 3.4
57 52 45

For att oka jﬁmférbarheten visar nedan tabeller pﬁverkan efter inforandet av IFRS 16 under 2019.

MEUR Qi 2019 Q22019 Q32019
EBITDA enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 63 14,2 11,9
Justering leasingavgifter enlige tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 0,9 0,9 0,9
EBITDA omriiknat enligt IFRS 16 7.2 15,1 12,7
Q1 2019 Q22019 Q32019
EBITDA marginal % enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 7,3% 15,0% 13,4%
Justering leasingavgifter enlige tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 1,0% 1,0% 1,0%
EBITDA marginal % omriknat enligt IFRS 16 8,3% 16,0% 14,4%
MEUR Q1 2019 Q22019 Q32019
Kassaflsde frin den I5pande verksamheten enlige tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 5.1 8,6 16,4
Justering for betalning av leasingavgifter enlige tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 0,8 0,8 0,8
Kassaflsde frin den 15pande verksamheten omriknart enlige IFRS 16 59 9.4 17,2

ALTERNATIVA NYCKELTAL

I den hir delirsrapporten hinvisas cill nyckeltal som LeoVegas AB och andra intressenter anvinder vid utvéirderingen av

LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat, vilka inte utcryckligen dr definierade i IFRS. Dessa mitt forser ledningen och

investerare med betydelsefull information fOI’ ate analysera trender i bolagets affﬁrsverksamhet‘ Dessa alternativa nyckeltal ar

tinkea att komplettera, inte ersitta, finansiella mitc som presenteras i enlighet med IFRS. Fér definitioner, se stycket

"Definitioner av alternativa nyckeltal”.

JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resultatmitt for ate ge en mer
fundamental bild till lisare av rapporten genom att visa pd
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinst-
formiga. Justerade poster inkluderar kostnader som rér no-
tering pi Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader relaterade till radgivning vid genomférande
av forvirv, avyttring av tillgingar som ir resultatpiverkande,
avskrivningar av immateriella tillgingar relaterade till for-
virv samt Omvérderingen och diskontering av tilliggsképe—
skilling  vid kassaflodespaverkande).

forvirv (¢

Jimforelsestorande resultacmice har medfort ace resultatmic-
tet justerad EBIT och justerad EBIT—marginal har omriknats
for tidigare historiska perioder. Detta eftersom avskrivningar
for torvirvade immateriella tillgingar ingir som en jimférel—

sestdrande post frin och med det forsta kvartalet 2018.

FINANSIELL KALENDER
Nedan féljer LeoVegas finansiella kalender:

o 14 februari 2020 — Bokslutskommuniké
e 6 maj2020 — Q1 rapport

° 8 maj 2020 - Bolagsstﬁmma
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LEGAL UPPDATERING

Den legala situationen for onlinespel idndras kontinuerligt
bide pid EU-nivd men iven pi enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pd linderna inom EU att anpassa
den inhemska lagstiftningen till tillimplig EU-riice, framfor-
allt gillande fri rérlighet av varor och tjinster. LeoVegas ex-
pansionsstrategi ir frimst act verka pa lokalt reglerade mark-
nader eller marknader som stir infér en lokal reglering. Fler-
talet linder inom EU har infore eller for diskussioner om ate
infra en s kallad lokal reglering for att anpassa sig till ri-
dande marknadsklimat. Exempel pi linder som infért en lo-
kal reglering ir Storbritannien, Danmark och Italien. Sedan
2019 har dven Sverige infért en lokal reglering. Den trenden
sprider sig dven utanfér EU och flertalet marknader i exem-

pelvis Latinamerika f6r nu sidana diskussioner.

Den 1 januari 2019 tridde den nya svenska spellagstiftningen
i kraft. Bolaget var ett av de forsta som blev licensierade for
att bedriva onlinespel och vadhillning vid tidpunkten for
ikrafteridandet. Spelskatten uppgir till 18 procent och regle-
ringen inkluderar ett antal i’lmganden for ate friimja spelan—
svar. Det har bland annat inforts ett centralt register som
heter spelpaus vars syfte och uppgift ir att minniskor med
spelproblem kan blockera sig for spel och registrering mot

operatdrer som innchar en licens.

[ Storbritannien verkar den brittiska spelmyndigheten for att
skapa en hillbar och jimlik marknad dir reglerna giller
samt]iga operatdrer som innehar en licens. De senaste tvi
dren har den brittiska spelmyndigheten (UKGC) infort hogre
krav pa speloperatérer. Bland annat inom en utdkad kund-
kinnedom (KYC), riktlinjer f6r material och spel som kan
anses riktas mot minderﬁriga etc. Forutom de drliga uppf()']j—
ningarna arbetar UKGC med uppfsljning av samtliga opera-
torer £or ace sikerstilla ace alla f6ljer det mer dtstramande
regelverket. Pi sikt innebir detta att alla operatdrer verkar

pd samma villkor med kundernas vilbefinnande i forsta hand.

I Nederlinderna dr myndigheternas forslag att infora en lokal
reglering med en spelskatt om 29 procent, vilket dr samma
som for de landbaserade operatérerna. Uppgifterna som
finns idag dr actc operatdrer frin andra halviret 2020 ska

kunna ansdka om licens.

I Ttalien har den nya regeringen introducerat lagstiftning som

forbjod det mesta kring marknadsféring av spel frin och med

Q3 2019

juli 2019. Hitcills har LeoVegas inte piverkats negativt av
marknadsforingsrestriktionerna och den italienska verksam-

heten utvecklas enlige plan.

Schweiz har nyligen omreglerat sin spelmarknad. Att anscka
om licens kriver ett djupgdende samarbete med en landbase-
rad akedr och det ir ett av skilen till atc LeoVegas valt ate
inte ansdka om licens. LeoVegas tar inte lingre emot spel frin

denna marknad.

I Tyskland #r LeoVegas aktiva med sin EU-licens samt har
kompletterande spellicenser i de lokala staterna Schleswig-
Holstein och Hessen. Den tyska situationen ar komp]ex, med
ctt antal delstater som har olika syn pd hur en reglering for
hela Tyskland ska se ut. Baserat pd informationen som finns
idag ir beddmningen att det sker forberedelser for en regle-
rad marknad di en tillfillig licensbaserad marknad for sport-
spel trider i kraft den 1 januari 2020. En permanent reglering

kan komma att implementeras frin juli 2021,

Kanadensiska myndigheter har inlett diskussioner om att in-
fora en lokal reglering i Ontario. LeoVegas har medverkat i
rundabordssamtal £t att bidra med erfarenhet frin reglerade
marknader med syftet att skapa en s3 bra reglering som moj-

ligt.

I geografiska omridet Ovriga virlden finns det omriden med
otydlig spellagstiftning, vilket pa sikt kan paverka LeoVegas
intiikter, resultat och expansionsméjligheter beroende pa hur

eventuella legala forindringar utvecklas.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osiikerheten som LeoVegas stir
infor dr det allminna ricesliget £6r onlinespel. Beslut och for-
iindringar i 1agar och regler kan paverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsméjligheter. Di de flesta av LeoVegas
kunder ir verksamma i Europa ir det ritesliget inom EU-
kopplade jurisdiktioner som har storst betydelse for befintlig
verksamhet, men dven utvcckhngcn utanfor EU dr av intresse.
Dels for att delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan pi-
verkas, men primirt di det kan komma att paverka bolagets
expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det legala

omridet bevakas och bedéms l6pande inom LeoVegas.

Ect led i LeoVegas marknadsfbring 4dr att samarbeta med an-
nonsnitverk, si kallade "affiliates”. I samband med detta kan

det forekomma att LeoVegas varumirke exponeras i
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sammanhang som inte ir Onskvirda. Komplexiteten och
mingden av trafikkillor gér att det inte dr majlige f6r Leo-
Vegas att kontrollera var och en av dessa trafikkillor. LeoVe-
gas har en noggrann genomging av nya samarbetspartners in-
nan samarbetet pibdrjas. Om det skulle intriffa en dvercri-
delse mot vira samarbetsvillkor har LeoVegas méjlighet att
innchilla betalning och avsluta samarbetet med den berérda
killan. I Sverige jobbar LeoVegas tillsammans med Bransch-

foreningen f6r Onlinespel (BOS) for ate stivja problemet.

LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attrakeiv
underhillning. Vissa personer riskerar act fi problem med
sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar. Spelansvar
finns som en utgdngspunke i utformningen av LeoVegas er-
bjudanden och vid kundkontakt. Samtliga anstillda pi Leo-
chas, oavsett position, miste vara certifierade inom ansvars-
fullt spelande. LeoVegas har dedikerad personal for att
frimja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar med spelan-
svarsfrigor. LeoVegas har implementerat ett antal funktioner
som identifierar och hjilper potentiella problemspelare. Det
ir verktyg som hjilper kunderna att kontrollera sict spelande.
Exempel pd sidana funktioner ir Forlustgrins, Tidsgrins,
Pausa konto och Avstingning. Dessutom erbjuds ett sjiilvtest
for ace ridigt kunna identifiera om spelandet riskerar att ut-
vecklas till ect problem. Utéver nimnda verkeyg for kunderna
och interna utbildningar for personal arbetar LeoVegas in-
ternt £6r ansvarsfulle spelande som en del av foretagskul-
turen. LeoVegas arbetar kontinuerlige for att med engage-
mang och kunskap friimja en positiv och trygg spelupplevelse
for alla. LeoSafePlay ir hela koncernens plattform for an-
svarsfulle spelande. Ambitionen med LeoSafePlay ir ate det
ska utvecklas cill ace bli ect av industrins mest kompletta

verktyg for spelarskydd.

Utdver ovan finns det risker kopplade cill viisentliga upp-
skattningar och bedomningar i den finansiella rapporte-
ringen. Koncernens finansiella rapporter ir delvis baserade
pi antaganden och bedémningar vid upprittande av koncer-
nens redovisning. Uppskattningar och bedémningar utvirde-
ras kontinuerligt och baseras pd historiska erfarenheter och
andra fakcorer, inklusive forvintningar om frameida hiindel-
ser som beddms vara rimliga under omstindigheterna. Avvi-
ker den initiala bedémningen mot det slutliga utfallet kan
det medfdra en visentlig resultateffeke i koncernen. T drsre-

dovisningen fér 2018 pi sidan 94 framgir det mer
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information om de viisentliga uppskattningarna och bedém-
ningarna som anvints vid uppréitt:mdet av koncernens finan-

siella rapporter.

Andra risker som kan komma att piverka LeoVegas ir mark-
nadsrelaterade risker och finansiella risker sisom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker beva-
kas och foljs upp l6pande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i drsredo-

visningen for 2018.

HALLBARHET - ANSVARSFULLT SPELANDE

LeoVegas syfte dr att erbjuda kunder underhillning pa ett
tryggt och sikert siitt. LeoVegas striivar efter lingsiktiga och
hillbara relationer med kunderna. Det viktiga ir att kun-
derna ser sitt spelande som underhillning och spelar pd ett
sikert och ansvarsfulle sitt. For vissa individer kan spel gi
frin underhallning cill ace istillet orsaka finansiella och/eller
sociala problem. LeoVegas ligger i framkant i branschen nir
det giiller ansvarsfullt spclandc, bade nir det giller att skydda
kunderna och att arbeta proaktivt samt stddja de personer
som utvecklar ett osunt spelande. LeoVegas har investerat
mycket i teknik och utveckling av algoritmer som uppticker
tidiga tecken hos spelare som kan indikera risk for ett osunt
spelande. Inom ramen for LeoSafePlay har bolaget lanserat
cte verkeyg baserat pd machine learning och algoritmer som
hjilper il ate skapa riskprofiler f6r kunder som kan komma
atc utveckla en spelberoendeproblematik. Ambitionen inom
ansvarsfullt spelande ir att vara bist i branschen och med
hjilp av den senaste tekniken bygga nista generations system

for ansvarstullt spelande.

LeoVegas ir verksamma i en industri dir f()'retag som inte
kan skapa ctt hillbart och lingsiktigt konsumentvirde, bra
service, rittvis prissittning, ett (')VCrgripande spe]ansvar och
hag trovirdighet inte kommer att dverleva pa ling sikt. Inve-
steringar och fokus pd hillbarhet ir ett miste for att kunna
agera i enlighet med bolagets spellicenser pa de olika mark-
naderna. | dag har de storre och seridsa spelopemt()’rerna in-
fore verkeyg fr ansvarsfulle spelande. Speloperatérer online
har dven lire sig hantera hirda efterlevnadskrav som ofta skil-
jer sig frin en marknad till en annan. LeoVegas ser idven ett
dkat intresse frin minga investerare kring hillbarhetsfrigor,
alle eftersom medvetenheten om spelbranschen 6kar. Alle
detta stirker bolagets fokus pi att vara en pilitlig operatér.

LeoVegas  vilkomnar den utvecklingen di den ger
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m(ﬁjligheter for professioneﬂa och innovativa ﬂiretag atrc gora
forindringar till det bittre f6r bide samhillet och kunderna.
LeoVegas tar marknadsandelar frin konkurrenter genom att
vara ett datadrivet féretag som vet vad som driver kundupp-

levelsen.

LeoVegas vill behilla kunderna under en ling tid och bygga
upp en hillbar relation till dem. Det innebiir att den genom-
snittliga intikeen per kund ir stabil 6ver tid, sameidigt som
antalet aktiva kunder som ser sitt spelande som underhill-
ning dkar. Detta ir en hillbar och ansvarsfull tillviixtstrategi

for LeoVegas som koncern.

Q3 2019
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen forsikrar act kvarta]srapporten for det tredje beskriver de Viisentliga risker och osikerhetsfaktorer som
kvartalet ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och moderbolaget och de féretag som ingir i koncernen stir in-
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt for.

Stockholm, 7 november 2019

Mirten Forste Robin Ramm-Ericson Tuva Palm
Styrelseordf(irande Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Riidén Anna Frick Gustaf Hagman

Styrelseledamot Styrelseledamot Vd och koncernchef’

DCZ&VS?HPPOVECH har gmnskars av bolagc‘ts revisor.

LeoVegas AB, Luntmakargatan 18, 111 37 Stockholm
Huvudkontor: Stockholm, Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhér de koncernféretag som yrteerst dgs av LeoVegas AB, dven kallat LeoVegas.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Gustaf Hagman Stefan Nelson Philip Doftvik

VD och koncernchef CFO Director of Corporate Finance and In-
+46 (0) 8 410 367 66, +46 (0) 8 410 367 66, vestor Relations
gustaf.hagman@leovegasgroup.com stefan.nelson@leovegasgroup.com +46 (0) 73 512 07 20,

philip.doftvik@leovegasgroup.com
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

LeoVegas AB (publ) org nr 556830-4033

INLEDNING

Vi har utfére en éversiktlig granskning av den finansiella delirsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for
LeoVegas AB (publ) per 30 september 2019 och den nioméinadersperiod som slutade per detta datum. Det ir styrel-
sen och verkstillande direkcdren som har ansvaret for att uppritea och presentera denna finansiella deldrsinformat-
ion i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Virt ansvar ir acc uttala en slutsats om denna deldrsrapport

grundad pi vir dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfore vir (iversikt]iga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestdr av act gora forfrigningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisnings-
frﬁgor, att utfora analytisk granskning och att videa andra (iversiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig gransk—
ning har en annan inrikening och en betydligt mindre omfattning jimfoére med den inrikening och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en (Sversikdig
granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstiin-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utféres. Den uttalade slutsatsen grundad pi en éver-

siktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pi vir oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i alle viisentlige, 4r upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovis-
ningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q3 2019

KEUR Jul-Sep 2019 Jul - Sep 2018 Jan - Sep 2019 Jan - Sep 2018 2018
Intakter 88237 78 552 268 971 243 332 327817
Kostnad for salda tjanster (17 525) (14720) (52390) (45040) (62 588)
Spelskatter (12293) (7338) (36515) (22487) (29 686)
Bruttoresultat 58 419 56 494 180 066 175 805 235543
Personalkostnader (11259) (10509) (37094) (29471) (40980)
Balanserade utvecklingskostnader 1842 1002 6407 3603 7192
QOvriga rorelsekostnader 8711) (10118) (26 418) (29612) (41204)
Marknadsforingskostnader (27 696) (27991) (88588) (88733) (120752)
Ovriga intdkter/kostnader 154 86 635 1878 1806
EBITDA 12749 8964 35008 33470 41605
Avskrivningar (2597) (1302 (7473) (3508) (4925)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade dvervarden (4106) (4125) (12345) (13378) (17/505)
Rorelseresultat (EBIT) 6046 3537 15190 16 584 19175
Finansiella intakter 3 - 3 8 10
Finansiella kostnader (553) (449) (1743) (1245) (1746)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - 10109 - 6859 21022
Resultat fore skatt 5496 13197 13450 22 206 44 461
Inkomstskatt (396) (444) (952) (1074) (1221)
Periodens resultat 5100 12753 12498 21132 43 240
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5419 12817 13259 21078 43150
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (319) (64) (761) 54 90
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 10 (3)
Gvrigt totalresultat 6 - 10 - (3)
Periodens totalresultat 5106 12753 12508 21132 43 237
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5425 12817 13269 21078 43147
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (319) (64) (761) 54 90
Resultat per aktie (EUR) 0,05 0,13 0,12 0,21 0,43
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,05 0,13 0,12 0,21 0,43
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestaende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal

Kostnad for salda tjanster, % av intakter 19,9% 18,7% 19,5% 18,5% 19,1%
Spelskatter, % av intakter 13,9% 9,3% 13,6% 9,2% 9,1%
Bruttomarginal, % 66,2% 71,9% 66,9% 72,2% 71,9%
Personalkostnader, % av intdkterna 128% 134% 13,8% 121% 125%
Rérelsekostnader, % av intakterna 99% 12.9% 9,8% 12,2% 12,6%
Marknadsforingskostnader, % av intakterna 31,4% 35,6% 329% 36,5% 36,8%
EBITDA marginal, % 14,4% 114% 13,0% 138% 12,7%
EBIT marginal, % 6,9% 45% 5,6% 6,8% 58%
Nettomarginal, % 58% 16,2% 4,6% 8,7% 13.2%
Justerade resultatmatt KEUR Jul-Sep 2019 Jul - Sep 2018 Jan - Sep 2019 Jan - Sep 2018 2018
EBITDA 12749 8964 35008 33470 41605
Kostnader hanfrliga till notering = - - 62 62
Kostnader hanfrliga till radgivning vid forvarv 464 466
Avsdttning for vitesforlaggande i Storbritannien fran UKGC 453 453
Vinst forsdljning av tillgng 5 - - (1500) (1500)
Justerad EBITDA 12749 8964 35008 32949 41086
Avskrivningar (2597) (1302) (7473) (3508) (4925)
Justerad EBIT 10 152 7662 27535 29441 36 161
Finansnetto (550) (449) (1740) (1237) (1736)
Skatt (396) (444) (952) (1074) (1221)
Justerat resultat for perioden 9206 6769 24 843 27130 33204
Justerad vinst per aktie 0,09 0,07 0,24 0,27 0,33
Justerad EBITDA marginal, % 14,4% 11.4% 13,0% 13,5% 125%
Justerad EBIT marginal, % 11,5% 9,8% 10,2% 12,1% 11,0%
Justerad nettomarginal 10,4% 8,6% 9,2% 1,1% 10,1%
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 30 Sep 2019 30 Sep 2018  31Dec 2018 31 Dec 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 3914 4114 4141 2870
Leasingtillgangar (right of use assets) 8642 - -
Immateriella tillgdngar 17147 12 046 14032 9948
Immateriella tillgangar relaterade till vervarden fran forvarv 49124 65585 61467 51018
Goodwill 102 958 102958 102958 44604
Uppskjutna skattefordringar 2975 1489 2975 1541
Summa anlaggningstillgangar 184 760 186 192 185573 109 981
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 30985 22973 29 268 15178
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6601 9090 7768 7074
Likvida medel 53710 47555 56738 52758
varav bundna medel (kundsaldo) 12841 11849 11922 7097
Summa omsittningstillgingar 91296 79618 93774 75010
SUMMA TILLGANGAR 276 056 265 810 279 347 184 991
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 40615 40409 40409 36588
Omrdkningsreserv 705 488 485
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 53503 30044 52116 21122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 96 043 72 161 94 230 58 906
Innehav utan bestimmande inflytande 4939 5662 5700 -
Summa eget kapital 100 982 77823 99 930 58 906
Langfristiga skulder till kreditinstitut 39 809 74849 69 642 20015
Ovriga langfristiga skulder 1000 947 91 942
Leasingskulder 4492
Uppskjuten skatteskuld 2254 2945 2765 2854
Summa langfristiga skulder 47 555 87141 73 368 23811
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 25398 14116 18022 14818
Spelarskulder 12841 11849 11922 7097
Skatteskuld 1706 3387 5111 3032
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35144 30563 31994 27302
Kortfristig skuld avseende forvdrv - - - 13644
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 20000 30000
Kortfristiga leasingskulder 3430 - - -
Avsdttning berdknad villkorad kdpeskilling avseende forvdrv 9000 29331 9000 36 381
Summa kortfristiga skulder 127 519 109 246 106 049 102 274
Summa totala skulder 175 074 187 987 179 417 126 085
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 276 056 265 810 279 347 184 991
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KEUR Jul-Sep 2019  Jul-Sep 2018  Jan-Sep 2019  Jan-Sep 2018 2018
Rorelseresultat 6046 3537 15190 16584 19175
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 6059 3916 17848 15511 20193
Forandringar i rorelsekapital 5113 (5492) 3918 (2416) (1796)
Betald inkomstskatt (1078) (4497) (1078) (1078)
Kassaflode frén den Iopande verksamheten 17 218 883 32459 28601 36 494
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (221) (626) (933) (2136) (2475)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (1856) (1018) (6060) (5530) (8633)
Forvarv av dotterbolag (1409) - (20187) (20213)
Forvarv av tillgangar vid forvarv (73472) (73472)
Forsaljning avimmateriell tillgang - 1500 1500
Kassafléde frén investeringsverksamheten (2077) (3 053) (6993) (99 825) (103 293)
Lanefinansiering kreditinstitut (10 000) (20 000) 74740 79 475
Leasingskulder (806) (2 400)

Likvid fran emission av eget kapitalinstrument 186 372 186 3798 3832
Utdelning till aktiedgarna (5726) (11669) (11669)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (10 620) 372 (27 940) 66 869 71638
Okning av likvida medel 451 (1798) (2474) (4355) 4839
Likvida medel vid periodens bdrjan 49290 49377 56738 52758 52758
Kursdifferenser i likvida medel (101) (24) (554) (848) (859)
Likvida medel vid periodens slut 53710 47 555 53710 47 555 56 738
varav bundna medel (kundsaldo) 12841 11849 12841 11849 192
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMAN-
DRAG

6vrigt I Balanserade E§et .I.(a!)ltal' Innehav utan
. A Omraknings- . R hénforligt till . Summa eget
Aktiekapital tillskjutet vinstmedel inkl. bestimmande X
S reserv . moderholagets . kapital
aktiekapital periodens resultat " inflytande
KEUR aktieagare
Ingdende balans 1 januari 2018 1196 36 588 - 21122 58 906 - 58 906
Periodens resultat - - - 21078 21078 54 21132
Ovrigt totalresultat
(omréakningsdifferens utldndska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - - 21078 21078 54 21132
Transaktioner med akiiedgare i deras egenskap av dgare:
Nyemission 24 3402 - - 3426 - 3426
Utdelning - - 488 (12156) (11669) - (11 669)
Premier for teckningsoptioner - 419 - - 419 - 419
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande
Forvarv innehav utan bestimmande inflytande - - - - - 5608 5608
Utgaende balans 30 September 2018 1220 40 409 488 30044 72 161 5 662 77823
Ingdende balans 1 januari 2019 1220 40 409 485 52116 94 230 5700 99 930
Periodens resultat - - - 13259 13259 (761) 12498
Ovrigt totalresultat . 10 10 10
(omrékningsdifferens utldndska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - 10 13 259 13 269 (761) 12 508
Transaktioner med akiiedgare i deras egenskap av dgare:
Aktieemission fran Idsen av optionsprogram
Utdelning - - 210 (11872) (11 662) - (11 662)
Premier for teckningsoptioner - 206 - - 206 - 206
Utgaende balans 30 September 2019 1220 40 615 705 53 503 96 043 4939 100 982
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR Jul-Sep 2019  Jul-Sep 2018  Jan-Sep 2019  Jan-Sep 2018 2018
Nettoomsattning 94 117 456 842 988
Rérelsekostnader (959) (860) (3624) (3412 (4474)
Ovriga kostnader och intékter - - - - -
Rorelseresultat (EBIT) (866) (743) (3 168) (2570) (3 486)
Finansiella poster 47 118 3630 30 8144
Resultat fore skatt (819) (625) 462 (2 540) 4658
Skatt pa periodens resultat - - - (53) 454
Periodens resultat* (819) (625) 462 (2593) 5111
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 30 Sep 2019 30 Sep 2018 31 Dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 17 133 18 193 17 682
Omsdttningstillgangar 8150 4845 12883
Likvida medel mn 125 326
Summa omsattningstillgangar 8922 4970 13 209
TOTALA TILLGANGAR 26 055 23163 30 891
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 9048 12282 19 986
Summa langfristiga skulder 10000 10000 10000
Summa kortfristiga skulder 7007 881 905
Summa totala skulder 17 007 10 881 10 905
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 055 23163 30891
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Tal i KEUR om inte annat anges Q32019 Q2 2019 Q12019 Q42018 Q32018
Deponeringar 275 227 287 826 268 465 276 604 253399
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 9% 8% 8% 23% 31%
Tillvéxt, %, mot fdregdende kvartal -A% 7% -3% 9% -S%
Geografisk fordelning av deponeringar
Norden, % av deponeringar 54% 51% 47% 54% 52%
Ovriga Europa, % av deponeringar 38% 41% 45% 4% 43%
Ovriga vrlden, % av deponeringar 8% 8% 7% 6% 5%
Spelintdkter, netto (NGR) 86 374 92 906 84 103 81992 77781
Tillvaxt, %, mot foregdende dr 11% 7% 10% 21% 4%
Tillvéxt, %, mot fdregdende kvartal 7% 10% 3% 5% -10%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)
Norden, % av spelintakter netto 44% 40% 39% 45% 43%
Ovriga Europa, % av spelintakter netto 42% 47% 49% 45% 48%
Ovriga vdrlden, % av spelintakter netto 14% 13% 2% 9% 9%
Tillvéxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region
Norden tillvaxt, %, mot foregaende ar 14% 2% -5l -2% 1%
Ovriga Europa tillvaxt, %, mot f6regdende dr -4% 1% 7% 42% 131%
Ovriga varlden, %, mot foregdende ar 80% 63% 520 93% 25%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 50% 48% 50% 33% 35%
Tillvaxt i reglerade intakter %, mot foregdende ar 58% 33% 55% 36% 102%
Tillvdxt i reglerade intakter %, mot foregdende kvartal -3% 7% 57% -3% -18%
Behdllningsgrad (Spelintakter, netto (NGR)/Deponeringar) 31.4% 32.3% 31.3% 29.6% 30.7%
Spelmarginal % 3.70% 3.69% 3.73% 3.67% 3.69%
Aktiva kunder (antal) 521096 549 324 694 925 587 712 547 526
Tillvaxt, %, mot foregaende ar -5% 1% 27% 50% 83%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal -5% -21% 18% % 1%
Deponerande kunder (antal) 334 042 334 961 370 209 327 156 318 189
5% 8% 23% 29% 57%
Tillvéxt, %, mot fdregdende kvartal 0% -10% 13% 3% 3%
Nya deponerande kunder (antal) 135019 138 758 173 346 145 409 140 552
Tillvaxt, %, mot foregdende dr -4% 3% 19% 13% 45%
Tillvéxt, %, mot fdregdende kvartal -3% -20% 19% 3% 5%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 199 023 196 203 196 863 181747 177 637
Tillvaxt, %, mot foregaende dr 12% 12% 26% 46% 68%
Tillvxt, %, mot foregdende kvartal 1% 0% 8% 2% 1%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT PER KVARTAL

Q3 2019

KEUR Q32019 Q22019 Q12019 Q4 2018 Q32018
Intékter 88 237 94431 86 303 84 485 78 552
Kostnad for slda tjanster (17525) (17909) (16 956) (17 548) (14720)
Spelskatter (12293) (12765) (11457) (7199) (7338)
Bruttoresultat 58 419 63757 57 890 59738 56 494
Personalkostnader (11259 (13262) (12574) (11509) (10509)
Balanserade utvecklingskostnader 1842 2122 2443 3589 1002
Ovriga rorelsekostnader 8711 (9600 (8107) (11592) (10118)
Marknadsftringskostnader (27 696) (28093) (32799) (32019) (27991)
Ovriga intakter/kostnader 154 138 343 (72) 86
EBITDA 12749 15 062 7196 8135 8964
Avskrivningar (2597) (2475) (2401) (1417) (1302)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade dvervdrden (4106) (4093) (4146) (4127) (4125)
Rorelseresultat (EBIT) 6046 8494 649 2591 3537
Finansiella intakter 3 - - 3 -
Finansiella kostnader (553) (510 (680) (502) (449)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - - - 20163 10109
Resultat fore skatt 5496 7984 (31) 22255 13197
Inkomstskatt (39%) (556) - (147) (444)
Periodens resultat 5100 7428 31 22 108 12753
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5419 7710 129 201 12817
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (319) (282) (160) 37 (64)
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 0 1 3)
Ovrigt totalresultat 6 7 1 3) -
Periodens totalresultat 5106 741 (20) 22 105 12753
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5425 7703 140 22068 12817
Periodens total resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (319) (282) (160) 37 (64)
Resultat per aktie (EUR) 0,05 0,07 (0,00) 0,22 0,13
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,05 0,07 (0,00) 0,22 0,13
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Antal utestdende aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,65
Nyckeltal
Kostnad for salda tjanster, % av intakter 19,9% 19,0% 19,6% 20,8% 18,7%
Spelskatter, % av intakter 13.9% 13,5% 133% 8,5% 9,3%
Bruttomarginal, % 66,2% 67,5% 67,1% 70,7% 71,9%
Personalkostnader, % av intdkterna 12,8% 14,0% 14,6% 13,6% 13,4%
Rérelsekostnader, % av intdkterna 9,9% 10,2% 9,4% 13,7% 12,9%
Marknadsforingskostnader, % av intdkterna 31,4% 29,7% 38,0% 37,9% 35,6%
EBITDA marginal, % 14,4% 16,0% 8,3% 9,6% 11,4%
EBIT marginal, % 6,9% 9,0% 0,8% 31% 4,5%
Nettomarginal, % 58% 7.9% 0,0% 26,2% 16,2%
Justerade resultatmatt KEUR Q32019 Q22019 Q12019 Q4 2018 Q32018
EBITDA 12749 15 062 7196 8135 8964
Kostnader hanforliga till notering - - - - -
Kostnader hanforliga till radgivning vid forvérv
Avsdttning for vitesforlaggande i Storbritannien fan UKGC -
Vinst forsdljning av tillgang - - - - -
Justerad EBITDA 12749 15 062 7196 8135 8964
Avskrivningar (2597 (2475) (2401) (1417 (1302)
Justerad EBIT 10 152 12587 4795 6718 7662
Finansnetto (550) (510 (680) (499) (449)
Skatt (390) - - (147) (444)
Justerat resultat for perioden 9206 12077 4115 6072 6769
Justerad vinst per aktie 0,09 0,12 0,04 0,06 0,07
Justerad EBITDA marginal, % 14,4% 16,0% 83% 9,6% 11,4%
Justerad EBIT marginal, % 11,5% 13,3% 5,6% 8,0% 9,8%
Justerad nettomarginal 10,4% 12,8% 4,8% 7,2% 8,6%

24



KVARTALSRAPPORT

KONCERNENS BALANSRAKNING PER KVARTAL | SAMMANDRAG

KEUR Q32019 Q2 2019 Q12019 Q42018 Q32018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 3914 4107 4161 414 4114
Leasingtillgangar (right of use assets) 8642 9434 9963 - -
Immateriella tillgangar 17147 16414 15449 14032 12046
Immateriella tillgangar relaterade till vervdrden frén forvary 49124 53228 57321 61467 65585
Goodwill 102958 102958 102958 102958 102958
Uppskjutna skattefordringar 2975 2975 2975 2975 1489
Summa anlaggningstillgangar 184 760 189 166 192 827 185573 186 192
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 30985 31009 30332 29268 2973
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6601 7970 6679 7768 9090
Likvida medel 53710 49290 59251 56738 47555
varav bundna medel (kundsaldo) 12841 10691 10 566 11922 11849
Summa omsattningstillgangar 91296 88269 96 262 93774 79618
SUMMA TILLGANGAR 276 056 277 435 289 089 279 347 265 810
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220 1220
Ovrigt tillskjutet kapital 40615 40409 40409 40409 40409
Omrdkningsreserv 705 699 4% 485 488
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 53503 48084 52245 52116 30044
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 96 043 90 412 94 370 94 230 72 161
Innehav utan bestdmmande inflytande 4939 5258 5540 5700 5662
Summa eget kapital 100 982 95670 99910 99 930 77823
Langfristiga skulder till kreditinstitut 39809 49740 59717 69 642 74849
Ovriga langfristiga skulder 1000 971 966 961 947
Leasingskulder 4492 5221 5701 - -
Uppskjuten skatteskuld 2254 2414 2583 2765 2945
Summa langfristiga skulder 47 555 58 346 68 967 73 368 78741
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 25398 23295 18330 18022 14116
Spelarskulder 12841 10691 10566 1922 11849
Skatteskuld 1706 1378 519 511 3387
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 35144 35575 33679 3199 30563
Kortfristig skuld avseende forvarv - - - - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 40000 40000 30000 20000
Kortfristiga leasingskulder 3430 3430 3443 - -
Avsdttning berdknad villkorad kopeskilling avseende f6rvdrv 9000 9000 9000 9000 29331
Summa kortfristiga skulder 127 519 123419 120 212 106 049 109 246
Summa totala skulder 175 074 181765 189 179 179 417 187 987
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 276 056 277 435 289 089 279 347 265810
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS PER KVARTAL | SAMMANDRAG

KEUR Q32019 Q22019 Q12019 Q4 2018 Q32018
Rorelseresultat 6046 8494 649 2591 3537
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 6059 6324 5466 4682 3916
Forandringar i rorelsekapital 5113 (957) (238) 621 (5492)
Betald inkomstskatt - (4497) - - (1078)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 17 218 9364 5877 7894 883
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (221 (316) (396) (339) (626)
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar (1 856) (2018) (2186) (3129) (1018)
Forvdrv av dotterholag - - - - (1409)
Forvdrv av tillgangar vid forvarv -
Forsdljning avimmateriell tillgéng - - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2077) (2334) (2582) (3 468) (3 053)
Lanefinansiering kreditinstitut (10000) (10 000) - 4735

Leasingskulder (806) (802) (792) - -
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument 186 - - 34 372
Utdelning till aktiedgarna - (5726) - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (10 620) (16 528) (792) 4769 372
Okmng av likvida medel 451 (9498) 2503 9195 (1798)
Likvida medel vid periodens borjan 49290 59251 56738 47555 49377
Kursdifferenser i likvida medel (101) (463) 10 (12) (24)
Likvida medel vid periodens slut 53710 49 290 59 251 56 738 47 555
varav bundna medel (kundsaldo) 12841 10691 10 566 11922 11849
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIER UTESTAENDE EFTER UTSPADNING
Antal utstdende aktier fore utspidning plus antalet utestd-
ende aktiecoptioner, minus inlsensumman f6r optionerna
delat pd det genomsnittliga aktiepriset i perioden.

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pd LeoVegas inklusive kunder
som endast har nyttjat bonuserbjudanden.

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikeer, netto delat pa deponeringar.

BRUTTORESULTAT

Intikeer minus dirckea rérliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader f6r spelleverantbrer, kostnader f6r be-
talnings leverantdrstjinster samt spelskatter.

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pi spel av
kunder under en given period.

DEPONERANDE KUNDER

Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden per plattform/varumirke. D decta mits per plattform
medfor det ate ete visst antal kunder dubbelriknas, till ex-
empel for en kund som gjort en insitening pd Royal Panda
och LeoVegas under perioden.

EBIT
Rorelseresultat.

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikterna.

EBITDA
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikeer.

EGET KAPITAL PER STAMAKTIE

Eget kapital hinforlige till moderbolagets akticigare divide-
rat med antal aktier vid periodens slut efter inldsen, dterksp
och nyemission.

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDSAN-
STALLDA
Genomsnittligt antal heltidsanstillda dver hela perioden.

JUSTERAD EBIT

EBIT justerad for poster som ror kostnader for notering pd
Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm, kostna-
der relaterade till ridgivning vid genomférande av forviry,
avyttring av tillgingar som ir resultatpiverkande och av-
skrivningar av immateriella tillgingar relaterade till forviiry.

JUSTERAD EBITDA

EBITDA justerad f6r poster som ror kostnader f6r notering
pi Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm,
kostnader relaterade «ill ridgivning vid genomférande av
forviry same avyttring av tillgingar som ir resulcatpiver-
kande.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie justerad for poster som rér kostnader for
notering pd Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader f6r ridgivning vid genomférande av for-
viirv, avyttring av tillgingar som ir resulcatpiverkande, av-
skrivningar av immateriella tillgingar relaterade till forviry
och omviirderingen av tilliggskdpeskilling som uppstite vid
forviry.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Poster som rér kostnader for notering pi Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm samt kostnader rela-
terade till ridgivning vid genomférande av forviirv. Inga
kostnader for integration eller omstrukturering innefattas.
Avyttring av tillgﬁngar som ir resultatpiverkande justeras
bort. Det innefattar ocksa avskrivningar relaterade till for-
virvade immateriella til]gﬁngar och omviirderingen av till-
dggskopeskilling som uppstite vid forviry.

LIKVIDA MEDEL
Tillgingar pd bankkonton plus e-wallets.

NY DEPONERANDE KUND
En kund som har gjort sin forsta kontanta insittning under
perioden.

ORGANISK TILLVAXT
Tillvixt utan forviry, justerad for valutaeffekeer.

RESULTAT PER AKTIE
Summa totalresultat f6r perioden dividerat med det Viigda
genomsnittliga antalet utestiende aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Resultat efter skate, dividerat med det viigda genomsnittliga
antalet utestiende aktier under perioden, justerat for ytter-
ligare aktier for optioner med utspidningseffeke.

RORELSEKAPITAL
Roérelsckapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der (exkl. spelarskulder) och omsittningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fore rintor och skate.

SOLIDITET, %
Eget kapital dividerat med balansomslutning.

27

Q3 2019



KVARTALSRAPPORT

SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)
Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen benimnt GGR eller Gross Gaming Revenue).

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster act betala ur ¢ill
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue).

SPELMARGINAL %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pd kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).

UTDELNING PER AKTIE
Genomfdrd/foreslagen utdelning beriknat per aktie.

VINSTMARGINAL
Nettovinst dividerat pd intikeer.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND
En kund som har gjort en kontant insitening under peri-
oden men gjorde sin forsta insittning under en tidigare pe-

riod.
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OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikter netto plus justeringar for korrigeringar, for-
indringar av avsittningar for lokal jackpot och ej konverte-
rade avsittningar for bonus.

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har utfirdac li-
censer som operatdrer kan ansoka om.

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplatcor.

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skatt.

PLATTFORM

LeoVegas koncernen har tre plattformar: LeoVegas, Royal
Panda och Rocket X. LeoVegas och Royal Panda har bara
ett varumirke pd sina plattformar medan Rocket X har ett
flercal.

REGLERADE INTAKTER
Intikeer frin lokalc reglerade marknader.

SPELSKATT

En skatt som riknas pi ett intiktsmitt som operatdrer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, sd som Dan-
mark, Italien, Storbritannien eller Sverige. I vissa fall avser
det dven en kostnad for moms pi intikeer som uppstir i re-

glerade marknader (Tyskland, Malta, Irland).
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