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Viktig information till investerare

Detta prospekt (”Prospektet”) har upprattats
med anledning av att styrelsen i LeoVegas AB
(publ) (’LeoVegas” eller ”’Bolaget”) har beslu-
tat att ansdka om att Bolagets aktier ska note-
ras pa den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm (”’Noteringen”).

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 &
och 26 §ilagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument. Prospektet regleras av
svensk ratt. Domstolarna i Sverige har exklusiv
jurisdiktion att avgoéra konflikt eller tvist som
uppstatt ur eller i anslutning till Prospektet.

Prospektet har enbart upprattats i samband
med en ansdkan om upptagande till handel av
aktierna i LeoVegas pa Nasdaq Stockholm och
innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna
eller pa annat satt férvarva aktier eller andra fi-
nansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige
eller i ndgon annan jurisdiktion. Prospektet, eller
i dvrigt till Prospektet hanforligt material, far ej
distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion
annat an i enlighet med gallande lagar och reg-
ler. Mottagaren av Prospektet ar skyldig att in-
formera sig om och félja dessa restriktioner, och
far inte publicera eller distribuera Prospektet i
strid med tilldmpliga lagar och regler. Atgérder i
strid med dessa restriktioner kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

LeoVegas aktier ér per dagen foér Prospektet
upptagna till handel pa Nasdagq First North
Premier. Sista dag fér handel pa Nasdaq First
North Premier ar beréknad till den 2 februari
och férsta dag fér handel pa Nasdaqg Stock-
holm ar berdknad till den 5 februari. LeoVegas
aktier handlas for narvarande under kortnam-
net LEO och kommer vid notering pa Nasdaq
Stockholm att fortsatta handlas under kort-
namnet LEO.

En investering i vardepapper ar férenad med
vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar in-
vesterare fattar ett investeringsbeslut maste de
férlita sig pa sin egen bedémning av LeoVegas,
inklusive féreliggande sakférhallanden och ris-
ker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella rad-
givare samt noga utvardera och évervaga in-
vesteringsbeslutet. Investerare far endast forli-
ta sig pa informationen i Prospektet samt even-
tuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar be-
horig att l&mna nagon annan information eller
gdra nagra andra uttalanden &n de som finns i
Prospektet. Om s& &nda sker ska sadan infor-
mation eller sadana uttalanden inte anses ha
godkants av LeoVegas och LeoVegas ansvarar
inte fér sddan information eller sddana uttalan-
den. Varken offentliggérandet eller distribution
av Prospektet, eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning av Prospektet, ska
anses innebéra att informationen i Prospektet
&r korrekt och géllande vid ndgon annan tid-
punkt an per dagen for dess offentliggérande
eller att det inte har férekommit ndgon férand-
ring i LeoVegas verksamhet efter namnda dag.
Om det sker vasentliga forandringar av infor-
mationen i Prospektet kommer sadana férand-
ringar att offentliggéras enligt bestammelserna
om tillagg till prospekt i lagen om handel med
finansiella instrument.

Aktierna i LeoVegas har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydel-
se ("U.S. Securities Act”) eller vardepappers-
lagstiftningen i nagon delstat eller annan juris-
diktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt dverféras, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Se-
curities Act och i enlighet med vardepappers-
lagstiftningen i relevant delstat eller annan ju-

risdiktion i USA. Aktierna i LeoVegas har varken
godkants eller underkants av amerikanska Se-
curities and Exchange Commission, nagon del-
statlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om riktig-
heten eller tillforlitligheten av Prospektet. Att
pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets
geografiska marknader och produktmarknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar, marknads-
stallning och annan marknadsinformation han-
forlig till LeoVegas verksamhet och marknad.
Om inte annat anges &r sddan information base-
rad pa Bolagets analys av flera olika kallor, d&ri-
bland statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter, marknadsun-
dersdkningar, offentligt tillgéanglig information
samt kommersiella publikationer. Kallorna som
ar utgangspunkt fér LeoVegas beddmning &r
bland annat information fran H2 Gambling Capi-
tal, Novus, Lotteriinspektionen, Gartner, Analy-
sys Mason and Nielsen och Google Report -
mobile usage. Ovriga kéllor anges dar sa kravs.
Sadan information som kommer fran tredje man
har atergivits korrekt och savitt LeoVegas kan
kanna till och foérvissa sig om, genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldm-
nats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
Bransch- och marknadspublikationer anger
generellt att informationen i publikationen har
erhallits fran kallor som beddms vara tillférlitliga,
men att korrektheten och fullsténdigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har
inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den marknadsinforma-
tion som finns i Prospektet och som har hamtats
fran eller harrodr ur dessa marknadspublikationer.
Marknadsinformation och marknadsstatistik ar
till sin natur framatblickande, féremal fér osa-
kerhet, kan kommma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller
framtida marknadsférhallanden. Sadan informa-
tion och statistik &r baserad pa marknadsunder-
sékningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar, dari-
bland beddmningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde omfattas av den
relevanta marknaden, bade av de som utfér
undersokningarna och respondenterna. Foljakt-
ligen bor potentiella investerare vara uppmark-
samma pa att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som
aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgoér
tillférlitliga indikatorer pa LeoVegas framtida
resultat. Innehallet pa Bolagets webbplats eller
webbplatser som tillhér tredje part och som
hanvisas till hari utgor inte en del av Prospektet.
Distribution av Prospektet innebar inte att
uppgifterna hari &r aktuella och uppdaterade
vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen fér Pro-
spektet eller att Bolagets verksamhet har varit
oféréandrad sedan detta datum. Prospektet
finns tillgéngligt pa LeoVegas huvudkontor och
hemsida leovegasgroup.com, Finansinspektio-
nens hemsida, fi.se samt European Securities
Market Authority:s hemsida esma.europa.eu.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller vissa framatriktade utta-
landen och asikter. Framatriktade uttalanden
ar uttalanden som inte relaterar till historiska
fakta och hdndelser och sadana uttalanden och
asikter som rér framtiden och som, till exempel,
innehaller formuleringar som “tror”, ”berédknar”,
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“forutser”, “forvantar”, antar”, prognostiserar”,

“avser”, "skulle kunna”, ”’kommer att”, ”bor”,

» o

“borde”, “enligt uppskattningar”, “enligt bedém-

» o

ning”, “har asikten”, ”kan”, "planerar”, ”potenti-
ell”, ”férutsager”, “planldgger”, “savitt kant” eller
liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera
ett uttalande som framatriktat. Detta géller,
framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkast-
ning, planer och férvantningar fér Bolagets
verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och
Idnsamhet samt den generella ekonomiska och
juridiska miljéon och andra fragestaliningar som
rér Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras
pé nuvarande berdkningar och antaganden som
gérs pa grundval av vad Bolaget kanner till.
Sadana framatriktade uttalanden paverkas av
risker, osékerheter och andra faktorer som kan
leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bola-
gets kassaflode, finansiella stallning och rérelse-
resultat, kommer att skilja sig avsevart fran
resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar
som uttryckligen eller underférstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig
vara mindre gynnsamma an resultaten som
uttryckligen eller underférstatt har antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden. Investerare rekom-
menderas starkt att Iasa Prospektet, inklusive
féljande avsnitt: “Sammanfattning”, “Riskfakto-
rer”, "Marknadsdversikt”, ”Verksamhetsbeskriv-
ning” och "Operationell och finansiell versikt”,
som innehaller mer detaljerade beskrivningar av
faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet
och marknaden dar Bolaget opererar. Bolaget
|dmnar inga garantier fér den framtida riktighe-
ten hos de presenterade asikterna eller huruvida
de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer
att intraffa. Med anledning av de risker, osdker-
heter och antaganden som sammanhanger med
framatriktade uttalanden, &r det mojligt att de i
Prospektet namnda framtida handelserna inte
kommer att intraffa.

De framatriktade uppskattningar och for-
handsberadkningar som harstammar fran tredje-
partsstudier och som det hanvisas till i Prospek-
tet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resul-
tat, genomfdérande eller handelser kan skilja sig i
betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till féljd av, till exempel och utan be-
gransning: andringar av allmé&nna ekonomiska
férhallanden, framférallt ekonomiska forhallan-
den pa marknader dér Bolaget verkar, &ndrade
réantenivaer, &ndrade valutakurser, &ndrade kon-
kurrensnivaer samt &ndringar i lagar och férord-
ningar. Efter Prospektets datum atar inte Bola-
get, om det inte féreskrivs enligt lag eller i
Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter,
att uppdatera framatriktade uttalanden eller
anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Presentation av finansiell information

LeoVegas reviderade finansiella rapporter for
rékenskapsaren 2016, 2015 och 2014 som upp-
rattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU
(’IFRS”) samt LeoVegas oversiktligt granskade
delarsrapport fér perioden 1januari - 30 sep-
tember 2017, vilken har upprattats i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen, tillsam-
mans med jamférande finansiell information fér
motsvarande period féregaende rékenskapsar
inforlivas genom hanvisning och utgoér en del
av Prospektet. Viss finansiell och annan infor-
mation som presenteras i Prospektet har avrun-
dats for att gora informationen lattillganglig for
ldsaren. Foljaktligen dverensstammer inte siff-
rorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Férutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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PRELIMINAR TIDSPLAN

Sista dag foér handel pa Nasdaq First North Premier 2 februari 2018
Forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm 5 februari 2018

OVRIGT

ISIN-kod SEO0008091904
Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North Premier LEO
Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm LEO

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden 1januari - 31 december 2017 7 februari 2018
Deldrsrapport for perioden 1januari - 31 mars 2018 2 maj 2018
Arsstdmma 2018 29 maj 2018

Definitioner

Bolaget/ LeoVegas AB (publ), org.nr 556830-4033 MGA Malta Gaming Authority.
LeoVegas eller den koncern i vilken LeoVegas AB Spelintakter, Gross Gaming Revenue
(publ) &r moderbolag. brutto (GGR,)
BNP  Bruttonationalprodukt. Spelintdkter, Net Gaming Revenue.
CCl Consumer Confidence Index. netto (NGR)
Deponering Med deponering avses en kunds inséttning  prospektet Detta prospekt som upprattats med
av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas. anledning av bérsnoteringen av LeoVegas
EUR Euro. aktier pa Nasdaqg Stockholm.
Euroclear Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. RNG-spel Slumpgenererade spel sasom slot-
maskiner som inte ar skicklighetsbaserade.
Heltidsekvivalenter. Rocket Amerikanska dollar.
Svensk kod fér bolagsstyrning. X-férvérvet




Sammanfattning Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i ”Punkter”. Punkterna &r
numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla
typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av varde-
papper och emittent, ar det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen
7Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor 1dsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa
en beddomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid dom-
stol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kost-
naderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dléggas de person-
er som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinfor-
mation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana aktier.

A.2

Vidareforsaljning av
aktier eller slutlig
placering av aktier
genom finansiella
mellanhédnder

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Ej tillamplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for aterforsaljning eller slutlig placering av aktier efter offentlig-
gorandet av detta prospekt.

B.1 | Firmaoch handels- Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar LeoVegas AB (publ).
beteckning

B.2 | Site/Bolagsform/ LeoVegas AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 december 2010 och registrerades vid
Jurisdiktion/Land Bolagsverket den 8 december 2010. Bolagets organisationsnummer ar 556830-4033. LeoVegas har sitt sate i Stockholm och
dar Bolaget bildades | dess verksamhet bedrivs i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Huvudsaklig LeoVegas ar ett snabbvaxande mobilspelsbolag och stravar efter att vara marknadsledare inom mobilcasino, sportspel och relat-

verksamhet

erad spelunderhalining. LeoVegas erbjuder privatpersoner mojlighet att spela casinospel och andra spelformer genom applika-
tioner och webbl&sare pa framforallt mobila enheter (sdsom smartphones och surfplattor). LeoVegas erbjod per den 5 december
2017 1000 spel i mobilen fran 48 spelleverantorer. Bolaget bedémer sig ha ett av branschens bredaste utbud av spel tillgangliga i
mobilen. LeoVegas erbjuder framforallt traditionella onlinecasinospel - Casino Classic - i form av slotmaskiner, jackpotspel, rou-
lette och bordsspel men erbjuder dven sedan 2016 Live Casino - LeoVegas Live Casino - samt Sportspel - LeoVegas Sport.
Bolagets viktigaste marknader ar for narvarande Sverige och Storbritannien vilka under tredje kvartalet 2017 tillsammans stod for
49 procent av intakterna.

LeoVegas har en utvecklad “Mobile First”-design. Det innebar att Bolagets erbjudande fran grunden ar utvecklat for mobila
enheter. LeoVegas anser sig ligga i framkant med att erbjuda den senaste teknologin pa marknaden fér mobilspel i kombination
med egen teknikutveckling tillsammans med attraktiva partnersamarbeten med framférallt spelleverantérer. Med utgangspunkt i
en framstaende spelupplevelse, ldngsiktiga kundrelationer och etableringen av ett starkt varumarke har Bolaget genom innova-
tiv, effektiv och datadriven marknadsforing attraherat en kontinuerligt vaxande kundbas.

LeoVegas operativa verksamhet ar baserad pa Malta och avseende den italienska marknaden, i Italien, medan bolagsledningen
for moderbolaget (VD, Finanschef och Investor Relations) och den tekniska utvecklingen ar baserade i Sverige. LeoVegas erbjud-
er sport- och casinospel under licenser fran Malta, Danmark, Italien och Storbritannien. Bolaget hade per den 30 september 2017
totalt 479 anstallda, varav 108 anstéallda var baserade i Sverige, 338 anstallda var baserade pa Malta och 33 anstallda var baserade
i Italien.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har Bolaget vuxit kraftigt och expanderat starkt internationellt. Sedan lan-
seringen har Bolaget haft totala kunddeponeringar” pa éver 1 miljard EUR. Fér verksamhetsaret 2016 hade Bolaget intakter om
141,4 MEUR och under tredje kvartalet 2017 hade Bolaget 6ver 200 000 deponerande kunder och 299 639 aktiva kunder.”

1) Med kunddeponering avses en kunds inséttning av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas.
2) En aktiv kund definieras som en kund som spelat under det senaste aret. Definitionen omfattar saledes éven alla kunder som spelat
pd gratiserbjudanden.
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B.4a

Betydande trender

Nedan foljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar Bolaget och dess bransch.

Mobilen gar fran att vara en kommunikationsenhet till underhallningsenhet

En viktig drivkraft for onlinespel och daribland onlinecasino &r den mobila distributionskanalen som inkluderar bade smartphones
och surfplattor. Smartphone-penetrationen, i forhallande till det totala antalet mobiltelefoner, berdknas ha 6verstigit 50 procent
globalt &r 2016 eftersom en allt storre andel av befolkningen anvander sig av smartphones.” Nyforsaliningen av smartphones
forvantas oka kraftigt de ndrmaste aren, fran 1,4 miljarder enheter ar 2014 till knappt 2 miljarder enheter ar 2019, dar smartphones
beraknas st& for 95 procent av den totala nyforsaljiningen av mobiltelefoner.”? Med smartphones 6kar mojligheterna till &tkomst av
internetbaserade tjanster och med det 6kar aven den dagliga anvandningen av mobiltelefonerna. Undersékningar visar att
mobiltelefonen i genomsnitt anvands mer an tre timmar per dag och att en allt stoérre andel av den tiden anvands till sociala medi-
er, spel och évrig underhallning, vilket gor att mobiltelefonen, tack vare smartphones, alltmer évergar fran att vara en kommuni-
kationsenhet till att primért vara en underhdliningsenhet.

Spel offline évergar till spel online och spel online évergar till mobilt spelande

Spel online vaxer betydligt mycket snabbare &n landbaserat spel och utgoér en allt storre del av den totala spelmarknaden. Fran att
ha utgjort 20,2 procent av den totala spelmarknaden i Europa ar 2016, forvantas onlinespel utgéra 25,2 procent ar 2021. Det finns
manga anledningar till att spel pa mobila enheter blivit populért bland spelkonsumenter. Enheterna &r anvandarvanliga och det &r
enkelt att ladda ner applikationer, tekniken har forbattrats, manniskors vanor har forandrats (fler och fler anvander mobila
enheter i sin vardag) och att det gar att spela var som helst och nar som helst. Utvecklingen medfoér att alltmer av spelandet
online gar till mobilt spelande. Fran att mobilt spelande utgjort 31 procent av den totala onlinespelsmarknaden i Europa 2016,
férvantas mobilt spelande utgéra 46 procent ar 2021.%

Onlinecasino gar fran att vara en nischprodukt till att bli en massmarknadsprodukt

I kundundersokningar bland LeoVegas nyblivna onlinecasinokunder som genomfordes 2015 anger cirka 50 procent i Sverige att
de aldrig tidigare spelat onlinecasino.” Det antyder att onlinecasino via mobila enheter attraherar en allt stérre kundkrets, vilket i
sin tur indikerar att onlinecasinon gradvis gar fran att tidigare ha varit en nischprodukt till en massmarknadsprodukt med en allt
storre kundbas som i genomsnitt spelar med mindre summor pengar per kund. Detta bidrar totalt sett till en vaxande marknad for
onlinecasino samtidigt som det leder till ett mer langsiktigt och hallbart spelande fér kunderna.

Teknikutveckling

Den underliggande tekniska utvecklingen i samhallet &r en stark drivkraft for anvandandet av internetbaserade tjanster samtidigt
som det ger en forbattrad tillforlitlighet och upplevelse i onlinespelandet och annan onlineunderhallning. Hard- och mjukvara
utvecklas och férbattras kontinuerligt, fasta och mobila natverk byggs ut allt mer och blir allt snabbare och mer tillforlitliga.

Okat fokus pa anviandarupplevelse

LeoVegas och andra speloperatorer i Europa har fokuserat alltmer pa en forbattrad anvandarupplevelse och en 6kad differentier-
ing av sina erbjudanden, vilket bidragit till att onlinespel, daribland onlinecasino, har blivit populart bland allt bredare malgrupper
med olika preferenser.

Flertalet lander i EES 6ppnar upp sina marknader for onlinespel

Allt fler lander i Europa ¢ppnar fér narvarande, helt eller delvis, sina spelmarknader for ny konkurrens fran privatégda speloper-
atorer genom att infora reglering som tillater onlinespel. Lander som Storbritannien, Italien, Danmark, Frankrike, Spanien och
Belgien har pa senare ar reglerat onlinemarknaden och infort ett licenssystem som aven innefattar en sarskild spelskatt. | bland
annat Holland och Sverige pagar for narvarande ett myndighetsarbete med avsikten att infora ny spelreglering och éppna upp
sina spelmarknader for nya aktorer. Den 31 mars 2017 presenterades ett nytt forslag till inférande av en reglering av den svenska
spelmarknaden. Forslaget innefattar bland annat att en ansékningsprocess for operatérer ska inledas under hosten 2018.
Forslaget ar per dagen for Prospektet foremal for remiss och nagot slutligt forslag finns ej tillgangligt. Forslaget foreslas trada i
kraft den Tjanuari 2019. Kannetecknande for ett licenssystem ar att marknaden dppnas for konkurrens. Det ar dock inte en
utveckling som galler pa samtliga Europeiska marknader. Till exempel sa har monopolen pa den norska och finska marknaden
istallet starkts. Trenden &r att de lander som infor licenser ocksa tar stalining for att de som inte far licens for spel i landet ska
utestangas genom blockering av IP-adresser, betalningsformedlingsférbud eller en kombination av de bada.

Spelmarknaden blir alltmer global vilket leder till 5kade granséverskridande samarbeten mellan reglerande myndigheter
Spelmarknaden blir alltmer global, vilket gor det komplicerat och ekonomiskt olénsamt for spelbolagen att placera sin tekniska
utrustning i varje land dar de erbjuder spel. Fler och fler ldander som reglerar sina marknader for onlinespel och darmed ¢ppnar
upp for nya aktorer kraver inte langre att den tekniska utrustningen maste vara placerad i landet. | manga lander avstar myn-
digheter fran att kréva att den tekniska utrustningen ska vara placerad i landet i de fall da det foreligger ett avtal mellan spelmyn-
dighetenidet land dar speloperatéren har en licens och spelmyndigheten i det land dar anordnaren har sitt fasta driftsstalle. Den
senare jurisdiktionen maste da ga med pa att utbyta information rérande 6vervakning och kontroll av speloperatéren. Denna typ
av informationsutbyte medfér att de reglerande myndigheterna maste samarbeta. Dessa samarbeten kan bland annat innefatta
utbyte avinformation rérande 6vertradelser av licenstagaren, misstankta transaktioner och finansiella problem.

Forvérv och konsolidering

Till foljd av en 6kad skattebelastning for operatorerna, i takt med att marknader regleras, 6kar behovet av storlek och skalbarhet for
att bibehalla konkurrenskraftig ldnsamhet. Detta ar tydligt i exempelvis Storbritannien dar det pa senare tid, efter inférande av en ny
reglering for spelmarknaden i december 2014, har skett ett stort antal forvarv och forsok till konsolidering mellan de olika aktoérerna
pa spelmarknaden (bade gallande onlinespel och landbaserat spel) - dar betydande synergier finns operatorer emellan géllande
teknikutveckling, férhandlingsstyrka gentemot leverantérer, besparingsmojligheter inom verksamheten och évriga synergier.

1) Technavio Analysis: Global Casino Gaming Market 2015-2019
2) Gartner - Forecast: PCs, Ultramobiles and Mobile Phones, Worldwide, 2012-2019, September 2015
3) H2 Gambling Capital - Global Gambling Data (22 October 2015)

B.5

Koncernbeskrivning

LeoVegas AB (publ) & moderbolag i Koncernen som per dagen fér Prospektet utdver moderbolaget bestar av totalt 18 hel- och
delédgda dotterbolag beldgna i Sverige, pa Malta, i Italien, England och pa Curacao.
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B.6 | Storre aktiedgare I nedanstaende tabell beskrivs LeoVegas storsta aktiedgare (minst fem procents innehav) per den 31 december 2017 och darefter
kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Aktiedgare Antal .
(inklusive narstaende) aktier Agarandel (%)
Swedbank Robur Fonder 8136274 8,2
Gustaf Hagman 8000000 8,0
Robin Ramm-Ericson 6845 560 6,9
Handelsbanken fonder 5507 244 55
Totalt stérsta aktiedgare 28489 078 28,6
Ovriga befintliga aktiedgare 71206 392 71,4
Totalt 99 695 470 100,0
Bolaget har endast ett aktieslag. Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets
aktieagare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen ¢ver Bolaget forandras.
B.7 | Utvald historisk | de foljande tabellerna nedan redovisas LeoVegas utvalda historiska finansiella information avseende rékenskapsaren 2016, 2015

och 2014. Den utvalda historiska finansiella informationen har hamtats fran de reviderade finansiella rapporterna for rakenskaps-
aren 2016, 2015 och 2014. Redovisningen for samtliga ar som presenteras nedan ar uppréattad i enlighet med IFRS sasom det
antagits av EU och ar reviderad av Bolagets revisor.

Den utvalda historiska finansiella informationen innehaller darutéver LeoVegas delarsrapport for perioden 1januari - 30 sep-
tember 2017, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen, tillsammans med jamforande finansiell informa-
tion fér motsvarande period féregaende rakenskapsar. Delarsrapporten for perioden Tjanuari till 30 september 2017 har dversik-
tligt granskats av Bolagets revisor. Om inget annat anges har ingen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Angivna belopp redovisas avrundade till KEUR medan berakningarna ar utforda med ett storre antal decimaler.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

KEUR CELE DS Jan-sept 2016 2016 2015 2014

Intdkter 149188 100233 141 398 83018 36992
Kostnad for salda tjanster -27 109 -18919 -26 519 -15238 -8439
Spelskatter -9000 -3997 -5673 -3390 -165
Bruttoresultat 113 079 77 317 109 206 64390 28 388
Personalkostnader -18 533 -13147 -17 782 -9183 -4 345
Balanserade utvecklingskostnader 2480 2075 2808 1433 646
Ovriga rérelsekostnader -15 352 -14 717 -17 914 -9776 -3497
Marknadsféringskostnader -62 258 -45535 -60 448 -45 106 -19211
Ovriga intakter/kostnader 403 57 131 -565 236
EBITDA 19819 6 050 16 001 1193 2217
Avskrivningar -1959 -964 -1399 -688 -292
Rorelseresultat (EBIT) 17 860 5086 14 602 505 1925
Finansiella intakter 7 11 20 9

Finansiella kostnader -1 - -3 -2 1
Resultat fore skatt 17 866 5097 14619 512 1926
Inkomstskatt -1251 -561 -193 -82 -207
Periodens resultat” 16 615 4536 14 426 429 1719
Resultat per aktie (EUR) 0,17 0,05 0,14 0,00 0,08
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,16 0,04 0,14 0,00 0,07

Antal utestdende aktier justerat

for split (miljoner) 99,70 99,70 99,70 93,35 89,77
Antal aktier efter utspadning justerat
for split (miljoner) 101,18 101,70 100,71 95,70 94,57

1) Periodens resultat &ri sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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finansiell information | KONCernens balansrdakning i sammandrag

KEUR Al S 30 sept 2016 | <RI LEE 31 dec 2015 31 dec 2014

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 1979 1064 1194 694 303
Immateriella tillgdngar 13931 5418 5860 3872 1759
Uppskjutna skattefordringar 837 7 837 7 0
Summa anldggningstillgangar 16 747 6489 7 891 4573 2062

Omséttningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 9643 6617 6739 4045 3180
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 5117 1674 3098 1813 348
Likvida medel 66628 48088 60218 22 605 17 483
varav bundna medel (kundsaldo) 4788 3085 4067 3246 1422
Summa omséttningstillgangar 81388 56 379 70 055 28464 21012
SUMMA TILLGANGAR 98135 62868 77 946 33036 23074

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1196 1196 1196 57 25
Ovrigt tillskjutet kapital 36588 36411 36411 17 689 16 683
Balanserat resultat,

inklusive periodens resultat 19610 3338 13228 -1198 -1627
Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 57394 40945 50 835 16 548 15081
SKULDER

Ovriga l&ngfristiga skulder 938 920 924 906 0
Summa langfristiga skulder 938 920 924 906 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11263 5408 8737 4748 3532
Spelarskulder 4788 3085 4067 3246 1422
Skatteskuld 2320 416 1033 621 392
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 21432 12094 12 350 6968 2648
Summa kortfristiga skulder 39803 21003 26187 15583 7993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98135 62868 77 946 33036 23074

B.7 | Utvald historisk

finansiell information | KONCernens kassaflédesanalys i sammandrag

KEUR CEL gl A Jan-sept 2016 2016 2015 2014

Rorelseresultat 17 860 5086 14 602 505 1925
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 3243 1826 2061 680 -64
Forandringar i rorelsekapital 4949 7339 10488 5206 2933
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 26 049 14 252 27151 6393 4794
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (1095) (691) -952 -600 -331
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar (3449) (2188) -2 935 -1533 -1 230
Forvarv av dotterbolag (3605) - - -156 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten (8 149) (2880) -3887 -2289 -1561
Utdelning till aktiedgarna (10 233) - - - -
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument = 15353 15353 1004 11456
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 233 15353 15353 1004 11456
Okning av likvida medel 7667 26725 38617 5107 14 689
Likvida medel vid periodens borjan 60218 22605 22 605 17 483 2853
Kursdifferenser i likvida medel (1257) (1242) -1004 15 -59
Likvida medel vid periodens slut 66 628 48 088 60218 22605 17 483

varav bundna mede/ (kundsaldo) 4788 3085 4067 3246 1422
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Koncernens nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive men inte begréansat till
"justerad EBIT” och "Spelintakter, netto (NGR)”. LeoVegas beddmer att dessa nyckeltal ger battre forstaelse for Bolagets ekono-
miska trender samt att de i stor utstrackning anvands av investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kom-
pletterande matt pa resultatutveckling. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betrak-
tas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bér sadana nyckeltal,
sasom LeoVegas har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta
beror pa att ovan ndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an
LeoVegas.

Vanligen notera att tabellerna och berdkningarna nedan inte har reviderats om ej annat anges.

CEL vl s Jan-sept 2016 2016 2015 2014

IFRS nyckeltal”

Intakter 149188 100233 141398 83018 36992
Vinst per aktie, EUR 0,17 0,05 0,14 0 0,02
Fore utspadning 0,17 0,05 0,14 0,00 0,02
Efter utspadning 0,16 0,04 0,14 0,00 0,02
Antal aktier vid periodens slut 99695470 99695470 99695470 93851720 89771720

Alternativa nyckeltal

Spelintakter, netto NGR 147 996 97949 138537 82813 37483
Spelskatter (%) av intakter 6,0 4,0 4,0 4,1 0,4
Intaktstillvaxt (%) 49 76 70,3 124,4 130,3
Organisk tillvaxt (%) 43 76 70,3 124,4 130,0
Kostnad for salda tjanster (%) av intakter 18,2 18,9 18,8 18,4 22,8
Bruttoresultat 113079 77317 109 206 64 390 28388
Bruttovinstmarginal (%) 75,8 77,1 77,2 77,6 76,7
Marknadsforingskostnader (%) av intakter 41,7 45,4 42,8 54,3 51,9
Personalkostnader (%) av intakter 12,4 13,1 12,6 11,1 11,7
Ovriga rérelsekostnader (%) av intakter 10,3 14,7 12,7 11,8 9,5
EBITDA 19819 6050 16 001 1193 2217
EBITDA-marginal (%) 13,3 6,0 113 1,4 6,0
Justerad EBITDA 20805 11333 21284 1828 2217
Justerad EBITDA-marginal (%) 13,9 11,3 15,1 2,2 6,0
EBIT 17 860 5086 14602 505 1925
EBIT marginal (%) 12,0 51 10,3 0,6 5,2
Nettomarginal (%) 11,1 4,5 10,2 0,5 4,6
Rorelsekapital -20 255 -9627 -12 283 -6479 -3044
Rorelsekapital som (%) av intakter -13,6 -9,6 -8,7 -7.8 -8,2
Investeringar -8149 -2 880 -3887 -2 289 -1561
Investeringar som (%) av intakter -5,5 -2,9 -2,7 -2,8 -4,2
Operativt kassaflode 26049 14252 27 151 6393 4794
Avkastning pa eget kapital (%) 33,8 15,9 42,8 2,7 62,4
Soliditet (%) 58 65 65,2 50,1 65,4

1) Samtliga IFRS-nyckeltal fér heléren 2016, 2015 och 2014 &r reviderade.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nyckeltal Defintion

Spelintakter, netto NGR  Summa kontanta insatser minus alla vinster att
betala ut till kunder efter bonuskostnader och
externa jackpotbidrag (i branschen benamnt

NGR eller Net Gaming Revenue).

Motivering

Nyckeltalet anvands for att visa hur spelintakterna
ser ut efter avdrag for bonuskostnader och exter-
na jackpotbidrag.

Spelskatter (%) av
intakter

Spelskatter dividerat med intakter.

Nyckeltalet anvands for att visa hur mycket av
intakter som gar till att betala spelskatter.

Intaktstillvaxt (%) Tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvands for att ge en bild 6ver hur
Bolaget har vuxit historiskt.

Organisk tillvaxt (%) Tillvaxt i intakter exklusive forvarv.

Nyckeltalet anvands for att ge en bild 6ver hur
Bolaget har vuxit historiskt utan forvarv.

Kostnad for salda tjanster dividerat med
intakter.

Kostnad for salda tjan-
ster (%) av intakter

Nyckeltalet visar hur mycket direkta kostnader
som behovsirorelsenirelation till intékter.

Intékter minus kostnader for salda tjanster och
spelskatter.

Bruttoresultat

Nyckeltalet ger enindikation pd ldénsamheten efter
direkta kostnader.

Intakter minus kostnader for salda tjanster och
spelskatter irelation till intakter.

Bruttovinstmarginal (%)

Nyckeltalet ger en indikation pa lénsamheten efter
direkta kostnader i relation till intakter.

Marknadsforingskostnader dividerat med
intakter.

Marknadsforings-
kostnader (%) av
intakter

Nyckeltalet ar relevant for att se hur mycket av
intéakterna som aterinvesteras i marknadsforing.

Personalkostnader (%)  Personalkostnader dividerat med intakter.

av intakter

Nyckeltalet visar hur mycket av intdkterna som
anvands till personalkostnader.

Ovriga rérelsekostnader  Ovriga rérelsekostnader dividerat med intakter.

(%) av intakter

Nyckeltalet visar hur mycket kostnader som
anvands irorelsenirelation till intakter.

EBITDA (Earnings before Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella
interest, taxes, deprecia- poster och skatt.
tion and amortization)

Nyckeltalet &r relevant for att skapa en forstaelse
for Bolagets operativa verksamhet, oavsett finan-
siering och avskrivningar fér anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal (%) Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella

poster och skatt i relation till intakter.

Nyckeltalet ar relevant for att mata operativ l6n-
samhet i relation till intakter.

Justerad EBITDA EBITDA justerad for jamforelsestdrande poster.

Nyckeltalet dskadliggor EBITDA justerat fér poster
av engangskaraktar vilket mojliggor jamforelse av
den underliggande operativa verksamheten.

Justerad EBITDA-
marginal (%)

EBITDA justerad for jamforelsestérande poster
i relation till intakter.

Nyckeltalet visar EBITDA justerat for poster av
engangskaraktar som harror till jamforelses-
térande poster i relation till intakter.

Jamforelsestorande
poster

Poster som rér kostnader for notering pa
Nasdaq First North Premier och Nasdaq
Stockholm samt kostnader relaterade till rad-
givning vid genomférande av forvarv. Inga
kostnader for integration eller omstrukturering
innefattas.

Nyckeltalet/begreppet visar for vilka poster som
omfattas i begreppet jamforelsestérande poster.

EBIT (Earnings before Resultat fore finansiella poster och skatt.

interest and taxes)

Nyckeltalet ar relevant for att skapa en forstaelse
for Bolagets operativa verksamhet, oavsett finan-
siering och avskrivningar for anlaggningstillgangar.

EBIT marginal (%) Resultat fore finansiella poster och skatt i rela-

tion till intakter.

Nyckeltalet ar relevant for att mata operativ 16n-
samhet efter avskrivningar i relation till intakter.

Nettomarginal (%) Periodens resultat dividerat med intakter.

Nyckeltalet anvands for att visa [6nsamheten i
relation till intakter.

Rorelsekapital Omsattningstillgangar minus kortfristiga

skulder exklusive spelarsaldon.

Nyckeltalet anvands for att ge en indikation pa det
rorelsekapital som anvands irorelsen.

Omsattningstillgangar minus kortfristiga
skulder exklusive spelarsaldon dividerat med
intakter.

Rorelsekapital som (%)
av intékter

Investeringar Kassaflode fran investeringsverksamheten.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
dividerat med intakter.

Investeringar som (%)
av intakter

Operativt kassaflode Kassaflode fran den l6pande verksamheten.

Periodens resultat dividerat med genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa eget
kapital (%)

Soliditet (%) Eget kapital vid periodens slut i relation till

balansomslutningen vid periodens slut.

Nyckeltalet anvands for att ge en indikation pa
det kapital som anvands i rorelsenirelation till
intakter.

Nyckeltalet anvands for att forstd hur mycket
kassafléde som anvands till investeringar.

Nyckeltalet anvands for att férsta hur mycket
kassaflode som anvands till investeringar i relation
tillintakter.

Nyckeltalet visar hur mycket kassafléde som den
operativa verksamheten genererar.

Nyckeltalet anvands for att visa vilken avskastning
som ges pa agarnas investerade kapital.

Nyckeltalet anvands som en indikator pa Bolagets
havstang for finansiering av Bolaget.
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Vasentliga forandringar avseende LeoVegas finansiella situation och rérelseresultat under
perioden 1januari 2014 - 30 september 2017

Jamférelse mellan deldrsperioderna januari - 30 september 2017 och 1januari - 30 september 2016
Intakterna 6kade med 49,0 MEUR, frdn 100,2 MEUR under 2016 till 149,2 MEUR 2017, eller 49 procent. Okningen i intakter var
primart hanforlig till okningen i kundbasen.

Personalkostnader ¢kade med 5,4 MEUR fran 13,1 MEUR eller 13,1 procent av intakterna under 2016 till 18,5 MEUR, eller 12,4
procent av intakterna, under 2017. Okningen var hanforlig till en fortsatt hog anstaliningstakt for att kunna leverera pa den
tillvaxtambition som LeoVegas har. Anstaliningarna har varit bade inom teknik i Sverige och operations pa Malta. Forvarvet av
Winga bidrog ocksa till den dkade personalkostnaden fran och med mars 2017.

Bolagets dvriga rorelsekostnader dkade med 0,6 MEUR fran 14,7 MEUR eller 14,7 procent av intakterna under 2016 till 15,4
MEUR, eller 10,3 procent av intakterna under samma period 2017. Okningen &r relaterade till en stérre personalstyrka som bidrar
till hogre kostnader for resor, kontor etc. samt generell tillvaxt i bolaget.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 12,8 MEUR och uppgick till 17,9 MEUR for perioden 2017. Motsvarande period foregdende
&r uppgick rorelseresultatet till 5,0 MEUR. Okningen forklaras primart av minskade kostnader i relation till intakter dar kostnader i
foregdende period rorande noteringen pa Nasdaq First North var betydande, samt lansering av LeoVegas Sport och LeoVegas
Live Casino, vilka hade en vasentligt negativ paverkan pa resultatet.

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -8,2 MEUR under 2017, jamfort med -2,9 MEUR under 2016.
Minskningen av kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 berodde primart pa 6kade investeringar i balanserade
utvecklingskostnader samt forvarvet av Winga S.r.l.

Jémférelse mellan rékenskapsaren 2016 och 2015

LeoVegas intakter dkade med 58,4 MEUR, eller 70 procent, frdn 83,0 MEUR under 2015 till 141,4 MEUR under 2016. Okningen av
intakter var huvudsakligen hanforlig till ett starkt inflode av nya kunder pa grund av effektiva marknadsféringsinsatser och ett
starkt kunderbjudande med den ledande mobila produkten.

Personalkostnaderna kade med 8,6 MEUR, eller 94 procent, fran 9,2 MEUR (motsvarande 11,1 procent av intdkterna) under
2015 till 17,8 MEUR (motsvarande 12,6 procent av intakterna) under 2016. Okningen var hanforlig till en ©kning av antalet anstallda
pa Malta och Sverige. Medelantalet anstallda 6kade med 136 personer, eller 87 procent, fran 161 anstallda under 2015 till 297
anstallda under 2016. Bolaget anstallde personal dels for att kunna hantera 6kande intékter och antal kunder, dels for att position-
era organisationen for fortsatt tillvaxt vilket medfort att Bolagets personalkostnader ¢kat snabbare an intakter under de senaste
kvartalen.

Bolagets dvriga rorelsekostnader dkade med 8,1 MEUR, eller 83 procent, fran 9,8 MEUR (motsvarande 11,8 procent av intakter-
na) under 2015, till 17,9 MEUR (motsvarande 12,7 procent av intakterna) under 2016. Okningen var priméart hanforlig till att en
utokad personalstyrka ocksa medférde en kning av Bolagets 6vriga rorelsekostnader sdsom lokalhyra, inkdp till kontor,
arbetsredskap och resekostnader. | forberedelsearbetet for noteringen av Bolagets aktier pa Nasdag First North Premier anlita-
des externa konsulter, vilket ocksa paverkade ¢vriga rorelsekostnader, vilket var anledningen till att ¢vriga rérelsekostnader som
enandel av intakterna var hogre under 2016 jamfort med 2015.

LeoVegas rorelseresultat okade med 14,1 MEUR, eller 2 procent, fran 0,5 MEUR under 2015 till 14,6 MEUR under 2016.

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital fran den 16pande verksamheten dkade med 20,7 MEUR, eller 325 pro-
cent, frdn 6,4 MEUR under 2015 till 27,1 MEUR under 2016. Okningen av kassaflédet fran den I6pande verksamheten berodde
primart pd EBITDA resultatet och forandringar i rérelsekapital. Bolagets kassafléde fran finansieringsverksamheten 6kade med
14,3 MEUR, eller 1429 procent, frén 1,0 MEUR under 2015 till 15,4 MEUR under 2016. Okningen berodde pa den nyemission som
genomfordes i samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier.

Jamférelse mellan rékenskapsaren 2015 och 2014

LeoVegas intakter okade med 46,0 MEUR, eller 124 procent, fr&n 37,0 MEUR under 2014 till 83,0 MEUR under 2015. Okningen
av intakter var huvudsakligen hanforlig till tillvéaxten av antalet deponerande kunder under 2015. Tillvaxten av kunder berodde
framforallt pa okade marknadsféringsinsatser, produktutveckling och ledande positionering inom den snabbvéaxande mobil-
spelmarknaden.

Bolagets kostnad for salda tjanster dkade med 10,0 MEUR, eller 117 procent, fran 8,6 MEUR (motsvarande 23,3 procent av intak-
terna) under 2014 till 18,6 MEUR (motsvarande 18,4 procent av intakterna) under 2015. Okningen var primart hanforlig till LeoVegas
Okade intakter under perioden som medforde att kostnaderna for salda tjanster 6kade men ocksa att vissa rérliga kostnader min-
skade som en andel av intdkterna. Marknadsforingskostnaderna 6kade med 25,9 MEUR, eller 134,9 procent, fran 19,2 MEUR (mots-
varande 51,9 procent av intakterna) under 2014 till 45,1 MEUR (motsvarande 54,3 procent av intakterna) under 2015. Okningen var
primart hanforlig till 6kad marknadsforing och 6kade marknadsforingsinvesteringar mot bakgrund av tidigare god avkastning for
dessa investeringar.

Personalkostnaderna 6kade med 4,8 MEUR, eller 11,1 procent, fran 4,3 MEUR (motsvarande 11,7 procent av intakterna) under
2014 till 9,2 MEUR (motsvarande 11,1 procent av intakterna) under 2015. Okningen var hanférlig till en 6kning av antalet anstallda
pa Malta och Sverige. Medelantalet anstallda 6kade med 75 personer fran 86 anstallda, eller 87 procent, under 2014, till 161
personer under 2015. Bolaget anstallde personal dels for att hantera 6kande intakter och antal kunder, dels for att positionera
organisationen for fortsatt tillvaxt vilket medférde att Bolagets personalkostnader 6kade snabbare an intakterna.

Bolagets dvriga rorelsekostnader 6kade med 6,3 MEUR, eller 180 procent, fran 3,5 MEUR (motsvarande 9,5 procent av intak-
terna) under 2014, till 9,8 MEUR (motsvarande 11,8 procent av intakterna) under 2015. Okningen var primart hanforlig till att en
utokad personalstyrka ocksa medforde en 6kning av Bolagets 6vriga rorelsekostnader sdsom lokalhyra, inkdp till kontor,
arbetsredskap och resekostnader. Bolaget 6kade samtidigt anvandandet av konsulter for utveckling av sin tekniska plattform. |
forberedelsearbetet for noteringen av Bolagets aktier pad Nasdaqg First North Premier anlitades externa konsulter, vilket ocksa
paverkade dvriga rorelsekostnader, vilket bidrog till att évriga rorelsekostnader som en andel av intédkterna var hogre under 2015
jamfort med 2014.

LeoVegas rorelseresultat minskade med 1,4 MEUR, eller 74 procent, fran 1,9 MEUR under 2014 till 0,5 MEUR under 2015.

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital fran den [6pande verksamheten dkade med 1,6 MEUR, eller 33 procent,
frén 4,8 MEUR under 2014 till 6,4 MEUR under 2015. Okningen av kassaflédet frdn den lépande verksamheten berodde primért pa
EBITDA resultatet samt forandringar i rorelsekapital.

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten minskade med 10,4 MEUR, eller 91 procent, fran 11,4 MEUR under 2014 till
1,0 MEUR under 2015. Minskningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten berodde uteslutande pa en nyemission som
genomfordes under hosten 2014 samt inlésen av teckningsoptioner.

Vasentliga forandringar avseende LeoVegas finansiella situation och rorelseresultat efter den 30 september 2017

Efter kvartalet slut har LeoVegas, genom sitt heldgda dotterbolag LeoVegas International Ltd., ingatt avtal om férvarv av samt-
liga aktier i den maltesiska speloperatéren Web Investments Limited, som innehar varumarket Royal Panda, ("Royal Panda”).
Forvarvet av Royal Panda ligger i linje med strategin att fortsatta vaxa pa reglerade marknader. LeoVegas offentliggjorde den 6
december 2017 forvarv av 51 procent av aktierna i streamingnatverket CasinoGrounds. LeoVegas slutforde forvarvet och tilltrad-
de aktierna i CasinoGrounds per Tjanuari 2018.
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B.7

Utvald historisk

finansiell information

Den 12 januari 2018 offentliggjordes det att LeoVegas, genom sitt heldgda dotterbolag LeoVegas Gaming Ltd, ingatt avtal om
forvary av tillgadngar i speloperatoren IPS samt relaterade tillgangar fran bolaget European Domain Management Ltd (“EDM™),
bada bolagen ar baserade i Alderney, Kanaldarna. Dessutom har LeoVegas ocksa kommit dGverens om att forvarva tillgdngarna i
Rocket 9 Ltd (“Rocket 9”). Rocket 9 ar en marknadsféringsverksamhet baserad i Newcastle, Storbritannien (forvarven benamns
gemensamt "Rocket X-forvarvet”).

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Syftet med proformainformationen

LeoVegas-koncernens ("LeoVegas”) avtal kring forvarven av (i) Royal Panda-gruppen ("Panda”) och (i) Rocket X-forvarvet

("Rocket X™), som ingicks den 24 oktober 2017 respektive 12 januari 2018, beddms ha en vasentlig paverkan pa LeoVegas finan-

siella stalining och resultat, dels genom den férvéarvade Panda-gruppen och Rocket X-rorelsen, dels genom lanefinansieringen.
Proformainformationen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur avsedd att

beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva LeoVegas faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare

ar proformainformationen inte representativ for hur resultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor saledes vara forsikti-

gamed att lagga for stor vikt vid proformainformationen.

Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med 6vrig information i prospektet.

Resultatrakning januari-september 2017

Den konsoliderade proformaresultatrakningen i ssmmandrag fér perioden januari-september 2017
har upprattats som om férvarvet av Panda och Rocket X agt rum den 1januari 2017.

Oversiktligt
granskad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Proforma-
justeringar

for den ej Proforma,
LeoVegas overtagna Proforma- LeoVegas
MEUR Group Panda Rocket X verksamheten justeringar Not Group
Intakter 149,19 29,28 31,37 -4,38 -3,10 d 202,36
Kostnad for salda tjanster -27,11 -3,73 -10,43 2,48 0,23 d -38,56
Spelskatter -9,00 -2,10 -4,40 0,47 0,08 d -14,95
Bruttoresultat 113,08 23,46 16,53 -1,43 -2,79 148,85
Personalkostnader -18,53 -1,33 -2,03 0,09 0,05 d -21,75

Balanserade utvecklings-
kostnader 2,48 0,00 0,00 2,48
Ovriga rérelsekostnader -15,35 -1,24 -1,14 0,61 c, d -17,12
Marknadsforingskostnader -62,26 -10,36 -8,04 0,56 1,37 d -78,73
Ovriga intakter/kostnader 0,40 0,15 0,00 0,37 0,93
EBITDA 19,82 10,68 5,32 -0,40 -0,75 34,66
Avskrivningar -1,96 -0,27 0,00 -13,49 a -15,72
Rorelseresultat (EBIT) 17,86 10,41 5,32 -0,40 -14,24 18,94
Finansiella intakter 0,01 0,00 0,00 0,01
Finansiella kostnader 0,00 0,00 0,00 -0,98 b -0,99
Resultat fore skatt 17,87 10,41 5,32 -0,40 -15,23 17,97

a,b,c

Inkomstskatt -1,25 -0,09 -0,04 -0,83 d, e -2,22
Periodens resultat 16,62 10,32 5,28 -0,40 -16,06 15,75

a) Avser avskrivningar pé identifierade immateriella tillgangar frén Pandaforvérvet pé -13,49 MEUR inklusive en skatteeffekt pé +0,67 MEUR.

b) Avser réntekostnader och laneuppldggningsgutgifter (fér niomanadersperioden) fér den nya lanefinansieringen i LeoVegas pa -0,98 MEUR som &r
kopplad till férvérvet av Panda och Rocket X inklusive en skatteeffekt pa +0,05 MSEK.

¢) Avser de aterlagda transaktionskostnaderna pa +0,56 MEUR, kopplade till férvérven av Panda och Rocket X, som tagits under nioméanadersperioden
(inklusive en skatteeffekt pd-0,03 MEUR).

d) Beloppen avser aterldggning av det som hérrér fréan marknader under avveckling i Panda vilket utgérs av i) Omséttning: -3,1 MEUR, i) Kostnad for
sélda tignster: +0,23 MEUR, iii) Spelskatter: +0,08 MEUR, iv) Personalkostnader: +0,05 MEUR, v) Ovriga rérelsekostnader: +0,05 MEUR, vi)
Marknadsféringskostnader: +1,37 MEUR, och vii) Inkomstskatt: +0,1 MEUR.

e) Avser skattejusteringar for att anpassa de forvérvade enheternas resultat till deras blivande skattejurisdiktioner pa totalt -1,53 MEUR (Pandas verk-
samhet belastas med ytterligare -0,64 MEUR och motsvarande belopp fér Rocket X &r -0,89 MEUR).

n
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B.8 | Utvald proforma-
redovisning

Proformabalansrdkning 30 september 2017

Den konsoliderade proformabalansrékningen i sammandrag har upprattats som om férvéarvet av
Panda och Rocket X-forvarvet agt rum den 30 september 2017.

Oversiktligt
granskad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Proforma-
justeringar
for den ej Proforma,
LeoVegas Overtagna Proforma- LeoVegas
MEUR Group Panda Rocket X verksamheten justeringar Not Group
Materiella anlaggnings-
tillgangar 1,98 0,36 0,15 2,49
Immateriella tillgangar 13,93 1,44 4,03 158,86 a 178,26
Uppskjutna skatte-
fordringar 0,84 0,04 0,00 0,87
Summa anldggningstill-
gangar 16,75 1,84 6,81 -2,64 158,86 181,62
Kundfordringar och andra
fordringar 9,64 4,01 2,29 -2,29 13,65
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 512 0,10 0,92 -0,37 5,76
Likvida medel 66,63 11,74 15,77 -11,72 -47,83 a,b 34,58
varav bundna medel
(kundsaldo) 4,79 1,24 1,67 7,70
Summa omsattnings-
tillgangar 81,39 15,84 18,98 -14,39 -47,83 53,99
SUMMA TILLGANGAR 98,14 17,68 25,80 -17,03 111,03 235,61
Aktiekapital 1,20 0,00 0,01 -0,01 0,00 a 1,20
Ovrigt tillskjutet kapital 36,59 0,00 0,08 -0,09 36,59
Balanserat resultat inklusive
periodens resultat 19,61 11,29 17,09 -12,37 -16,02 a 19,61
Eget kapital hanforligt
till moderbolagets
aktiedgare 57,39 11,29 17,19 -12,47 -16,02 57,39
Uppskjuten skatteskuld 0,00 0,00 0,00 2,62 a 2,62
Langfristiga skulder 0,94 0,00 0,00 110,44 a,b 111,38
Summa langfristiga
skulder 0,94 0,00 0,00 113,06 114,00
Leverantorsskulder och
andra skulder 11,26 3,97 4,60 -1,94 13,98 a 31,87
Spelarskulder 4,79 1,24 1,67 -0,28 7,42
Skatteskuld 2,32 0,00 0,00 0,00 2,32
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 21,43 1,18 2,34 -2,34 22,61
Summa kortfristiga
skulder 39,80 6,39 8,60 -4,56 13,98 64,22
SUMMA SKULDER OCH
EGET KAPITAL 98,14 17,68 25,80 -17,03 111,03 235,61

a) Avser prelimindr févarvsanalys for:

- Panda-férvéarvet: Mellanskillnaden jagmfért med redovisade nettotillgangar bedéms utgéras av varumdrken pa 21,93 MEUR, kundrelationer pa 30,49
MEUR goodwill pa 37.3 MEUR samt en uppskjuten skatteskuld pa 2,62 MEUR. Skulder och eget kapital har paverkats genom att Pandas egna kapital
har eliminerats i sin helhet, en langfristig skuld pa 35,44 MEUR har paférts for tillaggskopeskillingen, en uppskjuten skatteskuld om 2,62 MEUR kop-
plat till de identifierade immateriella tillgangarna, samt att leverantérsskulder och andra skulder Skat med 13,98 MEUR kopplat till den del av
koépeskillingen som dnnu ej erlagts. Utéver detta har LeoVegas anvént 47,83 MEUR ur egna likvida medel fér att genomféra forvérven, och

- Rocket X-forvérvet: Mellanskillnaden jamfort med redovisade nettotillgangar pa 69,11 MEUR presenteras som ej allokerat évervérde. Vidare har deras
egna kapital eliminerats i sin helhet.

b) Avser LeoVegas nya lanefinansiering pa totalt 75,0 MEUR, inklusive justeringen for upplaningskostnader.
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relaterade till emit-
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B.9 | Resultatprognos Ej tilldmplig, ingen resultatprognos eller berdakning av forvantat resultat Idmnas i Prospektet.

B.10 | Anmaérkningari Ej tilldmplig; inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna fér den historiska finansiella informationen som omfattas av

revisionsberattelser | Prospektet.

B.11 | Otillrackligt Ej tilldmplig; Det ar styrelsens beddémning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de

rorelsekapital kommande tolv manaderna per dagen for Prospektet.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Slag och kategori Stamaktier i LeoVegas AB (publ). ISIN-kod: SEO008091904.

C.2 | Valuta Aktierna & denominerade i EUR. Handel i aktierna pa Nasdaq Stockholm kommer att ske i SEK.

C.3 | Antalutgivnaaktier | Per datumet for Prospektet finns 99 695 470 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,0120 EUR.

C.4 | Aktiernasrattigheter | Alla aktier i Bolaget &r av samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget har emit-
teratsienlighet med svensk ratt.

Rostratt
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare ar berattigad till det antal réster som motsva-
rar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget.
Foretrdadesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna foretradesratt att teckna sddana aktier i forhallande till det antal aktier som de innehade fore emissionen.
Rétt till vinstutdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella ¢verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som agare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Vinstutdelningen utbeta-
las normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske i annat &n kont-
anter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vin-
stutdelningsbeloppet under en period som begransas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstut-
delningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skatteméassig hemvist i Sverige &r normalt féremal for svensk kupongskatt.
C.5 | Inskrankningariden | Ejtillimplig; samtliga emitterade aktier &r fritt dverlatbara.
fria 6verlatbarheten
C.6 | Ansdokan om upp- LeoVegas har ansokt om notering av Bolagets aktier pa den reglerade marknaden Nasdag Stockholm. Bolaget har ansékt om,

tagande till handel men har per dagen for Prospektet inte erhdllit, ett formellt godk&nnande fran Nasdag Stockholms Bolagskommitté. Bolaget

pareglerad marknad | forvantas erhélla ett formellt godkdnnande fran Nasdag Stockholms bolagskommitté senast den 31januari 2018. Beraknad sista
dag for handel pd Nasdaqg First North Premier forvantas bli den 2 februari 2018 och férsta dag for handel pa Nasdag Stockholm ar
bergknad till den 5 februari 2018. Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdag Stockholm under kortnamnet (ticker) LEO.

C.7 | Utdelningspolicy LeoVegas utdelningspolicy ar att ¢ver tid lamna en vinstutdelning om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter skatt. Bolaget
beslutade om sin forsta vinstutdelning vid arsstamman 2017.

AVSNITT D - RISKER

D.1 | Huvudsakligarisker |LeoVegas verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfor Bolagets kontroll och som

paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande, beddms vara av betydelse for LeoVegas framtida
utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till LeoVegas verksamhet och marknad innefattar:

Endel av LeoVegas verksamhet dr underkastad officiellt godkdannande i form av licenser

Koncernen ar beroende av att uppratthalla sina licenser, tillstand och certifieringar i flera olika jurisdiktioner och kan i framtiden
komma att behdva erhdlla licenser, tillstdnd och/eller certifieringar i andra jurisdiktioner. Om Koncernen inte kan uppratthalla,
fornya eller erhalla dessa licenser eller certifieringar skulle detta kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Onlinespelbranschen praglas av en mycket varierande grad av legal reglering och den framtida rattsutvecklingen ar
forenad med osdkerhet

LeoVegas AB:s dotterbolag &r aktiva pa onlinespelsmarknaden som praglas av en mycket varierande grad av legal reglering dar
lagar och regler ofta férandras. P& manga nationella marknader &r marknadsforingsatgarder och/eller erbjudande av speltjanster
noggrant reglerat eller generellt forbjudet. Vissa lander har eller saknar reglering som tilldter anvéandandet av LeoVegas tjanster
medan andra landers lagar inte mojliggor for Bolaget att fa licens eller har reserverat spelmarknaden for utsedda, ofta inhemska
operatérer. En betydande andel av LeoVegas intakter harror fran marknaden inom EU (inklusive Norge), vilket innebér att de
inhemska regleringarna ar underkastade principerna som galler inom EU. Ett land i Europa som 6vervager omreglering och licen-
siering for att anpassa lagstiftningen till EU:s krav och grundldggande principer om frirorlighet for tjgnster &r Nederlanderna. |
dagslaget ar rattslaget for onlinespelsmarknaden osakert i Nederlanderna. En jurisdiktion utanfor EU som inte tilldter att utlands-
ka operatorer mojliggor for personer i dess jurisdiktion att spela onlinecasino ar Australien. Den framtida utvecklingen och dess
konsekvenser for onlinespelsmarknaden ar oséker och myndigheternai de berérda jurisdiktionerna kan dessutom gora bedémn-
ingar och fatta beslut som avviker fran LeoVegas uppfattning eller tolkning av tillampliga regelverk, krav och andra bestammels-
er, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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D.1

Huvudsakligarisker
relaterade till emit-
tenten och branschen

De juridiska och tekniska I6sningar samt marknadsforingsbegrdansningar som LeoVegas tillampar for att i vissa jurisdik-
tioner blockera eller begrinsa slutanvindarnas atkomst till och anvindande av tjdnster kan visa sig vara otillrickliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen inte tilldter tillhandahallandet av, och i vissa fall deltagandet i, speltjanster, oavsett
var speloperatoren befinner sig och har licensierats. | sédana jurisdiktioner tillser Bolaget att inte aktivt marknadsfora sina
produkter och tjanster ochidessa jurisdiktioner ar det kunderna som aktivt sjalva soker sig till Bolagets webbplats. LeoVegas
implementerar dven en varierande grad av juridiska och tekniska atgarder for att forhindra/forsvara for kunders atkomst av de
tjianster som Bolaget tillhandahaller. Det &r en begransad del av de deponeringar som Bolaget tar emot som héarrér fran kunder
som befinner sig i sddana jurisdiktioner. Myndigheterna och domstolarna i de berérda jurisdiktionerna kan dock géra bedomning-
ar att franvaron av marknadsforingsaktivitet och att de forhindrande/forsvarande atgarder som LeoVegas vidtar inte &r tillrackli-
ga, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget verkar i en snabbt vaxande och konkurrensutsatt bransch

LeoVegas framsta konkurrenter kan till overvagande del delas in i tva kategorier: nationella monopol samt internationella
spelbolag som ar verksamma pa samma marknader som LeoVegas. Bolaget beddémer att marknaden framgent kommer att prag-
las av ett stort antal forvarv och konsolideringar. | en snabbt vaxande, utvecklingsbenagen och mer konkurrensinriktad bransch
kan det bli kostsamt att varva nya och bibehalla existerande kunder vilket staller hoga krav pa en stor och mangfaldig kundbas.
Om Bolaget misslyckas med att mota konkurrensen fran nya och befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av att kunna férnya och anpassa sig till teknisk utveckling och slutanvandarnas preferenser och krav
Om ny teknik eller hogre tekniska standarder bérjar anvandas i omfattande grad kan detta leda till att Bolaget behover avsatta
betydande resurser for att byta ut, uppgradera, andra och/eller anpassa sin nuvarande teknik och de nuvarande systemen for att
anpassa sig till teknisk utveckling och slutanvandarnas preferenser och krav. Om Bolaget inte lyckas anpassa sig till teknikskiftnin-
gar och innovationer i god tid och pa ett kostnadseffektivt satt, kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

LeoVegas dr exponerat for vissa risker hanforliga till Bolagets IT-system

Bolaget behodver anvanda avancerade IT-system bland annat for drift av onlinespel, intéktsoptimering, betalningar och fér han-
tering av kunder. Denna teknik kraver underhall och 6vervakning vilken aven inkluderar efterlevnad av lagar och regleringar for
skydd av personuppgifter och krav som stélls av tredje part, sasom kreditkortaktorer. Utveckling och underhall av denna teknik
kan komma att krava betydande investeringar. Om Koncernen misslyckas med att efterleva lagar och regleringar eller att utveck-
la och underhalla denna teknik skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

LeoVegas framgang beror till stor del pa Bolagets férmaga att rekrytera personal med en hég niva av teknisk kompetens,
erfarenhet fran industrin for onlinespel samt att behalla personal med omfattande kunskap inom spelutveckling och déartill han-
forlig teknologi. Om LeoVegas skulle forlora nyckelpersoner inom organisationen kan det medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallining.

LeoVegas dr aktivti en bransch som kan bli féremal fér negativ publicitet

Spelmarknaden som helhet ar en bransch som ar omdebatterad och det finns en risk att negativ medial uppmarksamhet, rérande
tillhandahallande av onlinespel som till exempel kan leda till ett problemspelande, kan skada LeoVegas anseende. Detta kan bland
annat fa negativa konsekvenser for verksamheten i form av minskat fortroende eller ett skadat anseende hos kunder och sam-
arbetspartners som kan komma att inverka negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De risker som beskrivs ovan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedagare kan exponeras for. Det finns andra risker relat-
erade till de marknader som LeoVegas ar verksamt pa eller till Bolagets verksamhet som for narvarande ar okanda for Bolaget
eller som Bolaget fér narvarande inte anser ar vasentliga men som ocksa kan paverka LeoVegas verksamhet, finansiella stallning
eller rorelseresultat negativt.

D.3

Huvudsakligarisker
relaterade till virde-
pappren

Alla investeringar i aktier ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bolagets aktier faller avsevart och
investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Eninvestering i aktier &r till sin natur riskfylld och en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en aktie bade kan stiga och sjunka i
varde ar det inte sakert att investerare i Bolagets aktie kan komma att fa tillbaka sitt investerade kapital. Aktiemarknadens gener-
ella utveckling och Bolagets aktiekurs ar beroende av flertalet olika faktorer. Darutéver kan aktiekursen pa LeoVegas aktier paver-
kas helt eller delvis av externa faktorer som star utanfor Bolagets kontroll, som till exempel konkurrenters aktiviteter eller stallning
pa marknaden. Det ar inte mojligt for Bolaget att kontrollera alla de faktorer som kan paverka aktiekursen varfor varje invester-
ingsbeslut avseende LeoVegas aktier maste féregds av en noggrann analys.

Befintliga aktiedgares framtida férséljning av LeoVegas aktier kan fa kursen fér aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i LeoVegas kan sjunka om det sker omfattade férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar fran
LeoVegas styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare, eller nar ett stérre antal aktier séljs. Forsaljningar
av stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sddan forsalining kommer att ske, kan ha en nega-
tivinverkan pa Bolagets aktiekurs.

Valutakursdifferenser kan ha en negativ effekt pa virdet pa aktieinnehav eller limnade vinstutdelningar

Aktierna kommer endast att noteras i SEK och eventuella vinstutdelningar kommer att vara denominerade i EUR. Det innebar att
aktiedgare i andrajurisdiktioner med en annan valuta kan drabbas av en negativ effekt pa vardet av innehav och vinstutdelningar
nar dessa omvandlas till andra valutor om EUR eller SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.

De risker som beskrivs ovan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som
for narvarande ar okanda for Bolaget eller som Bolaget for ndrvarande inte anser ar vasentliga men som ocksa kan paverka akti-
ernas varde negativt.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 | Emissionsbelopp och | ) tillamplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.
emissionskostnader

E.2a | Motiven till Ej tillamplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

E.3 | Former och villkor Ej tilldmplig, Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.

E.4 | Intressensom har Ej tilldmplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.
betydelse for
erbjudandet

E.5 |Lock-up Ej tilldmplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.
arrangemang

E.6 | Utspadningseffekt Ej tilldmplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.

E.7 | Kostnader for Ej tilldmplig; Prospektet innefattar inget erbjudande om teckning eller forvarv av vardepapper.
investerare
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En investering i LeoVegas aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar,
eller kan paverka, LeoVegas verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs,
utan nagon viss ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, ett antal risk-
faktorer och betydande omstandigheter som anses vara vasentliga féor LeoVegas
verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda
risker som Bolaget och dess aktiedagare kan exponeras for. Det finns andra risker som
fér narvarande ar okanda fér Bolaget eller som Bolaget fér narvarande inte anser ar
vasentliga men som ocksa kan paverka LeoVegas verksamhet, finansiella stillning
eller rérelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk
som Bolaget inte har kinnedom om, faktiskt intraffar kan Bolagets affarsverksamhet,
finansiella stallning och resultat paverkas pa ett vdsentligt negativt sitt. Detta kan
ocksa leda till att priset pa LeoVegas aktier faller avsevért och en investerare riskerar
att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida

handelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran de resultat som férvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund
av manga faktorer, diribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan

och pa annan plats i Prospektet.

Utdver detta avsnitt b6ér en investerare dven beakta évrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och branschen

En del av LeoVegas verksamhet dr underkastat officiellt
godkannande i form av licenser

Spelverksamhet &r pa de flesta nationella marknader reglerad
i lag och all spelverksamhet &r i princip tillstandspliktig. Leo-
Vegas dotterbolag, LeoVegas Gaming Ltd., &r baserat pa
Malta och licensierat och reglerat av den maltesiska spelmyn-
digheten Malta Gaming Authority (MGA). Vidare innehar Leo-
Vegas Gaming Ltd. lokala licenser avseende Storbritannien
och Danmark samt en sportspelslicens avseende Irland. Leo-
Vegas dotterbolag, LeoVegas International Ltd, har dartill via
det i mars 2017 forvarvade italienska dotterbolaget, Winga
S.r.l, enlokal licens avseende Italien. LeoVegas kan i dagsla-
get, i stor utstrackning genom sin maltesiska licens, tillhanda-
halla och marknadsféra spel inom EU utan landspecifika till-
stand savida jurisdiktionerna inte har ndgon reglering som
kraver lokala licenser, sasom exempelvis Storbritannien, Italien
och Danmark, se mer nedan under rubriken “Onlinespel-
branschen prdglas av en mycket varierande grad av legal reg-
lering och nuvarande rttsldge samt den framtida rattsutveck-
lingen &r férenad med osékerhet”. Den maltesiska spellicen-
sen forutsatter att Bolaget kontinuerligt uppfyller vissa krav
sasom att Koncernens verksamhet uppratthaller utférliga
verifieringsprocesser i férhallande till sina kunder, motverkar
spelberoende, korruption, penningtvatt och andra brott.
Koncernen &r beroende av att uppréatthalla sina licenser,
tillstand och certifieringar och detta géller i synnerhet den
spellicens som beviljats av MGA. Ett viktigt led i Bolagets
strategi &r vidare att etablera sig pa ytterligare lokalt regle-
rade marknader genom att erhalla lokala licenser da Bolaget
ar av uppfattningen att dessa marknader medfér en reduce-

rad risk i form av 6kad foérutsagbarhet samt ékade mojlighe-
ter till riktad marknadsféring. Bolaget kan darfor i framtiden
komma att behdva erhalla nya licenser, tillstand och/eller
certifieringar i andra jurisdiktioner dar Bolaget ar, eller avser
vara, verksamt.

Fornyandet av befintliga licenser och certifieringar samt
ansdkan om nya licenser och certifieringar kan vara tidskra-
vande fér Bolaget och det finns en risk att Bolaget inte kan
erhalla ndodvandiga licenser och/eller certifieringar i olika
jurisdiktioner. Detta galler i synnerhet jurisdiktioner som
befinner sig i eller helt bestar av nyligen reglerade eller
omreglerade onlinespelsmarknader som medfér lokala
licenskrav. Kunder kan d&d komma att vanda sig till konkur-
renter som har licenser, tillstand och/eller certifieringar i
dessa jurisdiktioner eller som med framgang kan fa licenser,
tillstand eller certifiering fére LeoVegas. Om Koncernen inte
kan uppratthalla, férnya eller erhalla nédvandiga licenser
eller certifieringar skulle detta kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Onlinespelbranschen praglas av en mycket varierande
grad av legal reglering och nuvarande rattsldge samt den
framtida rattsutvecklingen ar férenad med osdkerhet

LeoVegas dotterbolag &r aktiva pa onlinespelsmarknaden
som praglas av en mycket varierande grad av legal reglering.
Lagar och regler férandras kontinuerligt i enskilda lander och
av internationella organisationer. LeoVegas maste beakta
skilda lokala lagar och regler som galler féor Bolagets verk-
samhet och maste &ven anpassa sig till nya och féréandrade
licensieringsregler och villkor. | takt med att verksamheten
lokalt regleras eller omregleras ar det sannolikt att Bolaget
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kommer att mota dkade eller férandrade krav pa grund av
nya eller férandrade regler, lagar, och férordningar samt
Okade skattekostnader. Om en jurisdiktion d&r LeoVegas ar
verksamt lokalt regleras eller omregleras pa ett satt som &r
ogynnsamt fér Bolaget, sdasom genom hdjda skattesatser
eller begransningar i mojligheten till marknadsféring av onli-
nespel, kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det ar sannolikt att regleringen av onlinespel kommer att
fortsatta utvecklas vilket bland annat kan leda till att den
internationella spelmarknaden fragmenteras till nationella
spelmarknader vilket kan resultera i att olika krav stélls pa
bland annat produkter, teknologi och rapporteringsskyldig-
het till myndigheter. Myndigheterna i de berérda jurisdiktio-
nerna kan dessutom géra beddmningar och fatta beslut som
avviker fran LeoVegas uppfattning eller tolkning av tillamp-
liga regelverk, krav och andra bestammelser vilket skulle
kunna leda till betydande boéter, avgifter och skatter fér Leo-
Vegas, samt resultera i negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stéallning och resultat.

Huvuddelen av LeoVegas intékter harrdr fran markna-
derna inom EU (samt Norge), vilket innebar att det ar ratts-
laget i EU som har storst betydelse for Bolagets befintliga
verksamhet, men &ven utvecklingen utanfér EU har bety-
delse. For narvarande finns det inget internationellt regel-
verk eller EU-direktiv fér onlinespel. Som framgar ovan
under rubriken "En del av LeoVegas verksamhet &r under-
kastat officiellt godkdnnande i form av licenser” forlitar sig
Koncernen, i lander dar lokal licens saknas, pa sin maltesiska
licens och dédrmed pa vissa grundldggande friheter som gél-
ler fér bolag etablerade inom EU. Detta innefattar bland
annat principen att det inom EU inte far finnas nagra restrik-
tioner som paverkar ratten att etablera sig och ratten att till-
handahalla och marknadsféra tjanster. Onlinespelsoperatd-
rer som ar auktoriserade i en medlemsstat kan erbjuda sina
tjdnster i andra medlemsstater om inte dessa stater har infort
restriktioner som berattigas av ett éverordnat allmanin-
tresse, sdsom att skydda konsumenter mot bedrageri, spel-
missbruk, spelberoende och dess negativa halsoeffekter
samt dverskuldsattning. Sadana restriktioner maste dock
vara proportionerliga, icke-diskriminerande och inga i en
politik som tilldmpas pa ett konsekvent och systematiskt
satt for att de inte ska utgdra ett brott mot ovan beskrivna
EU-rattsliga princip.

En jurisdiktion i Europa som &évervager omreglering och
licensiering for att anpassa lagstiftningen till EU:s krav och
grundlaggande principer om fri roérlighet for tjanster ar
Nederlanderna. Myndigheternas férslag ar att inféra en spel-
skatt om 29 procent under 2017. Det ar samma skattesats
som de landbaserade operatdrerna betalar. Utanfér EU
varierar graden av reglering i olika jurisdiktioner. Ett av de
lander utanfér EU dér tillhandahallandet av online casinospel
varit oklar fran ett legalt perspektiv ar Australien. Australien
inkluderas i det geografiska omradet Ovriga varlden. Den
australiensiska lag som idag ar tilldamplig implementerades
2001 och var anpassad for en helt annan spelmarknad an den
som ar utvecklad idag. | september 2017 kom ett tillagg till
lagstiftningen som syftar till att utdka myndigheternas moj-
ligheter att agera gentemot aktérer som de anser inte agerar
i enlighet med australiensisk lagstiftning. De vasentligaste
andringarna syftar till att fértydliga vilka produkter som far
erbjudas till kunder i Australien och riktar sig priméart mot de
operatdrer som har licens pa den australiensiska marknaden.

LeoVegas har inte och har aldrig haft nagon juridisk eller
fysisk narvaro i Australien. Det finns for narvarande ingen
licensregim i Australien fér online casino. LeoVegas har aldrig
anvant nagra direkta marknadsféringsstrategier och har aldrig
aktivt riktat sig direkt mot spelare i Australien. Eventuella aus-
traliensiska kunder har aktivt sékt upp LeoVegas och dessa

kunder har enbart fatt kontakt med LeoVegas via marknads-
foringspartners (stora annonsnatverk och trafikdrivare) ("Affi-
liates”). | samband med att tilldgget till lagstiftningen tradde i
kraft i september har LeoVegas stangt ner méjligheten for
kunder baserade i Australien att anvanda LeoVegas tjanst.
Det finns en risk att australiensiska myndigheter inleder
en process mot LeoVegas som hanfoér sig till perioden innan
LeoVegas stdngde ner kontona i Australien. En sddan pro-
cess kan kréva tid och resurser ifran Bolaget eller medféra
att LeoVegas blir foremal for boter eller andra sanktioner.

I jurisdiktioner dar LeoVegas erbjudande &r forbjudet kan en
Overtradelse leda till rattsliga processer, bbter, sanktioner
eller andra atgéarder eller att Bolaget tvingas férhindra kun-
der fran att fa tilltrade till LeoVegas hemsida som i sin tur kan
medfdra en vasentlig, negativ effekt pa LeoVegas varu-
marke, intakter, finansiella stallning och resultat.

Den framtida utvecklingen och dess konsekvenser for
onlinespelmarknaden & sammantaget osaker. LeoVegas
beddmning &r att bdde omreglering och inférande av lagstift-
ning, saval inom som utanfoér EU, eller férandringar i nationell
lagstiftning avseende insatsnivaer, marknadsféring, restrik-
tioner avseende onlinespel eller skatter etc. kan medféra en
vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas verksamhet, finan-
siella stallning och resultat. Utvecklingen inom det legala
omradet dvervakas och beddms [6pande inom LeoVegas.

Bolagets huvudmarknad Sverige férbereder en reglering
av sin onlinespelmarknad

| slutet av mars 2017 presenterades ett nytt forslag till info-
rande av en reglering av den svenska spelmarknaden. Enligt
forslaget ska nya regler trada i kraft den 1januari 2019 och
spelskatten uppga till 18 procent. Férslaget innefattar &ven
att en ansékningsprocess for operatdrer ska inledas under
hoésten 2018. Forslaget &r per dagen for Prospektet foremal
fér remiss och nagot slutligt férslag finns ej tillgangligt. For-
slaget féreslas trada i kraft den 1januari 2019. Per dagen for
Prospektet och baserat pa det foreliggande lagférslaget &r
det Bolagets avsikt att ans6ka om en svensk spellicens med
verkan fran och med att det nya lagférslaget trader ikraft.
Det finns en risk att den aterstaende lagstiftningsprocessen
medfor att andringar inférs i férslaget som ar negativa for
Bolaget och som skulle medféra att Bolaget omprdévar sin
avsikt att ansdka om licens. Vidare kan lagstiftningsproces-
sen till exempel komma att férsenas eller helt avbrytas. Om
den pagaende lagstiftningsprocessen skulle medféra &nd-
ringar i det férslag som presenterats eller om inférande av
regleringen forsenas eller helt uteblir kan det medféra en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

De juridiska och tekniska I6sningar samt marknads-
foringsbegransningar som LeoVegas tillampar for att

i vissa jurisdiktioner blockera eller begrédnsa slutanvan-
darnas atkomst till och anvindande av tjinster kan visa
sig vara otillrackliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen inte tillater till-
handahallandet av, och i vissa fall deltagandet i, speltjanster,
oavsett var speloperatdren befinner sig och har licensierats.

| sddana jurisdiktioner tillser Bolaget att inte aktivt mark-
nadsfdra sina produkter och tjanster. | dessa jurisdiktioner

ar det kunderna som aktivt sjalva soker sig till Bolagets
webbplats och en begransad del av de deponeringar som
Bolaget tar emot harrdr fran kunder som befinner sig i
sadana jurisdiktioner.

LeoVegas implementerar dven en varierande grad av juri-
diska och tekniska atgarder for att férhindra/férsvara fér kun-
ders dtkomst av de tjanster som Bolaget tillhandahaller. Gra-
den av dtgarder som implementeras baseras pa den bedém-

1) Bolaget delar in sitt enda rérelsesegment i fyra geografiska omréden: Norden, Storbritannien, Ovriga Europa och Ovriga Vérlden.
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ning av saval legala som kommersiella risker som Bolaget gér.
Bolaget férhindrar bland annat aktivt att personer i till exem-
pel USA, Turkiet och Frankrike registrerar sig och spelar hos
LeoVegas. Myndigheter och domstolar i de berérda jurisdik-
tionerna kan dock géra beddmningar att franvaron av mark-
nadsféringsaktivitet och att de férhindrande/férsvarande
atgarder som LeoVegas vidtar inte &r tillrackliga, vilket skulle
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat. Slutanvandare kan
aven finna vagar att kringga den varierande graden av Bola-
gets implementerande atgérder. Det finns &ven en risk att Affi-
liates till LeoVegas agerar pa ett satt som inte &r tillatligt
enligt géllande lokal lag och att detta darigenom skulle fa en
negativ inverkan dven pa LeoVegas.

Om nagra atgérder, sdsom t.ex. utfardande av bdter eller
andra sanktioner, drabbar Bolaget, oavsett om Bolaget gér
en annan beddmning eller inte, kan detta medfdra avsevarda
rattsliga och 6vriga kostnader fér Bolaget samt att ledning-
ens tid och resurser tas i ansprak. P4 motsvarande satt skulle
LeoVegas kunna drabbas negativt om antalet jurisdiktioner
som Bolaget maste blockera atkomst fran 6kar eller om
blockeringsatgérderna i vissa jurisdiktioner maste géras mer
ingripande.

Risker forenat med att jurisdiktioner regleras eller
omregleras

Bolagets tillvéxttakt, strategi och framtida intakter paverkas
till viss grad av att onlinespelsmarknaden i jurisdiktioner reg-
leras eller omregleras genom lagstiftning. LeoVegas kan,
genom sina licensierade dotterbolag beldgna pa Malta,
online tillhandahalla och marknadsféra spel i évriga med-
lemslénder i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
(EES) utan landspecifika tillstdnd, savida jurisdiktionerna
inte har reglering som om&jliggdr detta. Enskilda landers
inférande av reglering ar normalt en gynnsam faktor efter-
som den dels understddjer tillvaxt och ger legitimitet, dels
ger klara regler fér speloperatdrer. Med reglering sa mojlig-
gobrs aven anvandandet av allt fler marknadsféringskanaler
for onlinespel, eftersom marknadsféring i vissa kanaler inte
ar tillaten i marknader som saknar regler som tillater spel
(annonsering via Facebook och Google tillats exempelvis
inte i lander som saknar nationell reglering av onlinespel om
pengar, daribland Sverige).

Nar en jurisdiktion infor lagstiftning eller omreglerar tidi-
gare lagstiftning pa ett s&tt som medger for privata aktorer
att lokalt etablera sin verksamhet medfér det normalt ett
dkat intresse fran slutanvéndare som befinner sig i aktuell
spelmarknad samtidigt som det generellt skapar en dkad
acceptans for spelmarknaden. Inférande av lagstiftning eller
omreglering av tidigare lagstiftning som gor att regler for
privata aktoérer pa onlinespelmarknaden inférs, medfér ofta
att ett 6kat antal etablerade speloperatérer trader in pa den
nya marknaden och/eller utvecklar sin befintliga verksamhet
och sina befintliga erbjudanden inom den jurisdiktionen.
Inférandet av en reglering medfér dven normalt en kostnad
for aktorer i form av spelskatt, vilket ocksa kan bidra till att
konkurrensbilden férandras. Nar speloperatdrerna utvidgar
sin verksambhet till nya jurisdiktioner dar gynnsam lagstift-
ning inforts, eller andrats, gors ofta stora investeringar for att
rikta sig till nya slutanvandare i syfte att bekanta dessa med
de tillgangliga produkterna och tjansterna. Detta leder nor-
malt till en 6kad konkurrens mellan aktérerna som erbjuder
produkter inom den aktuella jurisdiktionen. | den man regle-
ringen eller omregleringen av jurisdiktioner sker langsam-
mare &n férvantat eller om regleringen/omreglering av en
marknad medfér 6kad konkurrens, kan Bolagets tillvaxt-
strategi och férvantningar paverkas negativt, vilket skulle
kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Inférande av lagstiftning pa en marknad kan &ven medféra
att de regler som implementeras ar av sddan karaktér eller
omfattning att det vasentligen férsvarar eller férhindrar Bola-
gets majligheter att bedriva en I16nsam verksamhet eller nagon
verksamhet dverhuvudtaget. Exempel pa detta &r inférandet
av hdga skattesatser, krav pa teknisk integration eller krav pa
att servrar ska befinna sig i den aktuella jurisdiktionen,
inskrankningar i produkter som tillats, marknadsféringsrestrik-
tioner etc. Regulatoriska beslut kan ocksa ha en indirekt
ogynnsam effekt genom att de begrénsar kunders anvandning
av spelsidor samt medfora att finansiella institut hindrar trans-
aktioner mellan kunder och spelbolag. Om en jurisdiktion dar
LeoVegas ar verksam regleras pa ett satt som &r ogynnsamt
fér Bolaget kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget verkar i en snabbt viaxande och konkurrensutsatt
bransch

LeoVegas framsta konkurrenter kan till dvervagande del
delas in i tva kategorier: nationella monopol samt internatio-
nella onlinespelsbolag som &r verksamma pa samma mark-
nader som LeoVegas. Bolaget har ett stort antal konkurren-
ter varav vissa konkurrenter har avsevart storre finansiella
och operativa resurser an LeoVegas. Dessutom 6kar antalet
konkurrenter pd marknaden. Detta beror delvis pa slutan-
vandares 6kade forvantningar samtidigt som nya spelbolag
etableras och redan existerande bolag véxer i snabb takt.
Bolaget beddmer att marknaden framgent kommer att prag-
las av fortsatta forvarv och konsolideringar mot bakgrund av
ett behov av storlek och skalbarhet till foljd av en 6kad skat-
tebelastning for speloperatdrerna, i takt med att jurisdiktio-
ner regleras. | oktober 2017 férvarvarde LeoVegas sin kon-
kurrent Royal Panda och i december 2017 férvarvades 51
procent av aktierna i streamingnatverket CasinoGrounds.
Darutdver offentliggjorde LeoVegas att de ingatt ett avtal
om Rocket X-forvarvet i januari 2018. | en snabbt vaxande,
utvecklingsbenagen och mer konkurrensinriktad bransch
kan det bli kostsamt att vérva nya och bibehalla existerande
kunder vilket stéller hdga krav pa en stor och mangfaldig
kundbas. Vidare ar digital marknadsféring viktig for att Bola-
get ska kunna fortsatta bygga sitt varumarke samt na ut till
nya potentiella kunder. En 6kad konkurrens om annonsut-
rymmet i lokala marknadskanaler som ar viktiga fér Bolaget
skulle kunna komma att medféra en 6kad kostnad samt foér-
svara mdjligheten att varva nya kunder. Om Bolaget miss-
lyckas med att mdta konkurrensen fran nya och befintliga
konkurrenter, skulle det kunna medféra en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Bolaget samarbetar med Affiliates vars verksamhet kan
paverka LeoVegas varumérke och rykte

Ett led i LeoVegas marknadsfoéring ar att samarbeta med
annonsnatverk, sa kallade Affiliates. LeoVegas arbetar med
tusentals annonsnatverk och tiotusentals trafikkallor som
driver trafik till LeoVegas olika domaner. | samband med
detta kan det féorekomma att LeoVegas varumarke expone-
ras i sammanhang som inte ar dnskvéarda. Komplexiteten och
mangden trafikkallor gor att det inte &r mojligt for LeoVegas
att kontrollera var och en av dessa trafikkallor. Om det skulle
intraffa att Affiliates agerar i strid med Bolagets samarbets-
villkor, har LeoVegas mojlighet att innehalla betalning och
avsluta samarbetet med den berérda partnern. Om ett
annonsnatverk som LeoVegas samarbetar med bidrar till att
LeoVegas varumadrke exponeras pa ett fér Bolaget ogynn-
samt satt kan det medféra en negativ inverkan pa Koncer-
nens varumarke och image vilket i sin tur skulle kunna med-
féra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stallning och resultat.
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Bolaget ar beroende av att kunna férnya och anpassa sig till
teknisk utveckling och slutanvandarnas preferenser och krav

Onlinespel utgoér férhdllandevis nya produkter och tjéanster
pa spelmarknaden och Bolagets framgang ar beroende av
dess fortsatta popularitet. Det ar darféor nodvandigt att Bola-
get kontinuerligt och i tid uppdaterar sina nuvarande, samt
erbjuder nya, produkter och tjanster samt uppdaterar sina
teknikplattformar och system. Om ny teknik eller hogre tek-
niska standarder boérjar anvandas i spelbranschen i omfat-
tande grad kan detta leda till att Bolaget behdver avsatta
betydande resurser for att byta ut, uppgradera, andra och/
eller anpassa sin nuvarande teknik och de nuvarande syste-
men. Om Bolaget inte lyckas anpassa sig till teknikskiftningar
och innovationer i ratt tid och pa ett kostnadseffektivt satt,
kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Onlinespelsmarknaden drivs dessutom av slutanvéandar-
nas preferenser och krav som férandras dver tid och spel-
operatdrerna maste darfér kontinuerligt erbjuda nya produk-
ter och tjanster for att locka och behalla slutanvandare. Om
Bolaget ar oférmdget att anpassa sin teknik eller sina pro-
dukter sa att det lever upp till slutanvandarnas krav och pre-
ferenser, kan Bolaget forlora kundernas tillit och dessa kani
sin tur valja produkter som erbjuds av Bolagets konkurrenter.
Dessutom ar det mojligt att uppdatering av befintlig eller
inférlivande av ny teknik som Bolaget anvander kan innehalla
designfel eller andra defekter, vilket kan leda till minskad tillit
fran kunder till Bolagets produkter och tjanster. Om nagon
av dessa omstandigheter skulle intraffa skulle det kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget dr beroende av fungerande och sdkra
betalningslésningar

Kunder som vill spela genom LeoVegas maste forst regist-
rera sig genom att dppna ett konto hos LeoVegas. En viktig
forutsattning for Bolagets verksamhet ar att LeoVegas kan
tillhandahalla betalningsldésningar till sina kunder som &r i
enlighet med kundernas preferenser avseende betalnings-
metoder. Deponeringar kan gbéras med betalningslésningar
for bland annat mobila enheter, bank- eller kreditkort, genom
bankoverforing eller eWallets. LeoVegas accepterar depone-
ringar i ett flertal valutor varav EUR, SEK och GBP &r de for
verksamheten mest vasentliga. Vilken betalningslésning som
kunderna féredrar skiljer sig at for olika 1ander och alders-
grupper och kan dven omfatta olika tekniska I6sningar och
tjanster som endast anvands lokalt. Kunderna staller i allt
hoégre utstrackning &ven krav pa att processen fér uttag av
pengar &r séker och kan tillhandahallas skyndsamt.

Om Bolaget misslyckas med att erbjuda de betalningslos-
ningar och uttagsmaéjligheter som férordas av de potentiella
kunderna kan det medféra en negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare ar Bolaget beroende av att de kreditkortsféretag,
banker och institut som férmedlar ekonomiska transaktioner
mellan Bolaget och dess kunder accepterar betalningar for
onlinespel och att betalningstjansterna tillhandahalls utan
avbrott. Ett kortvarigt avbrott i dessa tjanster, eller att nagot
eller ndgra av de stora kreditkortsféretagen, bankerna eller
utfédrdande instituten beslutar att inte langre hantera kort-,
mobil- eller internetbetalningar fér onlinespel i nagot eller
alla de lander dar LeoVegas har kunder skulle kunna medféra
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

LeoVegas ar exponerat for vissa risker hanférliga till
Bolagets IT-system

LeoVegas ar exponerat for vissa risker hanforliga till
Bolagets IT-system som &r centralt fér verksamheten och

driften av Bolagets egenutvecklade teknikplattform, som
internt kallas Rhino. Bolaget behdver anvanda avancerade
IT-system bland annat fér drift av onlinespel, intaktsoptime-
ring, betalningar och fér hantering av kunder. Denna teknik
kréver underhall och évervakning vilket &ven inkluderar
efterlevnad av lagar och regleringar foér skydd av personupp-
gifter och krav som stélls av tredje part, sasom kreditkorts-
aktdrer. Utveckling och underhall av denna teknik kan
komma att kréva betydande investeringar. Bolagets IT-platt-
form erbjuder ett gemensamt system fér operativ rapporte-
ring, CRM samt jamférelser av nyckeltal och uppféljning.
Detta &r ett nyckelverktyg fér LeoVegas operativa framgang
och kostnadshantering. Hartill har antalet personer som
besdker Bolagets webbplats via annan teknisk utrustning éan
datorer, sdsom smartphones och surfplattor, &kat de senaste
aren och férvantas fortsatta 6ka. Eftersom ny teknisk utrust-
ning och nya plattformar stédndigt lanseras &r det svart att
forutse de utmaningar som Bolaget kan komma att moétai
utvecklingen av mobila [6sningar. LeoVegas avser att som en
del av Bolagets strategi investera ytterligare i mobilutveck-
ling for att sakerstalla att Bolagets |6sningar méter dnskemal
och krav fran kunder som spelar pa mobila enheter samt &r i
framkant jamfort med konkurrenter. Om Koncernens miss-
lyckas med detta skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

LeoVegas samlar in och/eller hanterar stora volymer
intern data och kunddata, innefattande kreditkortsnummer
och annan information som gor det maéjligt att identifiera
personer. Detta sker i olika verksamhetssyften, bland annat
for att tillhandahalla efterfragade produkter och tjanster,
hantera Bolagets VIP-kunder och spara kundernas preferen-
ser for att kunna férbattra kundservicen samt i marknadsfo-
ringssyften. LeoVegas anvander licensierad kryptering och
autentiseringssystem for att sakerstélla en saker 6verféring
av konfidentiell information vad galler exempelvis kredit-
kortsnummer. Vidare har LeoVegas gjort stora investeringar i
modern teknik for att forbattra Bolagets intaktsoptimering
och skapa en hégre grad av oberoende fran tekniska leveran-
toérer.

LeoVegas beroende av avancerad teknik for att kunna
bedriva verksamheten exponerar Bolaget for ett antal risker,
daribland féljande:

» avbrott pa Bolagets webbsida orsakat av oidentifierade
tredje parter genom distribuerade 6verbelastningsat-
tacker (DDos) som orsakar fordrojningar for kunder som
forsdker besdka webbplatserna skulle kunna orsaka
intaktsforluster och skada kundernas fértroende;

» avbrottitillgdngen till internet eller avbrott i kommunika-
tionen med mobila enheter, pa grund av exempelvis
vasentliga stdrningar, féordrdjningar i eller skada pa Bola-
gets IT-system, bland annat till féljd av virus, intrdngsfér-
sék eller atkomstbegrénsningar pa grund av reducerad
kapacitet, vilka var for sig skulle kunna orsaka intaktsfor-
luster och/eller negativa upplevelser fér kunder och leda
till att vardefull information gar férlorad eller orsaka fér-
drojningar i verksamheten;

« oférmaga att férvarva och utveckla teknologi som &r kon-
kurrenskraftig och som kan stddja Bolagets tillvaxt skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas moj-
lighet att hjalpa kunderna och styra verksamheten;

» att utomstdende IT-tjdnsteleverantdrer misslyckas med att
tillhandahalla tjanster och teknologi pa ett tillfredsstél-
lande satt skulle kunna leda till foérlust av, eller storningar i,
dessa funktioner och tjanster; samt

e diverse risker hanforliga till insamling, hantering, lagring
och 6verféring av kanslig information, inklusive risker
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hanforliga till efterlevnad av lagar och regleringar for
skydd av personuppgifter och vissa avtalsméassiga dtagan-
den, liksom risken for att LeoVegas system som anvands
foér att samla in sddan information dventyras.

LeoVegas mojlighet att erhalla kompensation fér den sor-
tens stérningar ar begrénsad da LeoVegas avtal med utom-
staende IT-tjansteleverantdrer vanligtvis inte medger ersatt-
ning for indirekta férluster, och kan visa sig vara otillracklig
eller inte tillgdnglig. Om nagon av ovanstaende risker intraf-
far skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet forutsatter att behandling av person-
uppgifter gors i enlighet med gallande regler

Vid registrering av nya kunder och i anslutning till bland
annat deponeringar och utbetalningar ar det vanligt fore-
kommande att Bolaget registrerar och behandlar person-
uppgifter. Vid denna hantering ar det av stor betydelse att
Bolagets registrering och behandling av personuppgifter
sker i dverensstammelse med tillamplig maltesisk och EU-
rattslig personuppgiftslagstiftning. Exempelvis uppstalls
stora krav pa att kunden informeras om den personuppgifts-
behandling som utférs och att behandlingen sker pa ett satt
som inte &r oférenligt med det &ndamal som géllde da per-
sonuppgifterna samlades in. | hdndelse av att Bolaget brister
i sin behandling av personuppgifter eller om Bolaget utsatts
for hackerattacker eller pa annat satt av misstag bryter mot
lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for den
skada och krankning som sddana handlingar innebar.

Nya lagar och rattsakter fran EU géllande behandling av
personuppgifter och datasekretess kan resultera i tillkom-
mande regleringar och nya bransch- och plattformsstandar-
der. En ny dataskyddslag, dataskyddsférordningen (EU)
2016/679) ("GDPR”), har antagits av EU och trader i kraft den
25 maj 2018. GDPR kommer senast vid den tidpunkten ome-
delbart att galla i hela EU och kommer, fér Sveriges del, att
ersatta den svenska personuppgiftslagen vad géller hantering
av personuppgifter. Vidare kommer GDPR att atféljas av ett
antal nationella lagar till féljd av utnyttjandet av sa kallade
Oppningsklausuler, vilka kraver eller medger en nationell
implementering av GDPR. Det rader &nnu osékerhet kring
exakt hur myndigheter i de lander dar Koncernen bedriver
verksamhet kommer att tolka och tillampa regelverket. GDPR
omfattar principer som redan aterfinns i den per dagen fér
Prospektet gallande svenska personuppgiftslagen (vilken i sin
tur utgar fran det dataskyddsdirektivet, 95/46/EG), men det
finns aven ytterligare nya eller &ndrade bestammelser och
principer. GDPR medfdr dven strangare sanktioner fér de som
inte foljer regelverket. | detta avseende har tillsynsmyndighe-
ter ratt att, om vissa regler inte efterlevs, bland annat utfarda
administrativa bdter pa upp till det hégre av 20 MEUR eller 4
procent av ett féretags arliga globala omséattning. Sadana nya
lagar och rattsakter fran EU skulle potentiellt kunna hindra
LeoVegas fran att analysera beteendemassiga och penningre-
laterade moénster hos kunder, vilket i sin tur skulle kunna
paverka Bolagets mojligheter att méata hur effektiva Bolagets
marknadsféringsvagar ar vilket darmed skulle kunna begransa
LeoVegas verksamhet. LeoVegas hanterar i sin verksamhet en
stor mangd personuppgifter [6pande, framst till foljd av nér
kunder registerar och éppnar konton pa Bolagets hemsida,
men aven i samband med hantering av personalinformation,
till exempel vid I6neutbetalningar och andra &renden rérande
Koncernens medarbetare. Det finns en risk att de atgarder
LeoVegas vidtar, och har vidtagit, for att sakerstalla och upp-
rétthalla sekretess och integritet avseende personuppgifter,
visar sig vara otillracklig eller i dvrigt inte i enlighet med till-
lamplig lagstiftning i de jurisdiktioner i vilka LeoVegas bedri-
ver verksamhet. Det finns vidare en risk att de dtgérder Bola-

get vidtagit for att sékerstélla efterlevnad av GDPR ar otill-
rackliga, vilket kan medféra stora kostnader fér Bolaget. Det
finns aven en risk for att relevanta tillsynsmyndigheter enligt
GDPR kommer att tillampa eller tolka kraven enligt GDPR
olika, vilket kan medféra svarigheter for LeoVegas att utforma
principer gallande hanteringen av personuppgifter pa ett
enhetligt satt som galler fér hela Koncernen, vilket i sin tur kan
resultera i hdgre kostnader och kréva mer resurser fran
bolagsledningen. Om Bolaget inte hanterar kunders och med-
arbetares personuppgifter pa ett satt som uppfyller géllande
krav avseende hantering av personuppgifter i de jurisdiktioner
dar Bolaget ar verksamt, inklusive GDPR, kan det fa en vasent-
lig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat och kan darutéver komma att skada
Koncernens renommeé.

LeoVegas ar beroende av externa parter for att driva
verksamheten

LeoVegas &r i sin verksamhet generellt beroende av leveran-
térer av tekniska l6sningar, spelutvecklare och spelleveranto-
rer, internetleverantdrer samt leverantérer av betalningslos-
ningar och IT-tjdnster for att bedriva sin verksamhet och
sdkerstalla att Bolaget erbjuder fortl6pande och hdégkvalita-
tiv service till sina kunder. For sitt sportspelserbjudande ar
Bolaget dven beroende av tredjepartsleverantdrer avseende
oddssattning och andra vadslagningsrelaterade tjanster. Om
en eller flera av dessa utomstaende parter inte uppfyller sina
ataganden gentemot Bolaget kan det inverka pa LeoVegas
verksamhet online eller pa dess mobila spelplattformar vilket
kan komma att skada LeoVegas varumaérke, rykte pd mark-
naden, medféra férluster av intakter, paverka kundlojaliteten
langsiktigt och i férlangningen &ven Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Populariteten fér och
accepterandet av spelande paverkas dven i allmanhet av
samhallsnormer i de enskilda jurisdiktionerna och férand-
ringar i dessa normer kan medféra minskad acceptans av
onlinespelsldsningar hos slutanvandarna i dessa jurisdiktio-
ner. Om nagon av dessa omsténdigheter skulle intréffa, kan
det komma att inverka negativt pd Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Bolaget kan misslyckas med att uppréatthalla och férstarka
sitt varumarke

LeoVegas framgang &r delvis beroende av att dess varumarke
&r starkt. Bolaget anser sig ha ett etablerat, palitligt och kant
varumarke tillsammans med ett gott anseende pa online-
spelsmarknaden. Bolagets varumarke utgor en konkurrensfor-
del betraffande utvecklingen av nya och befintliga kundrela-
tioner. Bolagets framtida framgang kommer att vara bero-
ende av dess férmaga att uppratthalla och férstérka varumér-
ket. Det finns en risk att Bolagets anstréngningar, eller nagra
andra av de atgérder Bolaget vidtagit foér att uppratthalla och
forstarka varumarket, misslyckas eller att varumarket skadas
genom att tredje part agerar pa ett satt som negativt paver-
kar LeoVegas. Om Bolaget inte lyckas uppratthalla eller for-
starka sitt varumarke ar det mojligt att detta skadar Bolagets
mojligheter att behalla och utvidga sin kundbas och detta
skulle kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av sina immateriella rattigheter

LeoVegas har hittills inte sékt nagra patent kopplat till tek-
nikplattformen Rhino som LeoVegas sjalv har utvecklat. Leo-
Vegas havdar istéllet ensamratt, i form av upphovsratt, till
den kallkod som Bolaget utvecklat och integrerar i plattfor-
men, vilket dock inte ger samma férutsédgbarhet i skyddsom-
fanget som patentskydd. LeoVegas har vid utvecklingen av
teknikplattformen Rhino till stor del anvént sa kallad open
source (6ppen kallkod). Det finns risk att konkurrenter eller
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andra tredje parter otillborligt forsdker utnyttja eller gor
intrdng i LeoVegas immateriella rattigheter. Det finns vidare
risk att en tredje part kan havda, och f§, battre ratt till imma-
teriella rattigheter som LeoVegas anvander, eller tidigare har
anvant och betraktar (eller har betraktat) som sina, vilket
skulle kunna leda till att ersattningsansprak samt krav pa
upphoérande av anvandningen framstalls mot LeoVegas och
om Bolaget skulle misslyckas med att férsvara sig mot
sadana krav, kan det medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns dven risk att tredje part kan rikta krav om publi-
cering av kallkod baserat pa tillampliga licensvillkor for open
source pa ett satt som kan begrénsa skyddsomfanget av de
upphovsrattsliga rattigheter som LeoVegas anser tillhor
Bolaget. LeoVegas har i sina anstallnings- och konsultavtal
samt policys reglerat immateriella rattigheter i syfte att
dessa ska bibehallas inom LeoVegas.

Varuméarken och webbdoméaner med sarskild betydelse
ags av LeoVegas, dess dotterbolag eller av tredje parter som
genom avtal forsakrar att de immaterialrattsliga rattighe-
terna bibehalls inom LeoVegas kontroll. Det finns en risk att
det immaterialrattsliga skyddet inte ar tillrackligt och att
eventuella ansprak, kontraktsbrott eller férlust av upphovs-
ratt eller annan immateriell rattighet intraffar vilket skulle
kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets rutiner fér att motverka penningtvétt och
bedradgeri kan visa sig vara otillrackliga

Bolaget hanterar regelbundet ett stort antal finansiella
deponeringar och utbetalningar och ar darmed utsatt for ris-
ker kopplat till bland annat penningtvatt och bedragerier. |
synnerhet nar det kommer till penningtvattsatgarder forlitar
sig Bolaget i hég grad pa bankers och andra finansiella tjans-
tefédretags rutiner for atgarder mot penningtvéatt. Bolaget
rapporterar transaktioner som kan vara relaterade till brotts-
lig aktivitet till relevanta myndigheter. Utbetalningar till kun-
der &r féremal fér noggranna kontroller. Begéran om utbetal-
ning kan fullgbéras endast om vissa kriterier ar uppfyllda.
Dessutom utférs ett antal andra bedragerikontroller i anslut-
ning till utbetalningar. Utbetalningar till kunder gérs i samma
valuta och, i normalfallet, till den transaktionskalla som
anvandes vid deponeringen. LeoVegas har flera bankkonton
i alla de viktigaste valutorna med tillgodohavanden som halls
mellan férutbestdmda nivaer. Varje person som vill ppna
konto hos LeoVegas maste i enlighet med Bolagets kontoru-
tiner lamna detaljerad personlig information. LeoVegas har
en sarskild grupp anstallda som arbetar med sékerhets- och
bedragerifragor i syfte att bland annat sékerstélla att Bola-
get agerar i enlighet med lagar och regler. Det finns en risk
att Bolaget misslyckas med att efterleva de regler som finns
kopplat till penningtvatt, eller att Bolaget misslyckas med att
upptécka penningtvétt eller kundbedragerier. Om sa sker
kan Bolaget bli féremal fér boter och andra typer av sanktio-
ner eller blir tvunget att dterbetala medel till ett konto, till
exempel for att en kunds bank eller kreditkort anvants av
tredje part vilket kan det medfdra en vasentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, finansiella stélining eller resultat.

Reglering av konsumenttjanster online kan komma att 6ka
i framtiden

Det finns idag fa lagar eller regler som &r direkt tillampbara
pa konsumenttjanster online. Nya lagar och regler kan
komma att inféras inom omraden som integritetsskydd, pris-
sattning, beskattning, innehall, upphovsratt, distribution,
konkurrensskadearenden och produkt och tjanstekvalitet.
Den snabba tillvaxten inom e-handeln kan dessutom leda till
strangare konsumentskyddslagar. Inférandet av nya lagar
och regler for onlinebaserad verksamhet skulle kunna

begransa tillvéaxten av e-handel, inklusive onlinespel, och
skada Bolagets verksamhet, bade direkt och indirekt. De ser-
vrar och den infrastruktur LeoVegas anvander foér att tillhan-
dahalla sina tjanster ar baserad pa Malta och utveckling av
och arbete med sadant som inte &r relaterat till leverans av
speltjanster hanteras dven genom molnlésningar. Den spel-
relaterade information Bolaget dverfoér dver internet sands
frdn Malta. Ovrig information processas genom molntjanster.
Trots detta finns det pa grund av internets gransdverskri-
dande karaktar risk for att andra Iander kan forsdka reglera
innehallet pa LeoVegas webbsida eller innehallet i dver-
foringar gjorda med hjalp av Bolagets tjanster alternativt
stdmma Bolaget fér brott mot landets lagar och stéamningar
for brott mot andra landers lagar. Det finns en risk att lagar
och regler i andra jurisdiktioner inférs som begransar inne-
hallet pa LeoVegas webbsida eller i LeoVegas dverfoéringar.
Vidare finns det en risk att tillampningen av lagar och regler
fran jurisdiktioner vars lagar fér narvarande inte berér Bola-
gets verksamhet féréandras till att aven omfatta Bolagets
onlinetjanster. Detta skulle kunna leda till att Bolaget blir
féremal for stamningar for brott mot andra landers lagar vil-
ket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

LeoVegas verksamhet omfattas av manga lagar och
regulatoriska regelverk i flera olika lander som stéller krav
pa Bolagets kontinuerliga regelefterlevnad

Koncernen har ett flertal licenser i olika jurisdiktioner och ar
darmed skyldigt att folja ett antal olika lagar och regulato-
riska regelverk. Berérda myndigheter foljer I6pande upp att
Bolaget lever upp till de krav och regler som stalls. Dartill
erhaller Bolaget intakter fran ett flertal jurisdiktioner runt om
i varlden, i synnerhet inom det geografiska omradet Ovriga
varlden, vilka har en varierande grad av onlinespelslagstift-
ning och regeltillsyn. Bolaget har etablerade rutiner och pro-
cesser for att folja rattsutvecklingen och annan utveckling
som paverkar Bolagets regelefterlevnad. Det finns en risk att
Bolagets tolkningar av hur regler ska efterlevas inte stammer
dverens med hur berérda myndigheter tolkar reglerna eller
att Bolagets rutiner och processer misslyckas med att fanga
upp regelandringar som paverkar dess verksamhet. Om
nagon av ovanstaende risker skulle intréffa kan det leda till
boter eller andra sanktioner, inklusive att nagon av Koncer-
nens licenser dras tillbaka. Detta skulle i sin tur kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

LeoVegas framgang beror till stor del pa Bolagets férmaga
att rekrytera personal med en hég niva av teknisk kompe-
tens, erfarenhet fran industrin fér onlinespel samt att behalla
personal med omfattande kunskap av spelutveckling och
dartill hanforlig teknologi. Darutdver ar LeoVegas och dess
dotterbolag beroende av vissa nyckelpersoner pa lednings-
niva. LeoVegas arbetar aktivt med att knyta till sig och
behalla engagerad och lojal personal genom fortlépande
utbildning samt genom att tillhandahalla mojligheter till
befordran inom organisationen. Om LeoVegas skulle forlora
nyckelpersoner inom organisationen kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

LeoVegas kan komma att bli involverat i tvister

Bolaget &r per dagen fér Prospektet inte involverat i nagra
vasentliga tvister eller administrativa forfaranden och kénner
inte heller till nagra befarade sadana. Bolag inom Koncernen
kan dock fran tid till annan bli inblandade i tvister inom
ramen fér den normala affarsverksamheten. Det finns en risk
att Bolaget, likt andra bolag inom samma bransch, blir fore-
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mal for ansprak avseende exempelvis avtalsfragor, kundrela-
terade fragor inklusive fradgor kopplat till spelande, immate-
riella rattigheter samt skattefrdgor. Saddana tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala verksam-
heten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader,
vilket kan fa en negativ inverkan p& Koncernens verksamhet,
finansiella stallning eller stallning i dvrigt. Vidare kan
utgdngen av komplicerade tvister vara svara att férutse.

LeoVegas dr aktiv i en bransch som kan bli féremal fér
negativ publicitet och branschen &r beroende av social
acceptans

Spelmarknaden ar en bransch som ar omdebatterad, bland
annat med anledning av att spel kan leda till ett problemspe-
lande i form av spelberoende. LeoVegas arbetar aktivt med
att utveckla digitala verktyg dar spelmdnster analyseras och
riskbeteenden kan upptackas tidigt och utbildar kontinuer-
ligt kundservicemedarbetare i hur de ska hantera spelare
som uppvisar orovackande risktagande enligt ett antal para-
metrar. Vidare samarbetar LeoVegas med organisationer
som ger professionell hjalp till personer som har behov att
analysera sitt spelande. Det &r dock en utmaning fér Bolaget
att identifiera problemspelare i och med att Bolagets kunder
bland annat har vasentligt olika ekonomiska férutsattningar
och dartill ofta ocksa spelar hos andra speloperatérer. Om
LeoVegas skulle misslyckas med att motverka spelberoende
hos sina kunder skulle det kunna fa negativa konsekvenser
for verksamheten i form av minskat fértroende eller ett ska-
dat anseende. Det finns ocksa en risk att denna typ av pro-
blem leder till negativ medial uppmarksamhet rérande till-
handahallande av onlinespel som kan skada LeoVegas
anseende. Negativ publicitet och ett misslyckat motver-
kande av spelberoende kan bland annat fa negativa konse-
kvenser fér verksamheten i form av minskat fortroende eller
ett skadat anseende hos kunder och samarbetspartners.

Risker relaterade till sisongsvariationer och ej arligen ater-
kommande sportevenemang

LeoVegas upplever en viss grad av sasongsvariationer, dar
Bolaget observerat att manader med ledigheter generellt &r
starka. December manad da julledigheten infaller &r en
sadan, men &ven sommaren, dar juni, juli och augusti ofta
visat starka resultat. En orsak till detta kan vara att kunderna
har mer ledig tid, och i hégre utstrackning anvander sin
mobil fér underhallning. Februari, september och november
ar ddremot manader som tenderar att ge sésongsmassigt
nagot svagare resultat. Tjansten sportspel kan ocksd komma
att ge variationer dar perioder med manga sportevenemang
innebar en hégre kundaktivitet an under andra perioder av
aret. Vidare sa medfér vissa sportevenemang stérre mark-
nadsféringsinsatser och det finns en risk att dessa evene-
mang blir mindre uppmarksammade an vantat. Marknadsfo-
ringsinsatser och andra omstandigheter kan dven medfora
att sportevenemang resulterar i att ovantat stora belopp
behdver betalas ut som spelvinster. En svagare efterfragan
under ett enskilt kvartal eller ett for Bolaget misslyckat
sportevenemang skulle paverka Bolagets intakter under aret
och detta kan fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

LeoVegas forsdkringsskydd kan visa sig vara otillrackligt
foér att skydda Bolaget mot férluster och/eller det ansvar
som skulle kunna uppsta i verksamheten

LeoVegas har tecknat forsakringar som tacker karnverksam-
heten mot férluster och/eller potentiellt ansvar i férhallande
till krav fran tredje man. De risker som omfattas &r egen-
domsskada, ersattning och férmaner till anstéllda, tjanste-
och produktansvar samt produktaterkallelser. Vissa typer av
forluster tacks generellt sett inte av forsakringar eftersom

sddana forluster inte anses vara mojliga att férsakra. Detta
kan till exempel omfatta skada som orsakats med anledning
av krig eller terrorism samt tjansteansvar eller personligt
ansvar dar det har férekommit oaktsamhet, uppsat eller kri-
minella handlingar. Vidare kan det finnas férluster som
uttryckligen undantagits eller av annan anledning inte
omfattas av Bolagets befintliga férsakringar. De flesta av
LeoVegas forsakringar ar begransade (forsékrade belopp)
till vissa hogsta belopp per skada eller serie av skador eller
savitt avser totalbelopp under en viss férsakringsperiod.
Ersattning ar dessutom generellt beroende av att den for-
sdkrade har betalat forsakringspremie eller sjalvrisk och att
det maximala beloppet under férsékringen inte redan har
utbetalats. Om en forlust inte tacks av forsakring, 6verstiger
beloppsbegransning eller féranleder foljdforluster skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat.

Globala ekonomiska utsikter och den globala ekonomins
inverkan pa spelbranschen

Bolaget &r verksamt pa onlinespelsmarknaden och paverkas
av allménna ekonomiska trender och kundtrender som star
utom Bolagets kontroll. Bolagets verksamhet och finansiella
prestation kan paverkas negativt av de allmanna ekonomiska
trenderna och kundtrenderna och den inverkan som dessa
trender har pa spelbranschen och beteendet hos slutanvan-
dare. Intékterna for Bolaget drivs i hdg grad av slutanvandar-
nas disponibla inkomst och nivan pa deras spelaktivitet. Om
dessa ekonomiska omstandigheter eller andra makroekono-
miska faktorer ar ogynnsamma kan det leda till att slutan-
vandarnas disponibla inkomst eller antalet slutanvéndare
som anvander plattformar fér onlinecasino minskar. Det kan
aven leda till lagre spelkonsumtion. | synnerhet kan Bolagets
intakter fran rorliga intaktskallor paverkas negativt i den man
slutanvandarna lagger farre insatser eller satsar lagre belopp
vid varje vad eller besdk. All negativ utveckling vad betraffar
globala ekonomiska utsikter, makroekonomiska faktorer,
konsumenttrender och den inverkan dessa trender har pa
spelbranschen skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksambhet, finansiella stélining och resultat.

Exponering for transaktions- och valutakursrisker kan
paverka LeoVegas kassafldde, resultatrikning och balans-
rdkning

Valutarisk avser risken for att fluktuerande valutakurser far
negativ effekt pa Koncernens resultatrékning, balansrakning
eller kassaflode. Bolaget rapporterar i EUR medan Bolagets
intakter och kostnader i huvudsak héarrér fran SEK, GBP och
EUR. Valutaexponering uppstar framférallt nar produkter
och tjanster kdps eller saljs i andra valutor an de valutor som
respektive dotterbolag redovisar i (transaktionsexponering).
LeoVegas globala verksamheter ger upphov till betydande
kassafloden i andra valutor &n SEK. LeoVegas exponeras
huvudsakligen for férandringar i SEK och GBP i forhallande
till EUR. Under 2016 skulle 5 procents férandring i EUR-kur-
sen mot andra valutor ha paverkat LeoVegas rorelseresultat
med +/- 2,4 MEUR. Féljaktligen skulle eventuella fluktue-
rande valutakurser kunna medféra vasentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Kreditrisker

LeoVegas finansiella transaktioner medfor kreditrisker som
&r relaterade till finansiella motparter. LeoVegas har lag kon-
centration av kreditrisk. Den storsta kreditrisken, som ar av
operationell karaktdr, och som LeoVegas star infor i sin spel-
verksamhet harror fran risken for bedragliga transaktioner
samt de atféljande aterbetalningarna till kunder fran banker
och andra betaltjdnstleverantdrer. LeoVegas ar ocksa expo-
nerat mot kreditrisker pa sa satt att Bolagets bank- och
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betaltjdnster koncentreras till ett begransat antal banker och
betaltjanstleverantdrer. En 6kning av bedragliga transaktio-
ner och aterbetalning till kunder som oéarligt hdvdar att de
sjalva inte deponerat eller spelat (s& kallad ”charge back”)
frdn banker kan komma att negativt inverka pa LeoVegas
verksamhet, finansiella stéllning samt resultat.

Det finns &ven risk att Bolaget inte lyckas fa ersattning fér
eventuella forluster som féljer av att avtalsparter inte uppfyl-
ler sina avtalsforpliktelser gentemot Bolaget, till exempel
avseende tillhandahallandet och distribution av data éver
internet och natverk. Sadana problem kan bland annat
inverka negativt pa Bolagets anseende och kundlojalitets-
niva. Om en eller flera av dessa avtalsparter inte uppfyller
sina skyldigheter, eller sdger upp avtalen, kan detta inverka
pa slutanvandarnas mojligheter att fa atkomst till de produk-
ter och tjanster som Bolaget tillhandahaller. Det &r &ven moj-
ligt att utomstaende parter séker ersdttning av Bolaget for
eventuella forluster med anledning av att Bolaget inte har
uppfyllt sina skyldigheter eller att Bolaget brutit mot avta-
lade garantier. Sddana h&ndelser skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stall-
ning och resultat.

LeoVegas kan komma att misslyckas med att erhalla
ytterligare finansiering for tillkommande investeringar eller
for fullgérande av sina betalningsskyldigheter

For att finansiera investeringar i bland annat teknisk utveck-
ling eller nya investeringar kan LeoVegas behdva anvanda
tillgadngliga finansiella tillgangar och/eller inférskaffa ytterli-
gare finansiering genom att till exempel ta upp lan eller emit-
tera nya aktier. Tidigare beslutade och pagaende investe-
ringar kan dven krava ytterligare finansiering jamfort med
vad som ursprungligen bedémdes. Tillgang till ytterligare
finansiering &r beroende av olika faktorer sasom marknads-
férhallanden, allméan kredittillgang, dvergripande tillgang till
kredit pa finansmarknaderna samt LeoVegas kreditvardig-
het. Det finns risk att LeoVegas misslyckas med att sakra till-
racklig finansiering pd gynnsamma villkor eller med att
erhalla finansiering 6verhuvudtaget. En negativ utveckling i
forsaljningen eller marginalerna alternativt oférutsedda for-
pliktelser, &ndringar av tidpunkten for skatteinbetalningar,
reglering av leverantdrsskulder eller inbetalda kundford-
ringar kan leda till brist pa likviditet och rérelsekapital och
darmed framtvinga behov av ytterligare finansiering genom
t.ex. eget kapital eller Ian. Det finns risk att detta inte kan ske
till acceptabla villkor, och om Bolaget inte erhaller erforder-
lig finansiering kan det misslyckas med att genomféra sin
verksamhetsplan med minskad Iénsamhet och finansiell flex-
ibilitet som féljd. Om nagon av riskerna som beskrivs ovan
skulle intraffa, kan det fa vasentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Risk kopplad till beskattning

LeoVegas ar en internationell verksamhet med bolag bildade
och verksamma i ett antal olika jurisdiktioner och med kun-
der bosatta i ett flertal olika Iander. Koncernen omfattas av
komplex skattelagstiftning i de jurisdiktioner dér den bedri-
ver verksamhet. Beskattningen av verksamhet som sker éver
internet och pa mobila enheter fortsatter att utvecklas och
behdver inte ndédvandigtvis vara dverensstammande mellan
olika jurisdiktioner. LeoVegas verksamhetsaktiviteter kan
darfér komma att ge upphov till potentiell skattskyldighet i
olika jurisdiktioner.

Foérandringar i skattelagstiftningen kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa LeoVegas skattesituation, dess effektiva
bolagsskattesats samt det skattebelopp Koncernen ska
betala. LeoVegas ar dven involverat i ett vasentligt antal kon-
cerninterna transaktioner mellan juridiska personer och aven
om LeoVegas anser att de foljer allmant accepterade princi-

per for internprissattning, kan dess tolkningar komma att
ifragaséttas. LeoVegas &r genom sina dotterbolags verksam-
het exponerat for risker kopplade till spelskatt i olika lander.
Skattelagstiftningen i de olika jurisdiktioner dar Koncernen
bedriver verksamhet kan tolkas pa olika satt och relevanta
skattemyndigheters tolkning av lagstiftningen kanske inte
kommer att dverensstdmma med LeoVegas eller dess radgi-
vares tolkning. Som ett exempel skulle ndgot av Koncernens
dotterbolag kunna komma att beddmas som ldgbeskattat
enligt svenska CFC-regler eller beddémas ha sin skattemas-
siga hemvist eller ha haft ett skattepliktigt fast driftstalle i en
annan jurisdiktion utéver det land dar Bolaget bildades.

LeoVegas kundavtalsvillkor kréver att kunden accepterar
ansvar for betalning av eventuell vinstskatt som kan komma
att kravas i kundens egen jurisdiktion. | sin normala verksam-
het deklarerar samt betalar LeoVegas de skatter som ar rela-
terade till verksamheten. LeoVegas ar inte medveten om
nagon taxering av vasentlig betydelse som hanfér sig till
LeoVegas verksamhet och som ar féremal for tvist. Skatt-
skyldighet kan dock komma att beddmas i framtiden sett till
tidigare perioder saval som till framtida aktiviteter som Leo-
Vegas kan komma att féreta.

Om ndgot av Koncernens dotterbolag skulle komma att
beddmas som lagbeskattat enligt svenska CFC-regler eller
beddmas ha sin skattemassiga hemvist eller ha haft ett skat-
tepliktigt fast driftstalle i en annan jurisdiktion utdéver det
land dar Bolaget bildades, kan detta medféra en vasentlig
skattskyldighet for saval historisk som framtida vinst, kombi-
nerat med eventuell rénta och paféljder. Detta kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

LeoVegas tjanster i vissa jurisdiktioner medfér en
exponering mot vissa risker avseende mervardesskatt

Bolaget erhaller bland annat spelintakter fran kunder som
befinner sig i jurisdiktioner som inte reglerat sin spelmark-
nad. | den oreglerade spelmarknaden Tyskland har bestam-
melser inféorts om att mervardesskatt ska betalas av spel-
operatdrer pa intakter som kommer fran Tyskland. Det finns
en risk att &ven andra lander infor liknande bestammelser
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa LeoVegas verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Bolagets aktier
Risker relaterade till aktiekursens utveckling

En investering i aktier ar till sin natur riskfylld och en ound-
viklig del av aktiedgande. Eftersom en aktie bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sakert att investerare i Bolagets
aktie kan komma att fa tillbaka sitt investerade kapital. Aktie-
marknadens generella utveckling och Bolagets aktiekurs ar
beroende av flertalet olika faktorer. Darutdver kan aktiekur-
sen pa LeoVegas aktier pdverkas helt eller delvis av externa
faktorer som star utanfér Bolagets kontroll, som till exempel
konkurrenters aktiviteter eller stélining pa marknaden. Det &r
inte mojligt for Bolaget att kontrollera alla de faktorer som
kan paverka aktiekursen varfér varje investeringsbeslut avse-
ende LeoVegas aktier maste féregas av en noggrann analys.
LeoVegas aktie har sedan mars 2016 varit noterad pa den
oreglerade marknaden Nasdaq First North Premier och har
sedan dess haft en likvid handel. Det féreligger dock en risk
att handeln i aktien, fran tid till annan, kan komma att bli illik-
vid. LeoVegas kan inte férutsdga pa vilket satt investerarnas
intresse for Bolaget kommer att utvecklas och det ar inte
sakert att handeln i Bolagets aktie fortsatt kommer att vara
likvid och aktiv. Vidare kommer handeln i Bolagets aktie att
paverkas av den bevakning och de rapporter om Bolaget
som aktie- och branschanalytiker kan komma att publicera.
Om en eller flera av de analytiker som bevakar Bolaget eller
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onlinespelbranschen sanker riktkursen fér Bolagets aktie,
kan aktiekursen komma att sjunka. Om en eller flera av dessa
analytiker upphér att bevaka Bolaget eller slutar att pa regel-
bunden basis publicera rapporter om Bolaget, kan det
paverka Bolagets synlighet pa finans- eller aktiemarknaden,
vilket i sin tur kan komma att innebara att aktiekursen eller
handelsvolymen fér Bolagets aktie sjunker.

Vidare finns en risk att likviditeten och kursen foér aktierna
utsatts for stora fluktuationer som en reaktion pa allmanna
ekonomiska forhallanden eller aktiemarknaden i stort.
Sadana fluktuationer kan férekomma oavsett hur Bolaget
faktiskt presterar eller vilka férhallanden som rader pa dess
huvudsakliga marknader och kan komma att inverka nega-
tivt pa likviditeten samt priset pd Bolagets aktie.

Valutakursdifferenser kan ha en negativ effekt pa virdet pa
aktieinnehav eller Idmnade vinstutdelningar

Aktierna kommer endast att noteras i SEK och eventuella
vinstutdelningar kommer att vara denominerade i EUR. Det
innebar att aktiedgare i andra jurisdiktioner med en annan
valuta kan drabbas av en negativ effekt pa vardet av innehav
och vinstutdelningar nar dessa omvandlas till andra valutor,
om EUR eller SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.

Framtida emissioner av aktier eller andra virdepapper

i LeoVegas kan komma att spada ut aktiedgandet och
paverka priset pa aktierna

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital exempelvis
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets
aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas ut vilket
aven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle
realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investerares
placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Befintliga aktiedgares framtida forsaljning av aktier i
LeoVegas kan fa kursen fér aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i LeoVegas kan sjunka om det sker
omfattade forséaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsalj-
ningar fran LeoVegas styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare och stdrre aktiedgare, eller nar ett stérre antal
aktier séljs. Foérsaljningar av stora mangder aktier fran de
storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sddan férsalj-
ning kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.

LeoVegas méjlighet att Idmna vinstutdelning beror pa dess
framtida intdkter, finansiella stallning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader fér investeringar och andra
faktorer

LeoVegas utdelningspolicy ar att 6ver tid [dmna en utdelning
om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter skatt. Utover
det utdelningsférslag som arsstdmman 2017 har att ta stall-
ning till har Bolaget inte tidigare [&mnat ndgon vinstutdel-
ning. Alla eventuella framtida vinstutdelningar som LeoVegas
kan komma att betala kommer darfér att bero pa ett antal
faktorer, sdsom Bolagets framtida intakter, finansiella stall-
ning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. LeoVegas kan dven komma
att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och LeoVe-
gas aktiedgare kanske inte kommer att besluta att betala
vinstutdelningar.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kan
komma att exkluderas i framtida kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i kontantemissioner har
aktiedgare som en huvudregel foéretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i vissa lander kan dock omfattas av
begransningar som hindrar dem fran att delta i foretréades-

emissioner eller pad andra sétt férsvarar eller begransar deras
deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhin-
drade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsrat-
terna inte registreras enligt Securities Act, forutsatt att inget
undantag fran registreringskraven i Securities Act &r tillamp-
ligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
paverkas pa liknande ratt om teckningsratterna och de nya
aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkants
av de behériga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. LeoVe-
gas har ingen skyldighet att inlamna nagot registreringsdo-
kument enligt Securities Act eller soka liknande godkénnan-
den enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige
savitt avser teckningsratter och aktier, och att géra detta i
framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning
som LeoVegas aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige inte
kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida
foretradesemissioner skulle deras proportionella dgande i
Bolaget minska.
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Bakgrund och motiv

LeoVegas ar ett snabbvaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledare inom mobilcasino, sportspel
och relaterad spelunderhallning. Bolaget grundades i maj
2011 av Gustaf Hagman och Robin Ramm-Ericson med mal-
sattningen att skapa den framsta spelupplevelsen i mobilen.
LeoVegas erbjuder via mobilen och datorn klassiska casino-
spel sa som slotmaskiner, jackpotspel, roulette samt bords-
spel, Live casino och sedan 2016 ocksa Sportspel. LeoVegas
erbjod per den 5 december 2017 1000 spel i mobilen fran 48
spelleverantdrer. Bolaget beddmer sig ha ett av de bredaste
utbuden av spel tillgédngliga i mobilen i branschen. LeoVegas
erbjuder framforallt traditionella onlinecasinospel, Casino
Classic, i form av slotmaskiner, jackpotspel, roulette och
bordsspel men erbjuder dven sedan 2016 Live Casino,
LeoVegas Live Casino, samt Sportspel, LeoVegas Sport.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har
Bolaget vuxit kraftigt och expanderat starkt internationellt.
For verksamhetsaret 2016 hade Bolaget intdkter om 141,4
MEUR. Bolagets viktigaste marknader ar fér narvarande Sve-
rige och Storbritannien vilka under tredje kvartalet 2017 till-
sammans stod fér 49 procent av intdkterna. | bérjan av 2017
genomférde dven LeoVegas sitt forsta férvary, den italienska
operatdren Winga som driver winga.it. | oktober samma ar
forvarvarde LeoVegas vidare sin konkurrent Royal Panda och
i december férvarvades 51 procent av aktierna i streaming-
natverket CasinoGrounds. Darutdver offentliggjorde LeoVe-
gas Rocket X-férvarvet i januari 2018.

I mars 2016 genomférde LeoVegas en notering av Bola-

gets aktier pa Nasdaq First North Premier i Stockholm med
en uttalad avsikt att verka for en notering pd Nasdaq Stock-
holm inom 12 manader.

Styrelsen och koncernledningen anser att listningen av
Bolagets aktier pd Nasdaqg Stockholm &r ett positivt och vik-
tigt steg i LeoVegas utveckling, som ytterligare kommer att
Oka kdnnedomen om LeoVegas och starka dess varumarke.
Vidare positionerar det LeoVegas val fér en marknadsut-
veckling med fler reglerade spelmarknader som kan skapa
nya mojligheter fér Bolaget. LeoVegas styrelse har av dessa
skal gjort beddémningen att en notering kommer att stdédja
Bolagets nasta steg i utvecklingen mot dess langsiktiga mal
att skapa den framsta spelupplevelsen i mobilen och vara
nummer ett inom mobilspel. Darutdver beddms den regle-
rade marknaden Nasdaq Stockholm ge LeoVegas ytterligare
tillgang till de svenska och internationella kapitalmarkna-
derna och, sammantaget med skalen ovan, underlatta Bola-
gets tillvaxtstrategi av organisk karaktar men &ven vid even-
tuella férvarv. Mot bakgrund av detta anser LeoVegas sty-
relse att tidpunkten &r ratt for att fullfélja det dtagande som
Bolaget gjorde vid noteringen pa Nasdaq First North Pre-
mier och anséka om en listning pa Nasdag Stockholm.

Prospektet innefattar inget erbjudande om att teckna nya
aktier eller forvarva befintliga aktier i LeoVegas.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i féreliggande Prospekt,
vilket har upprattats av styrelsen fér LeoVegas med anled-
ning av Bolagets ansékan om listning av Bolagets aktier pa
Nasdaqg Stockholm.

Styrelsen fér LeoVegas &r ansvarig fér innehdéllet i Prospektet. Styrelsen férsékrar hdrmed att alla rimliga férsiktighets-
atgdrder har vidtagits fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Sverensstdmmer med de faktiska
férhdllandena och att ingenting &r utelédmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 29 januari 2018
LeoVegas AB (publ)
Styrelsen
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Marknadsoversikt Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Marknadsdversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt LeoVegas mark-
nadsposition i férhallande till konkurrenter som anges i Prospektet &r LeoVegas sam-
lade bedémning, baserad pa saval interna som externa kallor. De kéllor som LeoVegas
baserat sin beddmning pa dr H2 Gambling Capital (’H2GC”)”, Novus®, Technavio®, Lot-
teriinspektionen®, Gartner®, Analysys Mason and Nielsen®, The Gambling Commission
(UK)” samt Google Report®. Sddan information som kommer fran tredje man har ater-
givits korrekt och, savitt LeoVegas kan kanna till och férvissa sig om, genom jdmférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

Darutdver har LeoVegas gjort ett flertal antaganden i Prospektet avseende sin
bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa antaganden &r baserade pa
Bolagets erfarenhet och egen undersdkning avseende marknadsférhallandena. LeoVegas
kan inte garantera att nagot av dessa antaganden &ar riktiga eller att de pa ett korrekt sétt
reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna under-
sdkningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha upp-
skattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Leo-
Vegas. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser
framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad informa-
tion innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall

kan avvika visentligt fran de uttalanden som goérs i den framatriktade informationen.

Bakgrund

Internets uppkomst har revolutionerat marknaden for spel
om pengar

Spel via internet har lett till en kraftig férandring av spelva-
nor globalt. Sedan de férsta méjligheterna att spela online
lanserades fér drygt 15 ar sedan har den kraftiga tekniska
utvecklingen, med saval forbattrad hardvara, mjukvara, upp-
kopplingsmojligheter och hastighet, samt en kontinuerlig
innovation av nya spelméjligheter med utdkat produktutbud
och 6kad tillganglighet, medfort en kraftig tillvaxt for online-
spelande. Spel om pengar online sker idag pa ett flertal olika
typer av teknikplattformar sdsom datorer, surfplattor och
smartphones.

1) H2 Gambling Capital - Global Gambling Data (februari, 2017) eller "H2GC - de 28 stérsta
marknaderna i EU”

2) Novus, Nétkasino - 2015, 5 oktober 2015. Undersékningen gjordes pa uppdrag av
Lotteriinspektionen.

3) Technavio Analysis: Global Casino Gaming Market 2015-2019

4) Lotteriinspektionen - "Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt”, 2014

5) Gartner - Forecast: PCs, Ultramobiles and Mobile Phones, Worldwide, 2012-2019,
September 2015

Utvecklingen pa mobilmarknaden har férindrat viarlden

Mobiltelefoner och framférallt smartphones har genom sina
datorliknande egenskaper andrat det manskliga beteendet i
allmanhet liksom bidragit till en revolutionerande utveckling
for spelmarknaden. Fran att den férsta iPhone-modellen
introducerades ar 2007 har tillvéxten i smartphones 6kat
explosionsartat och smartphone-penetrationen beraknas
dverstiga 50 procent globalt &r 2016.2 Knappt tva miljarder
smartphones berdknas kdpas ar 2019, och smartphones
beraknas ar 2019 sta for 95 procent av den totala nyférsalj-
ningen av mobiltelefoner®

Den kraftiga tillvaxten av smartphone-anvandare har
inneburit annu ett paradigmskifte for spelmarknaden under
senare ar. Den férbattrade anvandarvanligheten jamfoért med
tidigare mobiltelefoner, i kombination med utbyggnad av
bredband och mobila nat, har medfért att konsumenten nu
har majlighet att spela nar som helst och var som helst.
Konsumentens spelbeteende pd mobilen skiljer sig &ven fran
det pa datorn. Man spelar oftare men i kortare tidsintervaller
pa mobilen.

6) Analysys Mason and Nielsen - Consumer smartphone usage 2014: OTT communication
services, April 2014

7) Gambling Commission - "Annual Report & Accounts 2014/15", 2015

8) Google Report - Mobile usage

9) Technavio

10) Gartner



Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Marknadsoéversikt

Overblick éver LeoVegas marknad

LeoVegas ar huvudsakligen en onlinespelsoperatdér som
erbjuder traditionellt onlinecasino (Classic Casino), live
casino (LeoVegas Live Casino) och sportspel (LeoVegas
Sport). Som operatdr erbjuder LeoVegas sina kunder (slut-

MARKNADSSEGMENT

Pa en dvergripande niva delas spelmarknaden upp i tva huvudsakliga marknadssegment:

anvandarna) spel och betalningsldsningar utvecklade av
tredjepartsleverantérer 6ver mobila enheter och datorer
med understédd av Bolagets egenutvecklade teknikplattform.
Bolagets kdrnmarknad &r spel pd mobila enheter.

Landbaserat spel

Segmentet for landbaserat spel avser traditionellt spel om pengar som inte
sker ¢ver internet utan pa fysiska platser som exempelvis landbaserade
casinon, spel hos olika typer av spelombud, lotterier och bingohallar.
Marknaden omfattar &ven spel pa fysiska spelmaskiner som kan vara beldgna
pa restauranger m.m. (*landbaserat spel”).

Onlinespel
Segmentet for onlinespel dar spel om pengar i olika former sker pa elektronisk
vag, vanligtvis éver internet (“onlinespel”).

PLATTFORMAR KUNDER ANVANDER FOR ONLINESPEL

Dator
Konventionella datorer.

Mobila enheter
Smartphones och surfplattor.

Landbaserat spel ingar inte i LeoVegas spelerbjudande.

Bolaget redovisar sin marknad i ett rérelsesegment uppdelat
pa fyra geografiska omraden; Norden; Storbritannien; Ovriga
Europa; samt Ovriga varlden. Geografiskt utgér Sverige och
Storbritannien LeoVegas viktigaste marknader vilka under tredje
kvartalet 2017 tillsammans stod for 49 procent av intakterna.

Den totala spelmarknaden
Den totala globala spelmarknaden

Den totala globala marknaden fér spel om pengar berdknas
ar 2016 ha uppgatt till 383,8 miljarder EUR i bruttospelvin-
ster” Med en uppskattad genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
2,7 procent mellan aren 2016-2021 férvantas den globala
spelmarknaden &r 2021 uppga till 438,1 miljarder EUR.”?

Den totala europeiska spelmarknaden

Den totala europeiska spelmarknaden bedéms under ar 2016
ha uppgatt till 97,4 miljarder EUR i bruttospelsvinster varav
marknaden fér onlinespel samma ar beréknas ha uppgatt till
19,7 miljarder EUR."® Den totala europeiska spelmarknaden
beddms vdxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 3,9
procent fran 2016 till 2021, att jAmfdéra med onlinemarknaden
som beddms vaxa med 6,8 procent i genomsnitt under
samma period."®

Den totala europeiska spelmarknaden uppskattas ar 2016
ha férdelats mellan sportspel som utgjorde 49,2 procent,
motsvarande 19,4 miljarder EUR, casino som utgjorde 26,2
procent, motsvarande 10,3 miljarder EUR, slotmaskiner
(enbart landbaserade), bingo och évriga spel som utgjorde
15,7 procent, motsvarande 6,2 miljarder EUR av marknaden,
samt lotterier som utgjorde 8,9 procent, motsvarande 3,5
miljarder EUR.”®

Onlinespelsmarknaden
Inledning

Onlinespelsmarknaden bestar av savél spel pa dator som pa
mobila enheter. | likhet med den totala spelmarknaden delas
marknaden for onlinespel in i fem kategorier. | onlinespel
inkluderas sportspel som ar 2016 utgjorde 38,7 procent av
den europeiska onlinespelsmarknaden, onlinecasino som
utgjorde 32,5 procent samt lotterier, poker respektive dvriga
spel som tillsammans utgjorde 28,8 procent.”®

Den europeiska marknaden fér onlinespel

| Europa har marknaden fér onlinespel under de senaste aren
genomagatt en stark strukturell tillvaxt och har vuxit fran att
endast utgdra 4 procent, eller 3,1 miljarder EUR, av den totala
europeiska spelmarknaden ar 2005 till att utgdra 20 procent
&r 2016, motsvarande 19,7 miljarder EUR.” Mellan &ren 2011

1) H2GC; All marknadsdata fran H2GC relaterar till bruttospelvinster, vilket definieras som
totalt satsade belopp minus spelvinster, inklusive bonuskostnader fér operatérerna.

12) H2GC

13) H2GC

14) H2GC

15) H2GC

Del av marknaden dar LeoVegas ar aktiv.

och 2016 véxte onlinespel med en genomsnittlig arlig tillvaxt
om 12,7 procent per &r medan den landbaserade spelmark-
naden inte hade nagon méarkbar tillvaxt. Framover berdknas
den landbaserade spelmarknaden vdaxa med en genomsnitt-
lig arlig tillvdxt om 0,9 procent mellan dren 2016 och 2021
medan marknaden fér onlinespel berédknas vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 6,8 procent under mot-
svarande tidsperiod. Ar 2021 berdknas marknaden fér online-
spel utgdra 25 procent av den totala europeiska spelmarkna-
den, motsvarande bruttospelvinster om 27,3 miljarder EUR.®

BESKRIVNING AV SPEL SOM ERBJUDS INOM MARKNADEN
FOR ONLINESPEL*”

Casino (32,5 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2016)
Inkluderar RNG ("Random Number Generated”)-spel sdsom slotmaskiner,
bordsspel (till exempel Roulette och Blackjack) éver internet, bade med
fysiska motparter i virtuell miljo (kallad livecasino) och spel mot en dator.

Sportspel (38,7 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2016)
Spel pad odds dver internet pa i férsta hand sportevenemang (till exempel
fotboll och ishockey).

Lotterier (12 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2016)
Traditionella spel erbjudna av nationella lotterier (till exempel lottdragning
och lyckohjul).

Poker (7 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2016)
Pokerspel mot fysiska spelare i virtuell miljé och mot en dator.

Ovriga spel om pengar (4,6 procent av europeiska onlinespels-
marknaden 2016)
Inkluderar bland annat bingo samt skicklighetsbaserade spel.

OVERSIKT OVER DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR
ONLINESPEL2®
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16) H2GC
17) H2GC
18) H2GC
19) H2GC
20) H2GC
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Marknadsoéversikt

Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Den europeiska marknaden fér onlinecasino

Marknadsstorleken fér onlinecasino, som innefattar framfé-
rallt slotmaskiner och roulette men aven live casino med
bland annat streamad video” éver fysiska spelbord fér exem-
pelvis roulette, berdknas ar 2016 ha uppgatt till 6,4 miljarder
EUR i Europa. Med en uppskattad genomsnittlig arlig till-
véxttakt om 6,3 procent mellan aren 2016 till 2021 férvantas
onlinecasino uppga till 8,7 miljarder EUR ar 2021. Onlineca-
sino berdknas ar 2021, i likhet med ar 2016, utgdéra omkring
en tredjedel av marknaden fér onlinespel.?

Inom onlinecasino ingdr produktsegmentet live casino
dar kunder spelar casino online via streamad video med en
fysisk croupier. Fér den globala marknaden uppskattas live
casino uppga till cirka 25 procent av den totala casinomark-
naden.

OVERSIKT AV DEN EUROPEISKA ONLINE-
SPELMARKNADEN UPPDELAT EFTER LEOVEGAS
GEOGRAFISKA OMRADEN> %
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DEN NORDISKA MARKNADEN FOR ONLINESPEL®

Onlinecasino Sportspel online

Onlinecasinomarknaden i Norden
beraknas ha uppgatt till 700 MEUR
ar 2016 och med en forvantad
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
7,1 procent vantas marknaden
uppga till 986 MEUR ar 2021.

Onlinecasino
Onlinecasinomarknaden i
Storbritannien beraknas ha
uppgatt till 3274 MEUR ar 2016 och
med en férvantad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 7,7 procent
vantas marknaden uppga till 4 739
MEUR ar 2021.

Marknaden for sportspel online i
Norden uppskattas ha uppgatt till
1164 MEUR ar 2016 och med en
forvantad genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om 6,0 procent vantas
marknaden uppga till 1558 MEUR
ar2021.

DEN BRITTISKA MARKNADEN FOR ONLINESPEL®

Sportspel online

Marknaden for sportspel online i
Storbritannien uppskattas ha
uppgatt till 2400 MEUR ar 2016
och med en férvantad genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 9,0
procent vantas marknaden uppga
till 3691 MEUR 2021.

Marknaden for mobilt spelande

Inledning

Som framgar ovan anvands primart tva olika typer av platt-
formar vid onlinespel; datorer och mobila enheter och mark-
naden fér onlinespel kan ocksa delas upp pa motsvarande
satt. LeoVegas kdrnmarknad &r spel pa mobila enheter.
Marknadsdata fér mobilspel &r hdmtad fran H2GC och
delas in i tva kategorier vilka framgar av rutan nedan. Mark-
nadsdversikten nedan ar uppdelad baserat pa dessa katego-
rier. Dessa tva kategorier bendmns gemensamt “marknaden

for mobilt spelande”.

1) Strémmad video éver internet.
2) H2GC
3)H2GC

4) Bolaget delar in sitt enda rére/sesegment i fyra geografiska omraden: Norden,
Storbritannien, Ovriga Europa och Ovriga Varlden.

5)H2GC

BESKRIVNING AV SPEL SOM ERBJUDS INOM MARKNADEN
FOR MOBILT SPELANDE

Onlinespel (exklusive sportspel)”

(42 procent av den europeiska marknaden fér mobilt spelande ar 2016)
Inkluderar RNG-spel sdsom slotmaskiner, bordsspel (t.ex. Roulette och
Blackjack) och lotterier éver smartphones och surfplattor, bade med fysis-
ka motparter i virtuell miljo, livecasino (fiarruppspelning mot en fysisk
croupier) och spel mot en dator. I spelomradet inkluderas aven poker,
bingo och skicklighetsbaserade spel.

Sportspel

(58 procent av den europeiska marknaden f6r mobilt spelande ar 2016)
Sportspel pa odds éver smartphones och surfplattor pa sporttillstaliningar
(till exempel fotboll och ishockey).

Den europeiska marknaden fér mobilt spelande
(28 storsta marknaderna i EU)

Historiskt sett har onlinespel priméart spelats pa datorer. P4
senare ar har dock spelandet pa mobila enheter i Europa
upplevt en betydligt starkare tillvaxt &n den totala markna-
den fér onlinespel, dér spelandet pa mobila enheter har dkat
fran att &r 2008 utgjort endast 2,2 procent av totala online-
spelandet till att &r 2016 uppskattats till att utgdra 31,8 pro-
cent av onlinespelandet. Under perioden fran ar 2008 till ar
2016 upplevde spel 6ver mobila enheter 58,3 procent i
genomsnittlig arlig tillvaxt, fran 146 MEUR till uppskattnings-
vis 5 752 MEUR. Spel 6éver dator vaxte under samma period
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 8,9 procent, fran
6860 MEUR till 13 561 MEUR. Marknaden fér mobilt spelande
berdknas sta féor merparten av tillvéxten pd den europeiska
marknaden for onlinespel de ndrmaste aren. Fran ar 2016 till
2021 férvantas spel dver mobila enheter vaxa med en
genomsnittlig arlig tillvdxttakt om 15,6 procent, fran 5 752
MEUR till 11890 MEUR, och spel 6ver dator med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt 1,5 procent, fran 13 561 MEUR till 14
627 MEUR. Ar 2021 férvantas spel dver mobila enheter
utgdra 47,7 procent av det totala onlinespelandet.®’

OVERSIKT OVER DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR
ONLINESPEL UPPDELAT EFTER SPEL PA DATORER
RESPEKTIVE MOBILA ENHETER?

10000 — = —

Miljoner EUR

30 000

20 000

(o}

08 09 10 M 12 13 14 15 16P 17E 18E 19E 20E 2IE

Datorer M Mobila enheter

P=Preliminédr uppgift E=Estimerad uppgift

Den europeiska marknaden for onlinespel (exklusive sport-
spel) pa mobila enheter (28 stdrsta marknaderna i EU)

Marknaden fér onlinespel (exklusive sportspel) pa mobila
enheter, berdknas ar 2016 ha uppgatt till 2 442 MEUR och
berdknas ar 2021 uppga till 5 745 MEUR, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvdxttakt om 18,7 procent. Onlinespel
(exklusive sportspel) pa mobila enheter férvantas darmed
sta for 5,8 procent av det totala onlinespelandet i Europa ar
2021jamfért med 2,7 procent ar 2016, och férvantas utgdra
47,7 procent av den europeiska marknaden fér mobilt spe-
lande &r 2021

6) H2GC

7) OBS: LeoVegas erbjuder inte poker, bingo och 6vriga spel som omfattas av den
marknadsdata dér dven casino ingar.

8) H2GC - pa de 28 stérsta marknaderna i EU

9 H2GC

10) H2GC



Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Marknadsoversikt

OVERSIKT OVER MARKNADEN FOR CASINO, POKER OCH
OVRIGA SPEL PA MOBILA ENHETER | EUROPA UPPDELAT
EFTER LEOVEGAS GEOGRAFISKA OMRADEN™
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Marknaden fér sportspel pa mobila enheter uppskattas ha

uppgatt till 3309 MEUR i Europa ar 2016. Med en uppskattad

genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 13,2 procent mellan aren

2016 till 2021 férvantas sportspel online p& mobila enheter ar
2021 uppga till 6 144 MEUR och beréknas da utgdra 52,3 pro-
cent av den europeiska marknaden fér mobilt onlinespe

DEN NORDISKA MARKNADEN FOR MOBILT SPELANDE™®

Onlinespel (exklusive sport)
Marknaden for onlinespel (exklu-
sive sport) pad mobila enheter i
Norden beraknas ar 2016 ha
uppgatt till 448 MEUR och berak-
nas ar 2021 uppga till 959 MEUR,
vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 16,5 procent.

Onlinespel (exklusive sport)
Marknaden for onlinespel (exklu-
sive sport) pa mobila enheter i
Storbritannien beraknas ar 2016 ha
uppgatt till 1074 MEUR och berék-
nas ar 2021 uppga till 2 947 MEUR,
vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 22,4 procent.

| 12)

Sportspel

Marknaden for sportspel pa mobila
enheter i Norden uppskattas ha
uppgatt till 545 MEUR ar 2016 och
med en forvantad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 13,1 procent
vantas marknaden ar 2021 uppga
till 1008 MEUR.

DEN BRITTISKA MARKNADEN FOR MOBILT SPELANDE™®

Sportspel

Marknaden for sportspel pa mobila
enheter i Storbritannien uppskattas
ha uppgatt till 1281 MEUR &r 2016
och med en forvantad genomsnit-
tlig arlig tillvaxttakt om 14,2 pro-
cent vantas marknaden uppga till
2491 MEUR &r 2021.

Vardekedjan for onlinespelsmarknaden
Speloperatdrer pa marknaden fér onlinecasino och online-
spelsmarknaden generellt &r de bolag som erbjuder slutan-
vandarna som ar privatpersoner mojlighet att spela casino-
spel och andra spelformer genom applikationer och/eller
genom webbl&sare pd mobiltelefoner, surfplattor och dato-
rer. For att speloperatdrerna ska kunna tillhandahalla tjans-
ten for slutanvéndare, anvander de sig av ett flertal olika

leverantorer.

OVERSIKT OVER VARDEKEDJA FOR ONLINECASINO,
INOM VILKEN LEOVEGAS AR EN SPELOPERATOR

Leverantorer
(spel, tjianster
och system)

1 H2GC
12) H2GC
13) H2GC
14) H2GC

Speloperatérer

Slutanvandare

Leverantérer

De viktigaste leverantodrerna ar spelleverantérer som tillhan-
dahaller spel, olika tjansteleverantdrer, som exempelvis till-
handahaller betalningsldsningar och marknadsféring, samt
systemleverantdrer som tillhandahaller exempelvis platt-
formsldsningar,”® kundhanteringssystem och évriga system.

Spelleverantérer

Spelleverantorer erbjuder operatdrerna ett urval av spel vilka
operatdrerna betalar for med fasta och rérliga avgifter. De
fasta avgifterna ar vanligtvis engangskostnader eller period-
visa kostnader for att fa tillgang till leverantdrens spel och
dess plattformar. De rérliga avgifterna bestar vanligtvis av
intdktsdelning baserad pa antalet spelomgangar, dar opera-
téren betalar royalties varje gadng en slutanvandare anvander
sig av spelet eller som en procentuell andel av speloperatd-
rerens intédkter som genereras via en leverantors spel. Vissa
spelleverantdrer erbjuder ocksa exklusiva spel till operatd-
rerna, dar det ar framtaget tillsammans med den bestallande
operatdren.

Inom casinosegmentet online &r de vanligaste onlinecasi-
nospelen slotmaskiner dar spelleverantdrerna ofta erbjuder
ett flertal mjukvarubaserade spel individuellt eller via en
gemensam plattform. Stora internationella leverantorer ar
exempelvis NetEnt, IGT, Playtech och Microgaming. Ovriga
onlinecasinospel ar live casino och videobordsspel, dar
exempelvis Evolution Gaming ar en ledande aktér inom live
casino.

Tjdnsteleverantérer

De viktigaste tjansteleverantérerna ar leverantérer av betal-
ningsloésningar. Det &r en viktig konkurrensfordel for spel-
operatdrer att kunna erbjuda ett brett urval av betalningslos-
ningar till sina slutkunder s& att dessa kan vélja efter egna
preferenser. Vanliga betalningsldsningar ar kortbetalningar
och via tjanster som bland andra erbjuds av leverantdrer som
Adyen, PayPal, Trustly, Skrill, Neteller och Paytrail.

Andra tjansteleverantorer ar exempelvis leverantorer av
molntjanster vilka mojliggor for operatdrer att handha vissa
funktionaliteter pa externa servrar, vilka kan anvéandas konti-
nuerligt eller tillfalligt for att hantera hog tillfallig trafik.
Exempel pa sddana leverantdrer &r Amazon Web Services
(AWS), Rackspace, Google Cloud och Windows Azure.

Marknadsforingspartners

Marknadsféringen till slutanvandare sker ofta via olika kana-
ler som TV, fysiska och digitala annonser, sékord och genom
social media, dar speloperatdrerna direkt nar ut till slutan-
vandare. En annan viktig, indirekt kanal fér manga spelope-
ratorer ar Affiliates. Affiliates verkar som jamforelsesidor
mellan olika onlinecasinoalternativ och inom andra produkt-
segment och far betalt fér de nya kunder som de inférskaffar
at speloperatdrerna via tva huvudsakliga metoder. Den ena
ar intaktsdelning, dar operatdren betalar en procentuell
andel av de intékter som kunden genererar, och den andra ar
en fast ersattning for varje ny kund.

Systemleverantérer

Olika speloperatdrer anvander sig i olika hdg utstrackning av
systemleverantoérer, dér det storsta anvandningsomradet ar
att kdpa in en teknikplattform fér att integrera casinospel
och annan mjukvara. LeoVegas har utvecklat en egen teknik-
plattform varfér en extern 16sning inte behovs.

Andra system som kops in fran tredjepartsleverantérer &r
exempelvis olika kundhanterings-, tracking-'® och analys-
verktyg som exempelvis Qlikview och NetRefer.

15) En plattformslésning innebér att integrering av spel fran spelleverantérer, betalnings-
Iésningar, kundhanteringssystem och évriga l6sningar hanteras av tredje part som
speloperatéren betalar licensieringsavgifter for.

16) Trackingverktygq tillater operatérer att folja kundbeteenden och -ménster nér de

anvénder sig av deras webbsidor och applikationer.
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Speloperatérer

Speloperatdrerna kdper in spel, tjdnster och systemldsningar
fran leverantdrer och kan dérmed med hjalp av egna system
och plattformar tillhandahalla ett spelerbjudande till slutan-
vandare. Olika operatorer skiljer sig i sina spelerbjudanden,
dar det finns operatdrer som erbjuder saval onlinecasino,
sportspel, poker som andra spel till renodlade onlinecasinoo-
peratdrer. Darutodver styr speloperatdrerna till stor del 6ver
kundupplevelsen, fran marknadsféring till deponering, spel
och uttag, vilket ar viktiga differentieringsfaktorer mellan
speloperatorer utdver skillnader i erbjudande.

Slutanvandare

Slutanvandarna ar konsumenter, det vill sdga privatpersoner
odver 18 ar, som anvander sig av speloperatédrernas tjanster
och satsar pengar pa onlinespel. Av personer i Sverige som
spelar onlinecasino minst en gdng om aret var, ar 2015, 69
procent av spelarna man och 31 procent kvinnor. 42 procent
av spelarna var 39 ar eller yngre, 23 procent mellan 40 och
49 &r, och resterande 35 procent var 50 &r eller ldre.”

Konkurrenssituation
Konkurrenter pa den europeiska spelmarknaden

Marknaden fér onlinespel i Europa &r fragmenterad, och ingen
enskild operatdr har en dominerande stallning pa en paneuro-
peisk niva. De stdrsta europeiska speloperatdrerna &r i huvud-
sak landbaserade och flertalet verkar under statliga monopol
och licenser i sina respektive lander. En stor del av de landba-
serade speloperatdrerna tillhandahaller inte onlinecasino
eftersom flertalet 1ander i Europa annu inte har infoért ny regle-
ring som tillater landbaserade aktérer pa den lokala markna-
den att erbjuda dessa spel online. | vissa europeiska lander
som har en reglerad onlinespelsmarknad, exempelvis Storbri-
tannien, ar flertalet av de stérsta landbaserade operatdrerna
aven framtradande onlinespelsoperatorer.

De flesta paneuropeiska speloperatdrer som fokuserar
enbart pa onlinespel har sitt ursprung i antingen Storbritan-
nien (till exempel Bet365, Betfair, Sky Betting & Gaming,
Gamesys och i férsta hand landbaserade operatérer med
onlineerbjudande som William Hill, Ladbrokes och Coral)
eller Sverige (till exempel Kindred, Betsson och LeoVegas)
och &r verksamma i Europa under licenser fran exempelvis
Malta, Gibraltar och/eller Storbritannien med stéd av EU-
regler. En stor del av onlinespelsoperatérerna tillhandahaller
forutom onlinecasino dven exempelvis sportspel, en produkt
som manga operatdrer har sitt ursprung inom.

Konkurrenter pa den nordiska spelmarknaden

Ett snabbt 6kande intresset fér onlinespel i Norden och pa
ovriga europeiska marknader har medfort att antalet aktorer
har 6kat kraftigt de senaste aren. Den svenska marknaden
ligger langt fram och flera av de stérre europeiska aktorerna
har svenskt ursprung. Bland de stdrre aktdrer som erbjuder
ett brett sortiment av spel pa den nordiska marknaden ater-
finns det statligt &gda Svenska Spel, de av svenska entrepre-
noérer grundade Kindred, Betsson, och LeoVegas samt
Bet365, Betfair, Mr. Green och Pokerstars.

Konkurrenter pa den brittiska spelmarknaden

Innan onlinespel introducerades i slutet av 90-talet domine-
rades den brittiska marknaden av stora landbaserade opera-

1) Novus kundundersékning, Nétkasino - 2015, 5 oktober 2015.
2) Technavio

3) Gartner

4) Google report - Mobile usage.

térer, som exempelvis William Hill och Ladbrokes. Darefter
har ett stort antal specialiserade onlinespelsoperatorer tagit
sig in p& marknaden vilket gjort onlinespelsmarknaden frag-
menterad i jamfoérelse med den relativt konsoliderade mark-
naden fér landbaserat spel. De storsta onlinespelsoperatod-
rerna i Storbritannien ar huvudsakligen brittiska dar dven de
stérsta landbaserade operatdrerna erbjuder onlinespel och
&r framtréddande pa marknaden féljt av dvriga brittiska ope-
ratdrer som Betfair, Paddy Power (Irland), Sky Betting &
Gaming, Gamesys, Ladbrokes, Gala Coral och PokerStars
(kanadensisk agare).

Trender och drivkrafter

Tre huvudtrender driver utvecklingen inom mobilt
spelande

LeoVegas har identifierat tre 6vergripande trender kopplat till
utvecklingen pa mobilmarknaden som har direkt paverkan pa
utvecklingen och trenderna inom onlinespelsmarknaden.

Mobilen gar fran att vara .

. Mobilenblirenenhet .«
¢ enkommunikationsenhet primért for underhallning ¢

Spel Spel « Spel Spelpa o
offline online < online mobilen o

Casino gar fran att Casinopamobilenbliren «
vara en nischprodukt massmarknadsprodukt ¢

Mobilen gar fran att vara en kommunikationsenhet till
underhallningsenhet

En viktig drivkraft fér onlinespel och daribland onlinecasino
ar den mobila distributionskanalen som inkluderar bade
smartphones och surfplattor. Smartphone-penetrationen, i
férhallande till det totala antalet mobiltelefoner, beréknas ha
oOverstigit 50 procent globalt under 2016 i takt med att en allt
stdrre andel av befolkningen anvander sig av smartphones.?
Nyforséljningen av smartphones forvantas dka kraftigt de
narmaste aren, fran 1,4 miljarder enheter ar 2014 till knappt 2
miljarder enheter ar 2019, dar smartphones berdknas sta for
95 procent av den totala nyférsaljningen av mobiltelefoner.®
Med smartphones dkar mojligheterna till atkomst av inter-
netbaserade tjanster och med det &kar aven den dagliga
anvandningen av telefonerna. Undersdkningar visar att tele-
fonen i genomsnitt anvéands mer an tre timmar per dag och
att en allt stérre andel av den tiden anvands till sociala
medier, spel och dvrig underhallning, vilket gér att mobiltele-
fonen alltmer évergar fran att vara en kommunikationsenhet
till att primart vara en underhallningsenhet.®
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Spel offline 6vergar till spel online och spel online évergar
till mobilt spelande

Spel online vaxer betydligt mycket snabbare &n landbaserat
spel och utgdr en allt stoérre del av den totala spelmarkna-
den. Fran att ha utgjort 20,2 procent av den totala spelmark-
naden i Europa ar 2016, férvantas onlinespel utgéra 25,2 pro-
cent &r 2021.

Det finns manga anledningar till att spel pa mobila enhe-
ter blivit populart bland spelkonsumenter. Enheterna ar
anvandarvéanliga och det ar enkelt att ladda ner applikationer
for spel pa telefonerna, tekniken har férbattrats, ménniskors
vanor har férandrats (fler och fler anvander smartphones
och surfplattor i sin vardag), snabba 4G-enheter med strea-
mingteknik gér det ocksa majligt att exempelvis spela pa en
fotbollsmatch i realtid. Att det ocksa gar att spela var och
ndr som helst pa sin mobila enhet &r en annan bidragande
orsak. Utvecklingen medfér att alltmer av spelandet online
gar till mobilt spelande. Mobilt spelande uppskattas ha
utgjort 31 procent av onlinespelsmarknaden i Europa ar 2016
och det férvantas utgdra 46 procent &r 2021.°

5) Gartner
6) H2GC

Casino gar fran att vara en nischprodukt till att bli en
massmarknadsprodukt

| kundundersékningar som LeoVegas genomfért ar 2015
bland sina nyblivna onlinecasinokunder anger cirka 50 pro-
cent i Sverige att de aldrig har spelat casino foérut. Det visar
pa att onlinecasino genom mobila enheter nar ut till och att-
raherar en allt stérre kundkrets, vilket i sin tur indikerar att
onlinecasinon gradvis gar fran att tidigare ha varit en nisch-
produkt till en massmarknadsprodukt med en allt stérre
kundbas som i genomsnitt spelar med mindre summor
pengar per kund. Detta bidrar totalt sett till en véxande
marknad fér onlinecasino samtidigt som det leder till ett mer
langsiktigt och hallbart spelande fér kunderna.

Teknikutveckling

Den underliggande teknologiska utvecklingen i samhallet ar
en stark drivkraft fér anvandandet av internetbaserade tjans-
ter samtidigt som det ger en forbattrad tillférlitlighet och
upplevelse i onlinespelandet och annan onlineunderhallning.
Hard- och mjukvara utvecklas och férbéttras kontinuerligt,
fasta och mobila natverk byggs ut allt mer och blir allt snab-
bare och mer tillforlitliga. Inte minst introduktionen av smart-
phones och surfplattor har revolutionerat det mobila anvan-
dandet.

Okat fokus pa anviandarupplevelse

LeoVegas och andra speloperatérer i Europa har fokuserat
alltmer pa en férbattrad anvandarupplevelse och en dkad dif-
ferentiering av sina erbjudanden, vilket bidragit till att online-
spel, daribland onlinecasino, har blivit populéart bland allt
bredare malgrupper med olika preferenser. Exempel pa bidra-
gande faktorer till en positivanvandarupplevelse ar att
erbjuda kunden ett intuitivt anvandargranssnitt pa bade dator
och mobila enheter, snabba deponeringar och uttag, person-
liga erbjudanden, exklusiva spel samt sociala funktioner.

Flertalet ldnder inom EES 6ppnar upp sina nationella
spelmarknader fér onlinespel

Allt fler [&nder i Europa anpassar for narvarande sin lagstift-
ning, helt eller delvis, fér ny konkurrens fran privatédgda spel-
operatdrer genom att reglera onlinespel. Lander som Stor-
britannien, Italien, Danmark, Frankrike, Spanien och Belgien
har pa senare ar reglerat onlinespelsmarknaden och infort
ett licenssystem som &ven innefattar en sarskild spelskatt. |
bland annat Nederldnderna pagar for ndrvarande ett myn-
dighetsarbete med avsikten att inféra ny reglering och
dppna upp sin nationella spelmarknad for nya aktérer. Den 31
mars 2017 presenterades ett nytt forslag till inférande av en
reglering av den svenska spelmarknaden. Férslaget innefat-
tar bland annat att en ansdékningsprocess for operatdrer ska
inledas under hdsten 2018 och att de nya reglerna ska trada i
kraft per den 1januari 2019. Forslaget ar per dagen fér Pro-
spektet féoremal foér remiss och nagot slutligt férslag finns ej
tillgangligt. Kdnnetecknande for ett licenssystem &r att
marknaden &ppnas for konkurrens. Det &r dock inte en
utveckling som galler i samtliga europeiska lander. Till exem-
pel Norge och Finland har de senaste aren istéllet starkt sina
monopol. Den norska koalitionsregeringen meddelade dock
i oktober 2013 att den vill utreda majligheten att tillata licen-
ser for utlandska spelbolag i Norge. Trenden ar att de lander
som infér licenser ocksa tar stallning fér att de som inte far
licens for spel i landet ska utestdngas genom blockering av
IP-adresser, betalningsférmedlingsforbud eller en kombina-
tion av de bada.
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Spelmarknaden blir alltmer global vilket leder till 6kade
gransoverskridande samarbeten mellan reglerande
myndigheter

Spelmarknaden blir alltmer global, vilket gér det komplicerat
och ekonomiskt olénsamt for spelbolagen att placera sin
tekniska utrustning i varje land dar de erbjuder spel. Fler och
fler lander som reglerar sina marknader fér onlinespel och
darmed dppnar upp for nya aktodrer kraver inte langre att den
tekniska utrustningen maste vara placerad i landet. | madnga
lander avstar myndigheter fran att kréva att den tekniska
utrustningen ska vara placerad i landet i de fall da de férelig-
ger ett avtal mellan spelmyndigheten i det land dar spelope-
ratdren har en licens och spelmyndigheten i det land dar
anordnaren har sitt fasta driftsstalle. Den senare jurisdiktio-
nen maste dd gd med p3 att utbyta information rérande
dvervakning och kontroll av speloperatéren. Denna typ av
informationsutbyte medfor att de reglerande myndigheterna
maste samarbeta. Dessa samarbeten kan bland annat inne-
fatta utbyte av information rérande évertradelser av licens-
tagaren, misstankta transaktioner och finansiella problem.

Fo6rvérv och konsolidering

Till foljd av en 6kad skattebelastning for operatdrerna, i takt
med att marknader regleras, dkar behovet av storlek och skal-
barhet fér att bibehalla konkurrenskraftig l&nsamhet. Detta &r
tydligt i exempelvis Storbritannien dar det pa senare tid, efter
inférande av en ny reglering for spelmarknaden i december
2014, har skett ett stort antal férvarv och forsok till konsolide-
ring mellan de olika aktérerna pa spelmarknaden (bade gél-
lande onlinespel och landbaserat spel) - dar betydande syner-
gier finns operatdrer emellan gallande teknikutveckling, for-
handlingsstyrka gentemot leverantorer, besparingsmaojlighe-
ter inom verksamheten och &vriga synergier. Exempel pa kon-
solidering &r sammanslagningen av Ladbrokes och Gala Coral,
sammanslagningen av Paddy Power och Betfair, samt GVCs
férvary av Bwin.Party, samtliga offentliggjorda under &r 2015.
Under 2016 och bérjan av 2017 har LeoVegas dven noterat
flertalet forvarv. Bland annat har Betsson forvarvat de tre ope-
ratérerna Racebets, Netplay TV och Tonybet. Kindred group i
sin tur har férvarvat 32Red och Cherry har férvarvat Comeon.
| bérjan av 2017 genomforde dven LeoVegas sitt forsta for-
vary, den italienska operatéren Winga som driver winga.it.

| oktober 2017 férvarvarde LeoVegas sin konkurrent Royal
Panda och i december 2017 férvarvades 51 procent av
aktierna i streamingnatverket CasinoGrounds. Darutdver
offentliggjorde LeoVegas Rocket X-foérvarvet i januari 2018.

Reglering och lagstiftning avseende marknaden
for onlinespel
Inledning

Pa de flesta nationella marknader &r spelmarknaden reglerad
i lag och all spelverksamhet &r i princip tillstandspliktig. Flera
marknader har lokala licenssystem men det finns manga lan-
der som har kvar en monopol- eller monopolliknande situa-
tion, daribland Sverige. Vissa landers lagar stiftades innan
onlinespelsmarknaden hade utvecklats och &r dérmed i hog
grad utformade for fysisk casinoverksamhet. Som en konse-
kvens blir lagarna féremal for subjektiva tolkningar avseende
onlinespelsmarknaden och i flertalet jurisdiktioner finns det
en utvecklad marknadspraxis som inte alltid éverensstdm-
mer med tillamplig lag. Tillstandspliktig verksamhet paver-
kas i hdg grad av politiska beslut och spelbolagen ar bero-
ende av rattslaget for spelindustrin, i synnerhet avseende
regleringar inom EU och regleringar som tillampas av dess
medlemslander.

Spelbranschen har historiskt reglerats pa nationell niva
och det finns foér narvarande inget globalt regelverk fér spe-
lande. Manga lander inom Europa har &ldre regleringar som
omfattar traditionella fysiska spel, men vilka inte tar hdnsyn
till onlinespel. Sedan ett par ar tillbaka har allt fler lander pa

nationell niva &ven reglerat marknaden fér onlinespel eller
aviserat att de avser att inféra en reglering. For de lander
som har implementerat en reglering fér onlinespel kraver
bestdmmelserna att speloperatdrerna har en landspecifik
licens (eller ar verksamma tillsammans med en befintlig
licenserad operatdr), eller bedriver verksamheten fran en
landsdoman. Kontrollorganet fér licenshavare rapporterar
statistik och transaktionsprotokoll fér att kunna kontrollera
operatdrer och slutanvandare, samt att operatdren betalar
en spelskatt (ofta en procentsats av nettospelvinsten).

Spelreglering - férdelar och nackdelar

Nedan visas en sammanstallning av de effekter som kan félja
av att en marknad regleras. Tabellerna ger en évergripande
bild av vilka marknadskrafter som kommer in nar en spelmark-
nad regleras och hur dessa kan ge upphov till ett nytt konkur-
rensutsatt landskap beroende pa hur den enskilda marknaden
sag ut innan regleringen inférdes. Bolaget beddmer att saval
tidigare (till exempel i Storbritannien och Italien) som kom-
mande reglering ar gynnsamt fér marknaden ur ett tillvaxt-
perspektiv. Enligt Bolaget medfér reglering att spel far en
legitim stampel samt att fler marknadsféringskanaler och
mojligheter dppnas upp. | linje hdrmed far anvédndare en &n
mer positiv syn pa spel varvid tillvaxt gynnas.

Positiva effekter ndr en marknad regleras

Marknadsstorlek Kan 6ka.

Kan minska da konkurrenterna
minskar sin marknadsforing for
att uppratthalla sina marginaler.

Konkurrens i marknadsféring

Marknadsféringskanaler Fler kanaler inom marknadsforing

O6ppnas upp till exempel Google.

Mindre konkurrens Mindre konkurrenter kan poten-
tiellt lamna pa grund av regulator-
iska krav. Intradesbarridrerna hojs

av samma anledning.

Leverantorer Leverantérerna betalar sin del av
spelskatten. Detta ar likt hur det
fungerar idag i Storbritanninen.

Bonuskostnader Kan minska da konkurrenterna

minskar sin marknadsforing for
att uppratthalla sina marginaler.

Negativa effekter ndr en marknad regleras

Spelskatter Paverkar resultatet negativt.

Lokala monopol Tar position pa casinomarknaden,

likt Danske Spili Danmark.

Spelregleringens positiva och negativa effekter i

relation till sannolikheten att de intraffar
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Regulatorisk éverblick
EU

| Europa har EU-domstolen i en rad uppmarksammade och
prejudicerande domar konstaterat att manga av de statliga
restriktionerna pa spelomradet inom EU principiellt sett &r
att betrakta som inskrankningar i EU:s grundlaggande princi-
per om fri rorlighet fér tjanster. Da de flesta av dessa mono-
pol har ett i huvudsak statsfinansiellt syfte ar detta inskrank-
ningar som medfér att de inte &r majliga att rattfardiga pa
ett satt som &r férenligt med EU-ratten. Trots detta bibehal-
ler ett antal medlemsstater, daribland Sverige, sddana res-
triktioner.

En stor del av intakterna fér onlinecasino i Europa genere-
ras fortsatt utanfér de europeiska landernas nationella juris-
diktion. De flesta féretag &r verksamma med licenser fran
exempelvis Malta och Gibraltar och kan darfér under .com-
domaner tillhandahalla och marknadsféra spel i évriga med-
lemslénder i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
(EES) utan landspecifika tillstand savida ldnderna inte har
reglering som galler onlinespelande. For speloperatdrerna
och onlinecasinomarknaden ar reglering av nationella mark-
nader en viktig drivkraft eftersom den dels understoddjer till-
vaxt och ger legitimitet, och dels ger klara regler for spelo-
peratdrer. Med reglering mojliggoérs aven anvandandet av allt
fler marknadsféringskanaler fér onlinecasino, till exempel
Google och Facebook, eftersom marknadsfoéring i vissa
kanaler inte &r tilldten i oreglerade marknader.

I'juli 2014 utfardade EU-kommissionen en rekommenda-
tion om konsumentskydd och marknadsféring som en del av
kommissionens handlingsplan fér onlinespel fran 2012.
Rekommendationerna ar inte legalt bindande fér medlems-
landerna, men kommer att anvandas som riktlinje vid utvar-
deringen av respektive lands regelsystem. Generellt sett rér
sig EU:s politik bort fran enskilda medlemsstaters reglering
och mot en harmonisering av de juridiska ramverken fér kon-
sumentskydd pa grund av onlinespelandets gransdverskri-
dande natur.

Av LeoVegas huvudmarknader ar det Storbritannien,
Italien och Danmark som har ett lokalt licenssystem, medan
Sverige, Norge och Finland drivs som statliga monopol. | slu-
tet av mars 2017 presenterades ett nytt forslag till inférande
av en reglering av den svenska spelmarknaden. Enligt forsla-
get ska nya regler trada i kraft den 1januari 2019 och innefat-
tar bland annat att en ansdkningsprocess for operatdrer ska
inledas under hdsten 2018. Forslaget ar per dagen for Pro-
spektet féremal fér remiss och nagot slutligt forslag finns ej
tillgangligt.

LeoVegas har licenser i Storbritannien, Italien, Danmark
och Irland (sportspel) fér att erbjuda sin produkt pa markna-
den och uppfyller déarmed den lokala lagstiftningen.

Malta

Sedan Malta 2004 blev medlem i EU har landet etablerat sig
som Europas spelcentrum. | april 2004 publicerade MGA ett
omfattande lagstiftande instrument, Remote Gaming Regu-
lations, (LN176/2004). Lagstiftningen ska bidra till en s&k-
rare milj6 for bade onlinespelare och spelféretag. Tidigare
var det bara mojligt att etablera onlinebetting-féretag pa
Malta, men det &r sedan ett antal ar tillbaka &ven mojligt att
ansdka om licens fér onlinecasino, lotterier, andra typer av
vadslagning och casinoliknande spel samt bingo. Darutdver
finns ocksa licenser fér spelplattformar och det finns ingen
gréns for hur manga licenser som kan utfardas under
Remote Gaming Regulations. Speloperatérerna med licens
frdn Malta betalar bland annat fasta licensavgifter och lokal
bolagsskatt.

1) Lotteriinspektionen, Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt, 2014.

Italien

Den italienska spelmarknaden reglerades 2006 och &r idag
en av de storsta spelmarknaderna i Europa. Den italienska
spelmarknaden tillampar ett licenssystem dar licensgivning
och tillsyn av spelmarknaden star under den italienska myn-
digheten Agenzia delle Dogane e dei Monopoli di Stato.
Spelskatten i Italien varierar beroende pa vilken typ av spel
det géller. P& onlinecasino och sportspel &r spelskatten 20
respektive 22 procent av nettoomsattningen.

Nederlanderna

En jurisdiktion i Europa som &vervager omreglering och
licensiering foér att anpassa lagstiftningen till EU:s krav och
grundldggande principer om fri rérlighet for tjanster ar
Nederlanderna. Myndigheternas forslag ar att inféra en spel-
skatt om 29 procent under slutet av 2018. Det &r samma
skattesats som de landbaserade operatdrerna betalar.

Norden

Den danska spelmarknaden &r uppdelad i tva delar. En del av
marknaden &r licensbaserad och en del av marknaden bestar
av monopol. 37 speloperatdrer, daribland LeoVegas, har till-
stand att tillhandahalla onlinecasino.

Pa den finska spelmarknaden finns endast tre statliga
bolag som har tillstand att bedriva spelverksamhet. EU-kom-
missionen har kommit fram till slutsatsen att den finska lag-
stiftningen avseende ensamrétter for att erbjuda spel &r for-
enlig med EU-lagstiftningen och att lagstiftningen tillampas
pa ett konsekvent och systematiskt sétt.

Den reglerade norska spelmarknaden bestar i huvudsak
av tva statligt kontrollerade bolag, Norsk Tipping och Norsk
Rikstoto. Norsk Tippings marknadsandel ar 70 procent av
den totala reglerade marknaden. Under 2014 lanserade
Norsk Tipping onlinespel. | Norge har man infért en dvre
grans fér hur mycket kunderna far spela for tillsammans med
ett verktyg for spelansvar. Det finns ocksa villkor som inne-
bar férbud mot erbjudande av bonusar.

| Sverige rader sedan lang tid tillbaka spelmonopol som till-
kommer staten. EU-kommissionen har i en formell underrat-
telse daterad den 11 juli 2014 anfort att Sverige inte uppfyller
sina forpliktelser enligt artiklarna 49 och 56 i Férdraget om
Europeiska unionens funktionssatt (’FEUF””) genom att
bestdmmelserna i kasinolagen (1999:355) innebér begrans-
ningar i etableringsratten for driften av landbaserade casinon,
samt genom att bestéammelserna i lotterilagen (1994:1000)
innebér restriktioner for tillhandahallandet av onlinecasinon.
EU-kommissionen anfér att det dberopade samhallspolitiska
malet med ansvarsfullt spelande inte uppnas av det svenska
monopolet pa landbaserade casinon. EU-kommissionen gor
géllande att det inte tycks grunda sig pa en konsekvent och
systematisk strategi foér att uppna konsumentskyddets syften
och inte verkar atféljas av tillracklig statlig kontroll. Enligt EU-
kommissionen framstar darfér det statliga monopolet pa
fysiska casinon inte som motiverat vid beddmningen av om
begransningen av fysiska casinotjanster foljer artiklarna 49
och 56 FEUF. EU-kommissionen anfér dven att det aberopade
samhaéllspolitiska malet inte uppnas av det svenska férbudet
mot onlinecasinon. Sverige har i sitt svar till EU-kommissionen
den 12 september 2014 vidhallit att begrédnsningarna i de
svenska kasino- och lotterilagarna uppfyller kraven pa att vara
icke-diskriminerande, motiverade av tvingande skal som avser
allmanintresset, att de bidrar till férverkligandet av lagarnas
syften och att de inte gar utéver vad som &r nddvandigt for
att uppna dessa syften.”

| slutet av mars 2017 presenterades ett nytt forslag till
inférande av en reglering av den svenska spelmarknaden.
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Enligt forslaget ska nya regler trada i kraft den 1januari
2019 och spelskatten féreslas uppga till 18 procent. Férslaget
innefattar aven att en ansékningsprocess fér operatdrer ska
inledas under hésten 2018. Forslaget ar per dagen for Pro-
spektet féoremal foér remiss och nagot slutligt férslag finns ej
tillgangligt. Lotterier och spel pad hastar kommer sannolikt
inte att omfattas av spelregleringen om sadan inférs. Per
dagen for Prospektet och baserat pa det féreliggande lag-
forslaget &r det Bolagets avsikt att ans6ka om en svensk
spellicens med verkan fran och med att det nya lagférslaget
trader ikraft.

Storbritannien

Onlinespelsmarknaden i Storbritannien omreglerades ar
2007 utifran ett transaktionsperspektiv. Fran 1 december
2014 introduceras nya skatte- och licensregler i Storbritan-
nien gallande spel om pengar. Ungefar 170 nya féretag
ansdkte om licens att verka i Storbritannien hos brittiska
Gambling Commission. Férandringen innebar att anordnare
av spel pa internet behdver en licens fran myndigheten Gam-
bling Commission i Storbritannien om spelanordnaren van-
der sig till brittiska konsumenter eller vill marknadsféra sitt
spelilandet. Licensierade operatdrers nettoomséattning
beskattas med 15 procent pa platsen fér konsumtion (Point
of Consumption Tax”, POCT). Licensen i Storbritannien ar
ndédvandig utdver eventuella tillstand i andra l&nder. Opera-
térer utanfér Storbritannien, som erbjuder spel till brittiska
spelare, kommer att bli skyldiga att betala skatt i Storbritan-
nien om spelaren finns dar och detta aven om operatéren
inte bedriver verksamhet i Storbritannien.”

Ovriga varlden

Aven utanfér EU varierar graden av reglering i olika jurisdik-
tioner. MGA erbjuder LeoVegas (och manga andra operatd-
rer) en internationell licens for att erbjuda speltjanster. Leo-
Vegas tjanster &r tillgédngliga i manga lander éver hela vérl-
den. LeoVegas maste aktivt blockera lander for att stdnga

av deras tillgang till sajten. Detta gors for ldander dar det &r
olagligt for medborgarna att spela, eller dér LeoVegas anser
att det finns risker fér sin dvriga verksamhet genom att tillata
kunder fran vissa lander att fa tillgang till tjdnsten. Férutom
dessa undantag, ger Internet tillgang till LeoVegas tjanster
frdn manga olika ldnder i varlden. LeoVegas verkar under
maltesisk lag och den maltesiska spellicensen oavsett vilket
land i varlden som kunderna kommer ifran och LeoVegas har
en l6pande dialog med den maltesiska spelmyndigheten
avseende dessa fragor.

Ett av de lander utanfér EU dar tillhandahallandet av
online casinospel varit oklar fran ett legalt perspektiv &r Aus-
tralien. Australien inkluderas i det geografiska omradet
Ovriga varlden. Den australiensiska lag som idag &r tillamplig
implementerades 2001 och var anpassad fér en helt annan
spelmarknad an den som ar utvecklad idag. | september
2017 kom ett tillagg till lagstiftningen som syftar till att utdka
myndigheternas mojligheter att agera gentemot aktérer som
de anser inte agerar i enlighet med australiensisk lagstift-
ning. De vasentligaste andringarna syftar till att fortydliga
vilka produkter som far erbjudas till kunder i Australien och
riktar sig primart mot de operatérer som har licens pa den
australiensiska marknaden.

LeoVegas har inte och har aldrig haft nagon juridisk eller
fysisk narvaro i Australien. Det finns fér narvarande ingen
licensregim i Australien for online casino. LeoVegas har ald-
rig anvant nagra direkta marknadsféringsstrategier och har
aldrig aktivt riktat sig direkt mot spelare i Australien. Eventu-
ella australiensiska kunder har aktivt sokt upp LeoVegas och
dessa kunder har enbart fatt kontakt med LeoVegas via affi-
liates. | samband med att tilldgget till lagstiftningen tradde i
kraft i september har LeoVegas stangt ner mojligheten for

1) Gambling Commission

kunder baserade i Australien att anvanda LeoVegas tjanst.
Det finns en risk att australiensiska myndigheter inleder
en process mot LeoVegas som hanfor sig till perioden innan
LeoVegas stdngde ner kontona i Australien. En sddan pro-
cess kan krava tid och resurser ifrdn Bolaget eller att Leo-
Vegas blir féremal fér boter eller andra sanktioner.
Harutéver finns det dven lander med ett direkt férbud mot
onlinespel sdsom i stora delar av USA, Turkiet och Kina. Onli-
necasino i USA ar generellt forbjudet och det ar endast del-
staterna Delaware, New Jersey och Nevada som har licensie-
rade operatdrer som far tillhandahalla vissa speltjanster.
Sportspel online ar forbjudet i enlighet med Interstate Wire
Act 1961 och landbaserat sportspel ar enligt Professional and
Amateur Sports Protection Act 1992 férbjudet i samtliga for-
utom fyra delstater - Nevada, Delaware, Montana och Oregon.
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsheskrivning

Introduktion till LeoVegas

LeoVegas ar ett snabbvéaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledare inom mobilcasino, sportspel
och relaterad spelunderhalining. Bolaget grundades 2011 av
entreprendrerna Gustaf Hagman och Robin Ramm-Ericson
med malsattningen att skapa den framsta spelupplevelsen
pa mobila enheter.

LeoVegas erbjuder privatpersoner mdjlighet att spela
casinospel och andra spelformer genom applikationer och
webbl&sare pa framférallt mobila enheter (sdsom smartpho-
nes och surfplattor). LeoVegas erbjod per den 5 december
2017 1000 spel i mobilen frédn 48 spelleverantérer. Bolaget
beddmer sig ha ett av branschens bredaste utbud av spel
tillgédngliga i mobilen. LeoVegas erbjuder framforallt traditio-
nella onlinecasinospel - Casino Classic - i form av slotmaski-
ner, jackpotspel, roulette och bordsspel men erbjuder aven
sedan 2016 Live Casino - LeoVegas Live Casino - samt
Sportspel - LeoVegas Sport.

LeoVegas har en utvecklad "Mobile First”-design. Det
innebér att Bolagets erbjudande fran grunden ar utvecklat
for mobila enheter. LeoVegas anser sig ligga i framkant med
att erbjuda den senaste teknologin pa marknaden fér mobil-
spel med egen teknikutveckling tillsammans med attraktiva
partnersamarbeten med framférallt spelleverantérer. Med
bas i en framstaende spelupplevelse, Iangsiktiga kundrelatio-
ner och etableringen av ett starkt varumarke har Bolaget
genom innovativ, effektiv och datadriven marknadsféring
attraherat en kontinuerligt véxande kundbas.

LeoVegas operativa verksamhet &r baserad pa Malta
medan bolagsledningen for moderbolaget (VD, Finanschef
och Investor Relations) och den tekniska utvecklingen ar
baserade i Sverige. Antalet anstéllda var 479 stycken den 30
september 2017, varav 338 var baserade pa Malta. LeoVegas
erbjuder sport- och casinospel under licenser fran Malta,

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)
PER GEOGRAFISK REGION AR 2016

B

[~

M sverige M Norden”  Storbritannien M Ovriga Europa M Ovriga varlden

1) Exklusive Sverige

2) Med kunddeponering avses en kunds insattning av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas.

Danmark, Italien och Storbritannien. Sedan LeoVegas lanse-
rades i Sverige i januari 2012 har Bolaget vuxit kraftigt och
expanderat starkt internationellt. Sedan lanseringen har
Bolaget haft totala kunddeponeringar® p& éver 1 miljard
EUR. For verksamhetsaret 2016 hade Bolaget intdkter om
141,4 MEUR och under tredje kvartalet 2017 hade Bolaget
dver 200 000 deponerande kunder och 299 639 aktiva kun-
der.” Bolagets viktigaste marknader &r for ndrvarande Sve-
rige och Storbritannien vilka under tredje kvartalet 2017 till-
sammans stod fér 49 procent av intdkterna. Att LeoVegas
fokuserar pd den mobila spelupplevelsen speglas i inték-
terna, dar 70 procent av saval de totala intakterna som
deponeringarna for Bolaget det tredje kvartalet 2017 kom
fran mobila enheter.

INTAKTER PER KVARTAL

Q3 55,6
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6,1 B |
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SPELINTAKTER, NETTO (NGR)
FRAN MOBILA ENHETER OCH DATORER AR 2016

49%

[ Mobila enheter

Dator

3) En aktiv kund definieras som en kund som spelat under det senaste aret. Definitionen
omfattar sdledes dven alla kunder som spelat pa gratiserbjudanden.
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Affarsidé

LeoVegas affarsidé &r att med utgdngspunkt fradn mobilen
skapa den frémsta spelupplevelsen. Genom innovation i pro-

Vision
LeoVegas ska skapa den framsta spelupplevelsen och vara
nummer ett inom mobilspel.

dukt, teknik och marknadsfoéring ska LeoVegas erbjuda
varldsledande spelunderhallning.

LEOVEGAS LEDORD | UTVECKLINGEN AV SPELUPPLEVELSEN

I'sin stravan att erbjuda den framsta spelupplevelsen arbetar LeoVegas efter tre grundlaggande principer: (Eng) “Fast”, "Intuitive” och
"Fun & Friendly”. Dessa principer ar grundstenarna i ambitionen att, utifran mobila enheter, skapa en attraktiv spelupplevelse for LeoVegas
kunder samt for att Bolaget fortsatt ska drivas med entreprendrsanda och innovation.

Fast
LeoVegas upplever att en av de viktigaste faktorerna som kunderna
uppskattar avseende spelupplevelse ar snabbhet, vilket &r annu vik-
tigare pa en mobil enhet &n pa datorn. Det &r viktigt att saval den
mobila applikationen som spelen inom applikationen laddar snabbt
utan fordrojning. LeoVegas egenutvecklade tekniska l6sningar har
forbattrat snabbheten i Bolagets erbjudande.

Intuitive
En majoritet av LeoVegas kunder anvander LeoVegas produkt pa
en mobil enhet. LeoVegas vill erbjuda en engagerande produkt som
ska vara sd intuitiv och anvandarvéanlig som mojligt med ett enkelt
anvandargranssnitt.

Fun & Friendly
LeoVegas erbjuder underhalining till sina slutkunder. Detta ska genomsyra hela kundbemaotandet i allt ifran produkt, varumarke till kontak-
ten med kundtjanst. Samtidigt ska allt LeoVegas gor utforas pa ett vanligt, professionellt, respektfullt och ansvarstagande satt.

FINANSIELLA MAL

LeoVegas ldmnar inga prognoser fér framtiden men har kvar féljande ldngsiktiga mal:

» Langsiktig organisk tillvaxt dverstigande onlinespelsmarknadens

 Langsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent, med antagandet om att
100 procent av intdkterna genereras pa reglerade marknader dar spelskatt utgar

¢ Att dela ut minst 50 procent av vinsten

LeoVegas finansiella mal som anges ovan utgér framatblickande information. De finansiella malen baseras pa ett antal
antaganden rérande bland annat utvecklingen av den bransch och den makroekonomiska och regulatoriska miljo i vilken
LeoVegas verkar och kan skilja sig vasentligt och bli sémre &n vad LeoVegas antog nér de finansiella malen ovan sattes
upp. Som en féljd darav omfattas LeoVegas férmaga att na de finansiella malen av osdkerhet och eventualiteter, varav
vissa ar utanfér Bolagets kontroll, och det finns ingen garanti fér att LeoVegas kan na malen eller att LeoVegas finan-
siella stallning eller rérelseresultat inte kommer att skilja sig vasentligt fran de finansiella malen. Se &ven "Viktig informa-
tion till investerare - Framatriktad information”, “Riskfaktorer” och “Operationell och finansiell dversikt - Faktorer som
paverkar LeoVegas resultat”,
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Verksamhetsbeskrivning

Styrkor och konkurrensfoérdelar

Bolaget anser sig framforallt ha foljande styrkor och konkur-
rensfordelar:

LeoVegas erbjuder en framstdende och fér mobilen
utvecklad spelupplevelse

Den egenutvecklade teknikplattformen skapar
operationella fordelar och mojligheter

Ett data- och analysdrivet arbetssatt effektiviserar
verksamheten och 6kar Ibnsamheten

Varumaéarkesposition och marknadsféring

Ho6g grad av kundlojalitet och fokus pa l1angsiktiga
kundrelationer

Entreprendriell och innovativ foretagskultur

Skalbarhet i affarsmodellen

LeoVegas erbjuder en framstaende och fér mobilen
utvecklad spelupplevelse

LeoVegas &r fokuserat pa att ge sina kunder den fréamsta
spelupplevelsen i mobilen och stravar efter att ha det mest
diversifierade och stérsta spelutbudet pa marknaden.

“"Mobile First”: LeoVegas erbjudande ar utvecklat med
utgangspunkt fran mobila enheter. Bolagets fokus pa att
kunna erbjuda en framstdende spelupplevelse innefattar
dven ett mobilanpassat anvandargranssnitt som kunden
upplever som intuitivt och underhallande, en snabb och
personlig hjélp fran LeoVegas kundtjanst samt snabbhet i
registreringar, login, uppladdning av sidan och utbetal-
ningar.

Brett spelutbud: LeoVegas erbjuder per den 13 september
2017 sina kunder 1000 spel p& mobila enheter och har val
utarbetade processer for att utvardera vilka spel som ska
erbjudas kunderna. Det breda utbudet av spel sadkerstalls
genom samarbeten med éver 36 spelleverantorer, dar Leo-
Vegas tack vare nara samarbeten exempelvis ofta erbjuds
att testlansera nya funktioner och far méjlighet att lansera
nya spel exklusivt till sina kunder.

Kontinuerlig innovation: LeoVegas lagger stor vikt vid inn-
ovation fér att kunna erbjuda exklusiva produkter och
tjanster som inledningsvis inte finns tillgangliga hos kon-
kurrerande operatédrer. Bolaget har bland annat varit forst
med flera nya produkt- och tekniklésningar som till exem-
pel hégkvalitativt Live Casino pa mobila enheter, spelspe-
cifika appar och "touch login””.

Ansvarsfullt spelande: LeoVegas erbjudande handlar om
underhallning till alla kunder. Vissa personer riskerar dock
att fa problem med sitt spelande. Det tar Bolaget pa
stérsta allvar och spelansvar finns som en utgdngspunkt i
Bolagets produktutformning och kundkontakt, vilket i
slutdndan ger en mer positiv kundupplevelse och langre
kundrelationer. Med all personal certifierad inom ansvars-
fullt spelade &r det en utgangspunkt i det dagliga arbetet
hos LeoVegas. For en beskrivning av LeoVegas arbete
med ansvarsfullt spelande se avsnitt “Ansvarsfullt spe-
lande” nedan.

Den egenutvecklade teknikplattformen skapar
operationella féordelar och méjligheter

Den egenutvecklade teknikplattformen, internt kallad Rhino,
lanserades i juni 2015 och skapar nya och férbattrade méjlig-
heter fér Bolaget att kunna erbjuda den basta och mest inn-
ovativa spelupplevelsen pa mobila enheter. Férdelarna ar
bland andra:

Okad kontroll dver produkten: Bolaget kan med egen
teknikplattform styra éver sin produktutveckling och sitt

1) Underléttar inloggning pa kundens konto, genom att kunder kan anvénda telefonens

fingeravtryckssensor fér att logga in.

teknikval. Bland annat kan LeoVegas sjalv bestdmma vilka
utvecklingsomraden samt vilka spel- och betalningsl&s-
ningsleverantdrer som Bolaget ska anvanda sig av och
integrera i sin verksamhet istallet for att behdva anpassa
sig till en plattform som drivs av en tredje part. Bolaget
kan aven sjalv bestdmma vilka lander som det ska erbjuda
sina produkter och tjanster till och kan anpassa sin teknik
till lokala regulatoriska férutsattningar.

* Snabbhet, flexibilitet och skalbarhet: LeoVegas kan agera
snabbare jamfért med nar Bolaget var beroende av en
plattform fran tredje part. Bolaget kan enklare ldgga till
och ta bort applikationer och funktioner, mata funktionali-
teten i nya applikationer och snabbare ratta till eventuella
brister. Lanseringar i nya ldnder gar smidigare genom att
funktioner och sprakjusteringar inte behéver bestallas fran
tredje part. Sammantaget leder allt detta aven till hdgre
skalbarhet nar kapacitetsbehovet stiger, och darmed aven
till hdgre kostnadseffektivitet.

* Forbattrat samarbete med leverantorer: LeoVegas egen-
utvecklade plattform innebar férbattrade mojligheter till
nara samarbeten med de leverantorer av spel och betal-
ningslésningar som LeoVegas har avtal med och som ar
integrerade i plattformen.

Ett data- och analysdrivet arbetssatt effektiviserar
verksamheten

| syfte att optimera LeoVegas erbjudande mater och analy-
serar Bolaget kontinuerligt och i realtid olika typer av data-
punkter, bland annat finansiella nyckeltal, spelens popularitet
samt utnyttjandet och upplevelsen av Bolagets kundtjanst.
Det ar Bolagets uppfattning att det datadrivna arbetssattet
ar en starkt bidragande orsak till Bolagets tillvaxt och en stor
del av utvecklingen av LeoVegas egen teknikplattform Rhino
hanfor sig till inhamtande och anvandning av data.

Med hjalp av dataanalys gor Bolaget bland annat kontinu-
erligt justeringar i sin marknadsféring for att optimera det
finansiella resultatet av kundanskaffningar. Bolaget testar,
analyserar och optimerar sina marknadsfoéringskanaler for att
kunna allokera resurser till de kanaler som visar god avkast-
ning. Bolagets data- och analysdrivna arbetssatt innebar dar-
med, forutom att den bidrar till Bolagets tillvaxt och kund-
ndéjdhet, att den operationella risken i Bolaget begransas.

Varumarkesposition och marknadsféring

LeoVegas har sedan Bolaget grundades positionerat sig som
ett mobilspelsbolag och anser sig ha upparbetat en position
i Norden och Storbritannien som det ledande varumarket
inom mobilcasino. Tack vare sin marknadsféringsstrategi,
med fokus pa att vara nummer ett i mobilen fér Casino Clas-
sic, Live Casino och Sportspel, har Bolaget lyckats etablera
ett distinkt och valkant varumérke som har en stark position
pa de marknader LeoVegas verkar pa.

Bolagets kombination av en tydlig varumarkesposition
och marknadskommunikation har till exempel medfért att
Bolaget i Storbritannien har fatt godkant att beskriva sig
som ”The King of Mobile Casino” i sin marknadsféring.? P&
Bolagets 6vriga marknader beskriver sig Bolaget alltid med
association till mobilen, till exempel i Sverige dar Bolaget
anvander sig av "Sveriges mobilcasino” eller "No 1i mobilen”.

Underhallning &r i fokus och LeoVegas har en marknads-
féring som har en lattsam, underhallande ton som &r anpas-
sad foér en bred malgrupp. Marknadsféring ar idag den
stérsta kostnadsposten fér LeoVegas. LeoVegas anser sig ha
goda kunskaper om vilken typ av marknadsféring som ar
mest effektiv inom sina olika marknader och agerar dérefter.
Bolagets marknadsféringsmodell medger en hog flexibilitet
att pa kort tid skala upp eller skala ned kostnaden fér mark-

2) Detta godkdnnande har utférdats av Clearcast, naringslivets sjdlvreglerande ombud fér
marknadsféring.
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nadsféringen i férhallande till forsaljningen. Bolaget anser
att det skulle ha goda mdjligheter att fortsatt kunna pavisa
tillvaxt &ven med en ldgre marknadsféringsandel i férhal-
lande till intédkterna jamfért med historiska nivaer.

Hég grad av kundlojalitet och fokus pa langsiktiga
kundrelationer

LeoVegas kundlojalitet framgar tydligast genom kohortana-
lyser, som bland annat visar att kunderna forblir aktiva under
lang tid. Bolagets uppfattning &r att detta &ven &r ett resultat
av ett fokus pa langsiktiga relationer och en fér kunderna
positiv spelupplevelse i kombination med ett starkt och tro-
vardigt varumarke. Underhallningsfaktorn, Bolagets standiga
utveckling av erbjudandet och en hég serviceniva avseende
kundsupport &r andra viktiga faktorer bakom den héga
kundlojaliteten. En hég kundlojalitet bidrar positivt till Leo-
Vegas tillvéxt och resultat vilket medfér att LeoVegas far en
béattre avkastning pa de investeringar som goérs i anslutning
till nykundsanskaffningar.

Entreprendriell och innovativ féretagskultur

Bolagets ledning faster stor vikt vid att uppratthalla en inno-
vativ féretagskultur, dar personalen far ett stort egenansvar
inom bland annat utvecklingen av anvéandarupplevelsen, tek-
nik och marknadsféring. Bland annat var Bolaget tack vare
detta forst med att introducera interaktiva annonser som
mojliggodr test av Bolagets casinospel direkt i annonsen samt
specifika mobilapplikationer fér de mest populéra spelen.

Som ett led i strdvan av att kunna uppréatthalla den entre-
prendriella och innovativa féretagskulturen har LeoVegas
rekryterat handplockade talangfulla individer, som besitter
en rik och bred kompetens, med bakgrund fran andra fére-
tag i spelbranschen och flera andra branscher.

Skalbarhet i affairsmodellen

LeoVegas har investerat kraftigt i den nuvarande organisa-
tionen, med vilken Bolaget tror sig kunna hantera betydligt
hégre intakter utan att behodva anstélla personal i samma
takt som under ar 2015. Vidare har Bolaget investerat i tek-
nikplattformen Rhino som designats pa ett satt som majlig-
gor en utdkad verksamhet, bland annat avseende hantering
av mangdubbelt fler transaktioner &n i dagslaget samt till-
ldgg av funktioner utan att det paverkar befintliga funktio-
ner. Sammantaget gor det att Bolaget kan 6ka sina intakter
utan att personal och utvecklingskostnader behdver 6ka i
samma utstrackning.

Strategi

LeoVegas verkar i ett segment av spelindustrin som upple-
ver kraftig tillvaxt och som har lyckats véxa snabbare an
spelmarknaden som helhet sedan Bolaget bildades. For att
uppna sin vision och sina finansiella mal avser Bolaget att
fortsatta utnyttja sina styrkor och konkurrensférdelar for att
fortsatta vaxa inom sina befintliga marknader samt expan-
dera till nya marknader och lander bade i Europa och i andra
delar av varlden. Foretagets tillvaxtstrategi ar att vaxa orga-
niskt pa befintliga marknader, att etablera verksamhet pa
nya geografiska marknader samt att utdka det befintliga
produkterbjudandet. Tillvaxtstrategin férvantas vara driven
av saval en ledande position inom mobilcasino samt dver tid
genom potentiella lanseringar inom andra produkt- och
tjanstesegment inom spelmarknaden. Déartill avser Bolaget
att fortsatta vaxa genom att genomfora ytterligare strate-
giska forvarv.

Stdrka den befintliga marknadspositionen

LeoVegas viktigaste region ar fér narvarande Norden. | Nor-
den ar Bolagets strategi att fortsatta vaxa snabbt under [6n-
samhet samt att utdka sin marknadsandel genom att erbjuda

den basta spelupplevelsen pa mobilen. De viktigaste mark-
naderna utanfér Norden ar Storbritannien och Italien. Genom
férvarvet av Winga S.r.l., som tillhandhaller onlinespel i Italien
via sin spelsite winga.it, ar LeoVegas sen den 1 mars 2017
aven verksamma i ltalien som ar Europas stérsta spelmark-
nad. LeoVegas fokuserar pa fortsatt tillvaxt &ven i Storbritan-
nien och Italien med ambitionen att na en stark marknadspo-
sition inom mobilspel. LeoVegas ar idag aktivt i ett antal
ytterligare marknader i Europa och 6vriga varlden, dar Leo-
Vegas tillvaxt ar, och férvantas fortsatta vara, hég.

Organisk och strategisk tillvaxt inom nya geografiska
marknader

Utdver tillvaxtmojligheter pa befintliga marknader &r LeoVe-
gas ambition att vaxa pa marknader dar Bolaget inte &r verk-
samt idag. Bolagets avsikt &r att véxa pa marknader som &r
reglerade och marknader som star infér en reglering inom en
snar framtid. Vidare &r marknader med hég mobilpenetra-
tion och digitalt anvandande speciellt intressanta. LeoVegas
har identifierat ett antal nya marknader fér fortsatt expan-
sion och har som ambition att lansera Bolagets erbjudande
pa ett antal nya marknader under de kommande aren. Till-
vaxt pd nya marknader kan komma att ske sadval organiskt
som genom strategiska forvarv dar det senare framfoérallt
kan komma ifraga dar lokala operatdrer pa en reglerad mark-
nad som innehar en licens kan paskynda eller underlatta till-
trade till den aktuella marknaden. Férvarvet av Winga S.r.l.
har gett Koncernen tillgang till en lokal spellicens till den reg-
lerade italienska marknaden och &r ett bra exempel pa hur
ett strategiskt forvarv kan ge tillvaxt inom nya geografiska
marknader. Nar Rocket X-férvarvet genomférs kommer Leo-
Vegas att inneha topprankade varumarken sd som 21.co.uk,
Slotboss, Bet UK och UK Casino. Rocket X-férvarvet innebar
att Bolaget ocksa far ett starkt faste i Storbritannien och 85
nya medarbetare med lokal expertis.

Expansion av produkterbjudandet

LeoVegas strategi ar att kontinuerligt se dver mojligheter
och forutsattningar for att fortsatta vaxa inom nischen spel i
mobilen. Bolaget kan framdver komma att lansera ett utdkat
spelerbjudande inom samma, sdval som inom nya, spelkate-
gorier. Ett exempel pd expansion av produkterbjudandet &r
LeoVegas beslut att under férsta halvaret 2016 lansera sport-
spel. Fdretaget ser att det finns potential inom flera omraden
pa spelmarknaden fér en béattre produkt i mobilen.

I anslutning till LeoVegas listning pa Nasdaq First North
Premier kommunicerades att LeoVegas startat Leo Ventures
Ltd., ett helagt holdingbolag baserat pa Malta dar nya afférs-
mojligheter kan drivas i separata entreprendrsbolag, obero-
ende frdn LeoVegas dvriga verksamhet.

Etableringen av Leo Ventures ar en del av LeoVegas
ambition att framja innovation och experimenterande kring
mobila spelupplevelser samt att sakerstalla LeoVegas till-
vaxtstrategi inom mobilspel pa 1dng sikt. Etableringen av Leo
Ventures férvantas fér narvarande inte ha materiell paverkan
pa tillvdxt och resultat utifrdn ett kort perspektiv.

Hittills har Leo Ventures gjort tva investeringar. Det &r
dotterbolaget Authentic Gaming som levererar en innovativ
live casino-16sning med streaming fran landbaserade casi-
non dar kunden kan spela tillsammans med andra i en riktig
casinomiljé. Authentic Gaming har en innovativ och stark
produkt i det marknadssegment som véxer snabbast pa
onlinecasinomarknaden. Authentic Gaming ar idag lanserat
av LeoVegas och ett antal andra ledande operatérer pa den
europeiska marknaden.

Den andra investeringen ar 21 heads up som i dagslaget ar
i utvecklingsstadiet av ett nytt, innovativt och mobilanpassat
kortspel. Spelet ar extremt snabbt, finns i flera varianter och
ar en mix av poker och blackjack. Det spelas i "heads-up”-
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lage vilket betyder att du som spelare alltid méter en annan
motstadndare. Det innebér ett intressant tavlingsmoment och
for att vinna 6ver din motstandare behéver du bade skicklig-
het och tur. Spelet férvantas att lanseras under 2018. Da
verksamheten inom Leo Ventures drivs oberoende av Leo-
Vegas dvriga verksamhet ar syftet att erbjuda Leo Ventures
produkter till andra operatérer i branschen.

Investering i marknadsfoéring

Marknadsféring &r viktigt fér LeoVegas, bade fér att attra-
hera nya och aktivera befintliga kunder. Tack vare ett data-

investeringen &r stor, lyckats prestera en hég avkastning pa
sin marknadsfoéring. Genom att bygga ett starkt varumarke
har LeoVegas kunnat attrahera nya kunder samtidigt som en
konsekvent och dataanalysdriven marknadsféringsstrategi,
som i likhet med féretagets tjanst &r underhallande, effektiv
och matbar, har skapat hég igenkanning.

Detta motiverar den hdéga nivan av aterinvestering av
intakter i marknadsforing, dar marknadsféringskostnader
som andel av intakter uppgick till 42,7 procent under helaret
2016.

LeoVegas marknadsféringsstrategi &r uppbyggd pa ned-

drivet och innovativt arbetsséatt har LeoVegas, aven om anstaende grundprinciper.

OVERGRIPANDE MARKNADSFORINGSSTRATEGI

Mobil positionering: LeoVegas har positionerat sig som det bolag som ska erbjuda den framsta spelupplevelsen i mobilen. | Sverige ar exempelvis Bolaget
associerat med "Sveriges mobilcasino” och i Storbritannien "The king of mobile casino” samt med motsvarande benamningar i de respektive marknaderna.

Decentralisering: LeoVegas har en “Glocal”” marknadsféringsstrategi, dar LeoVegas varumarke anvands konsekvent och alltid ska férknippas med spel
pa mobila enheter men dar marknadsféringen ocksa anpassas lokalt efter kundernas preferenser inom respektive marknad pa exempelvis Sverige arbetar
LeoVegas med lokala profiler och i Storbritannien med karaktaren Leo the Lion.

Datadrivet: Framfor allt har digital annonsering i mobilen forbattrat matbarheten avseende anvéandarnas preferenser, navigeringsmonster och vanor. Detta
harisin tur gett LeoVegas en unik anvandardata som ligger till grund for standig fornyelse. For att se hur val marknadsféringen fungerar mater Bolaget nog-
grant vilka effekter enskilda marknadsféringsinsatser ger. Nya kampanjer foljs upp regelbundet av regionansvarig som tar beslut om kampanjen ska skalas
upp eller laggas ned. Kunskapen om avkastning och effekterna i detaljniva pa marknadsforing gor att LeoVegas kan styra arbetet utefter énskvarda effekter
och strategier.

Innovation och kreativitet: LeoVegas stravar efter innovationshojd dven inom marknadsforing. Tack vare det datadrivna arbetssattet dkar mojligheterna att
experimentera och framja innovation. Bolagets uppmuntran till nytankande och innovation inom marknadsféringen har bland annat medfort att Bolaget
tidigt var ute med nya typer av marknadsféring som till exempel interaktiva annonser i mobiltelefonen och provspel direkt i mobilbanners.

Starka relationer: LeoVegas har starka relationer med de partners som Bolaget anvander som marknadsféringskanaler. Genom att Bolaget i forsta hand
jobbar direkt med mediehusen utan mellanhander mojliggoérs dmsesidig innovation och utveckling av mobilaffarenisig, vilket for Bolaget medfor
kostnadsfordelar likval som dkade mojligheter till differentiering.

LeoVegas verksamhet

Historia

Viktiga milstolpar i LeoVegas utveckling

* LeoVegas forvarvar Winga S.r.li Italien.

« Passerar 1 miljard EUR i deponeringar
sedan start.

* LeoVegas forvarvar speloperatéren
Royal Panda.

« Lansering av féretagets egen-

« Vinner sin forsta utmarkelse, )
utvecklade teknikplattform.

“Innovation in Casino, EGR
Robin Ramm-Ericson. Innovation Awards. * Antalet anstallda passerar 200. * LeoVegas forvarvar Casinogrounds.

2011 2013 2015 2017
) > ) ) ) 5 ) )
2012 2014

* LeoVegas erbjudande lanseras i * Passerar 100 anstallda.
Sverige for mobil, surfplatta och
dator.

* LeoVegas grundas av
Gustaf Hagman och

* LeoVegas signerar avtal
om Rocket X-forvarvet.

« Bolaget noteras pa

« Erhaller spellicens i Stor- Nasdagq First North Premier.

britannien. « Lansering av LeoVegas Sport

och LeoVegas Live Casino.

« Erhaller spelicens i Danmark.

1) Ett engelskt populért begrepp som karaktériseras av att nagot gérs med savél globala
som lokala évervaganden.
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Organisations- och ledningsstruktur

| moderbolaget LeoVegas AB arbetar enbart fem personer i
dagslaget, VD Gustaf Hagman, Koncernens Finanschef samt
Investor Relations-funktionen, Group Financial Controller
och affarsutveckling. Koncernledningen arbetar nara med
Koncernens dotterbolag som dgs genom ett maltesiskt dot-
terbolag till LeoVegas AB och affarsstédsenheterna ligger i
dessa dotterbolag.

Operationell organisations- och ledningsstruktur

Den huvudsakliga operationella verksamheten sker pa Malta
i dotterbolaget LeoVegas Gaming Ltd., dar &ven huvuddelen
av Koncernens anstéllda &r placerade. Verksamheten pa
Malta &r indelad efter fyra huvudsakliga omraden. Utdver det
operativa och verksamhetsdrivande kontoret pa Malta har
foretaget sitt huvudkontor i Stockholm. All teknikutveckling
sker i Sverige pa kontoren i Stockholm, Véasterds och Vaxjo.
Teknikutveckling sker huvudsakligen i dotterbolaget Gears
of Leo AB baserat i Sverige, med 108 anstallda. Verksamhet
sker &ven genom det italienska dotterbolaget Winga S.r.l.
och deras spelsite winga.it, beldget i Milano, avseende Bola-
gets erbjudande till italienska kunder.

Produkter och tjdnster

Arbetet med kundens upplevelse ar centralt i LeoVegas, dar
huvudsaklig ansvarig ar grundaren Robin Ramm-Ericson
(Managing Director i LeoVentures). Inom detta affadrsomrade
sker arbetet med LeoVegas casinoupplevelse och spelutbud
(inklusive introduktionen av sportspel), LeoVegas anvandar-
granssnitt och produktvarden. Arbetet med LeoVegas varu-
maérke och varumarkespositionering har ocksa sin utgangs-
punkt i detta affarsomrade.

De nya spelkategorierna LeoVegas Sport och LeoVegas
Live Casino har mottagits val av saval nya som befintliga
kunder. Det har ocksa dppnat féor manga nya samarbeten
med Affiliates. Den storsta fordelen for LeoVegas ar att
kunna erbjuda en integrerad spelupplevelse samt ett bredare
och mer heltackande produkterbjudande.

Onlinecasino - Classic Casino

LeoVegas erbjuder idag éver 1000 onlinespel inom tre kate-
gorier fran fler &n 48 spelleverantérer. Utav dessa spel finns
dver 1000 tillgdngliga att spela pd mobila enheter. Merpar-
ten av Casino Classic &r sa kallade Slotspel som gar ut pa att
spelaren ska fa en vinnande kombination av olika symboler.

Typ av spel Foérklaring Exempel
Slotspel Slotmgski_ner 9ar ut pa att_spelaren ska faen vinnaonde EEARBURG
kombination av symboler i ett falt som oftast bestar av tre
till fem kolumner. Slotmaskiner har oftast olika teman med
olika typer av bonusar men den underliggande funktionen
ar densamma.
Jackpotspel Jackpotspelen hos LeoVegas ar en typ av slotmaskiner.

Det som sarskiljer dessa mot vanliga slotmaskiner ar att
dessa anvander sig av progressiva jackpottar dar storle-
ken pa jackpotten hela tiden 6kar tills ndgon vinner den.

LeoVegas erbjuder roulette och bordsspel som bland
annat blackjack och baccarat dar man spelar mot huset
(till skillnad mot exempelvis poker dar spelarna spelar mot
varandra).

Roulette och
bordsspel

Skraplotter Digitala skraplotter ar en typ av lotteri dar spelaren
maste skrapa bort ett virtuellt lager fér att se om ett pris

har vunnits.

Live Casino Live Casino kan vara till exempel blackjack eller roulette
dar spelet sker mot en croupier i realtid 6ver video.
»N An;‘()' Authentic Sam
LN
Sportspel Sportspel &r en tjanst dar anvandare genom vadslagning

kan spela pa sport och andra evenemang, sasom politiska
val och musiktavlingar.

Spelalive
Hogre utbatalning
hela minaden
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Sportspel

Under 2016 tog LeoVegas det strategiska beslutet att lan-
sera sportspel. Med passion for den framsta spelupplevelsen
i mobilen finns det nya spannande méjligheter inom markna-
den for sportspel. Bolaget ser klar tillvaxtpotential fér sport-
spel med mojlighet att attrahera fler kunder, kade mojlig-
heter till merférsaljning hos befintliga kunder samt att sport-
spel ger mojlighet att framja Bolagets varumarke.

For att erbjuda den basta mobila upplevelsen fér Sport-
spel anvander LeoVegas tredjepartsleverantéren Kambi som
leverantdr av mjukvara och oddssattning. LeoVegas har full
kontroll 6ver det som presenteras till slutkunden och kombi-
nationen av Kambis risk- och oddssattningsplattform och
LeoVegas mobilteknik har resulterat i marknadens snabbaste
sportspelstjanst.”

Live Casino

Live casino &r det produktomrade som véxer snabbast pa
onlinecasinomarknaden. | Europa star live casino fér cirka 25
procent av den totala onlinecasinomarknaden.” LeoVegas
har sedan lange erbjudit live casino men under det andra
kvartalet 2016 brots det ut till en egen produktkategori i
form av en egen flik pa startsidan. Det ger en mer intuitiv och
enklare navigering for kunden. LeoVegas erbjuder idag det
stérsta live casinoutbudet i industrin. Lanseringen var fram-
gangsrik och produktomradet live casino véxer starkare efter
lansering.”

Spelutveckling och utvecklingssamarbeten med
leverantérer

LeoVegas stravar efter att vara ledande inom produktinno-
vation samt inom andra omraden som bidrar till spelupple-
velsen. Produktinnovation och ambitionen att vara férst med
det senaste speglas &ven i LeoVegas applikationer och pa
dess produkter. Exempel pa sadana &r att LeoVegas var forst
bland sina ndrmsta konkurrenter att erbjuda "touch log-in”®,
live casino p& mobila enheter och spelladdningsaccelerator®.
Bolaget har tagit fram koncept pa nya produktinnovationer
som Bolaget aktivt jobbar med att utveckla. LeoVegas fram-
jar denna innovation genom att hela tiden utvardera och
experimentera med nya idéer med ett tankesatt om att spel-
upplevelsen pa mobila enheter kan bli mycket battre. Under
utvarderingsprocessen testas bade spelupplevelsen kontinu-
erligt samt att spelet fungerar smidigt och felfritt pa olika
spelenheter och utvarderingen fortsatter efter att spelet har
lanserats pa Bolagets plattform. LeoVegas &r innovations-
partner med flera av sina leverantérer vilket gor att Bolaget
ar med och foéreslar nya idéer pa spel samt bidrar med detal-
jerad utvardering av nya spel. Andra samarbetsmojligheter
ar nar spelleverantorer valjer att testlansera spel och nya
funktioner férst hos LeoVegas.

Ett ytterligare exempel pa en produkttrend dar LeoVegas
ar drivande &r spel som utnyttjar mer av mobilernas kapaci-
tet i portrattldge. Portrattlage innebar att telefonen anvands
i uppratt position. Exempelvis var LeoVegas forst ut med att
lansera NetEnt Live och Evolutions Live Casino i portratt-
|dge. Manga andra spelformer i mobilen spelas i portrattlage
och Bolaget féljer utvecklingen och paverkar den hér delen
av spelindustrin.

Under 2016 har LeoVegas, tillsammans med sina leveran-
térer utvecklat och lanserat en funktion som heter Ingame
deposit. Det innebédr att kunden kan behalla sin plats vid bor-
det och enkelt gbra en ny deponering. Kunden behdver alltsa
inte ga ur spelet for att satta in pengar. Kunden slipper ocksa
ladda om spelet for att ateruppta sessionen. Detta &r ndgon-
ting som varit extra efterfragat inom live casino, exempelvis
vid Black Jack spel fér att kunden ska kunna behalla sin plats

1) LeoVegas bedémning baserat pa egna undersékningar och métningar
2) H2GC
3)H2GC

vid bordet eller for att kunden inte vill lAmna sin favoritcrou-
pier. S& vitt Bolaget kunnat bed®éma &r LeoVegas foérst ut
med denna funktionalitet och det utgor ytterligare ett bevis
péa hur Bolaget driver innovation inom produktomradet.

Nykundsanskaffning
Marknadsféringskanaler

LeoVegas marknadsféringskanaler utgors till stor del av
interaktiva medier sdsom digitala annonser pa webbsidor,
mobila enheter, och i sociala medier. Bolaget har uppmark-
sammat att pa grund av kulturella och lokala skillnader varie-
rar framgangen av olika typer av marknadsféring mellan
olika geografiska marknader. Av den anledningen lagger
LeoVegas stor vikt vid att dess erbjudande ska vara lokalt
anpassat for varje marknad. Detta goérs genom att mark-
nadsféringsorganisationen pa Malta &r decentraliserad med
utsedda landschefer. Bolaget maste av regulatoriska skal
dven anpassa sig till vilken typ av marknadsféring som kan
anvandas lokalt. | en reglerad marknad som Storbritannien
ar exempelvis fler typer av marknadsféring tillatna, an'i
marknader som inte ar reglerade.

Bolaget tillampar i huvudsak féljande typer av marknads-
foring: Traditionell marknadsféring, Direkt digitalmarknads-
foring, Affiliate CPA, Affiliate vinstdelning samt Experimen-
tell marknadsféring.

Kundhantering
Customer Relationship Management ("CRM”)

LeoVegas har en CRM-avdelning dar varje huvudmarknad
har sin egen CRM-ansvarig som tillsammans med respektive
landschef utformar lokala, personliga och relevanta kampan-
jer till befintliga kunder. Kampanjerna ar segmenterade och
unika for respektive kundgrupp. Mycket tid och energi ldggs
pa att utforma budskapen pa ett grafiskt tilltalande och per-
sonligt satt. Kampanjerna gors ett flertal gdnger per vecka
och land samt i olika kanaler sdsom e-mail, SMS, meddelan-
den direkt i applikationen och social medier. CRM-avdel-
ningen ansvarar aven for att uppdatera LeoVegas mobil-
appar och webbsidor med aktuella kampanjer och grafik.

Kundsupport

LeoVegas har en lojal kundbas med en stor andel dterkom-
mande kunder. En viktig anledning till detta ar en val funge-
rande kundsupport. LeoVegas kundsupport bestar av tva
delar dar en del svarar pa fragor fran kunder medan den
andra aktivt tar kontakt med kunder.

Kundsupporten ar beldgen pa Malta och erbjuder kun-
derna hjalp pa sju sprak. Kundsupporten &r tillgénglig for
kunderna pa svenska och engelska dygnet runt. Ovrig tid
mellan klockan 08:00 och 02:00 CET erbjuds d&ven kundsup-
port pa ytterligare fem sprak som kan kontaktas via e-mail,
telefon och genom live-chatt. Alla anstallda inom denna
avdelning genomgar en utbildning nér de anstélls for att lara
sig Bolagets rutiner och system och &r precis som évriga
anstallda utbildade och certifierade inom omradet ansvars-
fullt spelande. For en vidare beskrivning av LeoVegas arbete
med ansvarsfullt spelade se rubrik "Ansvarsfullt spelande”
senare i detta avsnitt.

Lojalitetsprogram

Avdelningen som ansvarar for lojalitetsprogrammet har som
huvuduppgift att identifiera, kontakta och skapa en nara
relation till de mest lojala kunderna. | likhet med CRM, har
avdelningen dedikerade ansvariga for respektive marknad. |
samarbete med CRM tar de fram unika erbjudanden for olika
lojalitetssegment samt haller I6pande kontakt med sina vikti-
gaste kunder via telefon, e-mail och personliga méten.

4) Underlattar inloggning pa kundens konto, genom att kunder kan anvénda mobilens
fingeravtryckssensor for att logga in.

5) Kunden hamnar pa en introduktionssida istéllet for direkt till spelet vilket tillater spelet
ladda i bakgrunden, vilket ger en snabbare upplevelse
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Avdelningen har ocksa ett ndra samarbete med ansvariga for
ansvarsfullt spelande for att snabbt identifiera och hantera
eventuella problemspelare.

Betalningslésningar och transaktionsévervakningar

Inom betalningslésningar tillhandahaller LeoVegas I6sningar
for att hantera in- och utbetalningar till och fran bland annat
Visa, Mastercard och PayPal. LeoVegas kunder har olika pre-
ferenser avseende betalningar 6ver internet och kunder
anser att enkla betalningsmetoder och snabba transaktioner
&r viktigt. Bolaget forsdker sa langt det &r méjligt att erbjuda
en betalningsldsning som lokalt féredras i det land som kun-
den befinner sig i for att utdka mojligheten fér nya kunder att
gobra deponeringar och motta utbetalningar. Preferenser
mellan betalningsmetoder skiljer sig kraftigt mellan de lan-
der dar LeoVegas kunder befinner sig i och i sin stravan att
formedla den framsta kundupplevelsen har LeoVegas avtal
med cirka 20 olika betalningsleverantdrer. Kunderna pa
Bolagets stérre marknader har idag mojlighet att géra uttag
alla timmar pa dygnet.

En viktig del av arbetet med betalningar ar Bolagets
transaktionsdvervakning och verifiering av identitet. Fér att
kunna géra betalningarna sa smidiga som majligt for kun-
derna arbetar Bolaget med sofistikerade system och rutiner.
Utbetalningar till kunder gbrs exempelvis i samma valuta
och, i normalfallet, till den transaktionskalla som anvéndes
vid deponeringen. Avdelningen arbetar aven med att utreda
bedragligt beteende fran personer som bland annat anvan-
der stulna kreditkort for deponeringar foljt av forsok till
uttag, eller oarligt havdar att de sjalva inte deponerat pengar
eller spelat och déarmed kréver aterbetalningar, sa kallad
“charge back”. Detta beddmer Bolaget ar centralt for att
kunna kombinera snabba betalningar och regelefterlevnad
med laga nivaer av charge backs till féljd av bedragligt
beteende.

Ansvarsfullt spelande och Leo Safe Play

LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attraktiv
underhallning. Vissa personer riskerar dock att fa problem

med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stdrsta allvar och
spelansvar finns med som en utgangspunkt i utformningen av
Bolagets erbjudanden och vid kundkontakter. Det implemen-
teras framforallt genom att alla anstéllda, oavsett stallning
inom Bolaget, maste vara certifierade inom ansvarsfullt spe-
lade. Utbildningen och certifieringen av personalen ar utfor-
mad i samarbete med experter fran bolaget Sustainable Inte-
raction AB och innehaller bland annat anvisningar i hur spelre-
laterade problem férebyggs men ocksa hur relationen till kun-
derna kan forbattras ytterligare. Bolaget har aven dedikerad
personal anstalld for att framja ansvarsfullt spelande.

Under senaste aret har LeoVegas gjort ytterligare stora
investeringar inom omradet fér ansvarsfullt spelande, vilket
har resulterat i mer personal, forbattrade verktyg samt en ny
dedikerad portal - allt samlat under namnet LeoSafePlay.

Portalen leosafeplay.com riktar sig i huvudsak till fyra mal-
grupper:

e Personer som upplever att de har spelproblem

Genom ett anonymt sjalvskattningstest kan man undersoka
om man befinner sig i riskzonen for spelberoende. Personen
far &ven information om vilka dtgdrder som kan vidtas,
exempelvis kontakta speloperatdren, hur man anvander
blockeringsverktyg, samt kontaktuppgifter till olika hjalp-
organisationer som arbetar med spelberoende och skuld-
sanering.

e Personer som anser sig spela bort mer tid och/eller pengar
&n de avser att gbéra

Har finns information om olika former av spelproblem och
vilka atgarder man sjalv kan vidta for att reglera sitt spe-
lande. Om man upplever att man ldgger fér mycket tid pa att
spela kan man tidsbegransa spelsessionerna. For den som
vill spendera mindre pengar kan man valja att begrénsa
insattningar eller forluster. Det finns ocksa ytterligare verk-
tyg som vadslagningsgrans, tillfallig avstangning av kontot,
spelhistorik samt sjalvskattningstestet.

MARKNADSFORING

Traditionell marknadsforing

tidningar och olika typer av event.

Varumarkesbyggande marknadsforing avsedd att leda till en generellt okad varumarkeskannedom, som i sin tur ska
bidra till 6kad kundtillstromning i alla marknadsféringskanaler och framférallt av kunder som inte &r kopplade till négon
enskild kanal. Det kan vara svart att mata den direkta effektiviteten av traditionell marknadsféring, men effektiviteten
gdr att analysera genom varumarkesundersokningar samt aktivitet pd LeoVegas tjanster i samband med att en
marknadsforingskampanj lanseras. Typisk marknadsforing inom denna kategori som Bolaget anvander sigav ar TV,

Direkt digital marknadsforing

Aftonbladet.

Marknadsféring genom kanaler dar LeoVegas har stor kunskap om effektivitet pa marknadsféring och vad som fungerar.
Den direkta marknadsforingen gar att mata och analysera kontinuerligt for att na optimal effekt och effektivitet. En stor
delav denna typ av marknadsforing sker genom digitala kanaler sasom Google Adwords, Facebook, YouTube och

Affiliate CPA

Partnerdriven marknadsforing dar LeoVegas betalar leverantoren ett i forvag bestamt belopp per varje ny deponerande
kund. Bolaget utvarderar denna typ av marknadsféring noggrant for att sakerstalla att de kunder man képer ar lénsam-
ma.

Affiliate vinstdelning

Experimentell
marknadsforing

Partnerdriven marknadsforing dar LeoVegas delar pa Iénsamheten av en ny kund med den partner genom vilken kunden
registrerade sig. Ingen initial betalning gors av Bolaget.

EXPERIMENTELL MARKNADSFORING

Marknadsforing som for LeoVegas tidigare &r obeprévad och dar Bolaget &r mindre sékra pa resultatet i forvag.
LeoVegas spenderar lagst andel av marknadsfoéringen pa denna typ av insatser men studerar effektiviteten och resulta-
tet noggrant for att bedéma vilken av dessa nya satsningar som visar bra resultat. Inom denna kategori har LeoVegas
medarbetare mojlighet att testa och utvardera tidigare obeprévade marknadsforingskanaler. Genom att noggrant folja
upp hur val dessa fungerar har Bolaget hittat flera av de kanaler som numera anvands frekvent. Bolaget ser darfor att
denna typ av experimentell marknadsféring har en langsiktig god potential.
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* Anhdériga till ndgon som har spelproblem

For anhoriga eller andra berérda finns information om vilka
varningssignaler man ska vara uppmarksam pa, hur man kan
kontakta spelbolag och information hur man blockerar spel-
sajter. Dessutom finns kontaktinformation till organisationer
som arbetar med spelberoende.

e Personer som missténker att en minderarig spelar

Att en minderarig person spelar online &r ndgot som hela
spelbranschen ser valdigt allvarligt pa. | de flesta lander &r
det olagligt fér ndgon under 18 ar att spela fér pengar online.
P& LeoSafePlay informerar Bolaget om riskerna med spel for
minderariga, hur man tar kontakt med LeoVegas vid miss-
tanke in minderarigt spelande samt informerar om mjukvara
man kan installera fér féraldrakontroll.

Inom ramen fér LeoSafePlay har LeoVegas nyligen lanserat
ett verktyg baserat pa machine learning som hjélper Bolaget
att skapa en riskprofil for kunder som kan komma att ut-
veckla en beroendeproblematik. Spelberoende kan, likt an-
dra beroenden och missbruk, vara stigmatiserande och svart
att prata om. Initialt underlattar verktyget i LeoVegas kom-
munikation med individen kring deras spelande och riskpro-
fil. LeoVegas ambition framo&ver ar att anpassa erbjudande
och produkter utifran dessa riskprofiler - foér att skapa en
annu sakrare och mer underhallande spelupplevelse. Som ett
av fa bolag i branschen erbjuder LeoVegas ocksa ett gratis
verktyg (GamBan) for att blockera samtliga spelsiter samt
en forsakring (LeoSafe) som betalar for kundens férsta tre
besdk hos terapeuter som ar specialiserade inom spelbero-
ende.

LeoSafePlay har idag ett team pa sju kundagenter
samt fem utvecklare och systemarkitekter som arbetar ute-
slutande med ansvarfullt spelande. Samtliga anstéllda pa
LeoVegas genomgar en obligatorisk utbildning i ansvarsfullt
spelande né&r de borjar arbeta i Bolaget. Kundtjanstmedarbe-
tarna (95 personer i december 2017) far utéver detta en for-
djupad utbildning for att battre kunna identifiera och stotta
de som behoéver hjalp. Utbildningarna bestar av kurser som
drivs internt och kompletteras med regelbunden onlineut-
bildning samt kontinuerlig vidareutbildning.

LeoVegas ska erbjuda den basta spelupplevelsen for
Bolagets kunder. Ansvarsfullt och hallbart spelande &r en
central del i denna upplevelse. LeoVegas ambition inom
ansvarfullt spelande &r tydlig - LeoVegas ska vara bast i
branschen.

Marknadsféring som vardeskapare

LeoVegas marknadsféringskanaler utgors till stor del av
interaktiva medier sdsom digitala annonser pa webbsidor,
mobila enheter, och i sociala medier. Féretagets marknads-
avdelning arbetar med stora mangder data i deras dagliga
arbete. Genom noggrann dataanalys beddms effekterna och
l6bnsamheten av marknadsféringen och en allokering av
resurser gors for att optimera utfallet av marknadsféringen.

Nedan foéljer en sammanstallining av de olika marknadsfo-
ringskanaler som Bolaget anvander sig av:

Utvardering av nya geografiska marknader

Expansionen i Storbritannien och Danmark har inneburit
vardefulla erfarenheter fér Bolaget nar det galler att verka
och anpassa sig i en jurisdiktion som fullt ut reglerat sin spel-
marknad. En stor skillnad jamfoért med oreglerade marknader
ar att LeoVegas genom sin brittiska licens ges tillgang till ett
brett spektrum av marknadsféringskanaler. Bolaget har i
Storbritannien och Danmark framgangsrikt anvént sig av
annonsering i sociala medier, till exempel genom Facebook i
kombination med sdékordsoptimering via Google, i sin mark-
nadsféring, vilket inte har varit méjligt i évriga Norden. Dessa

kunskaper kan anvéndas nér Bolaget positionerar sig pa nya
reglerade spelmarknader och pa befintliga marknader som
&r pa vag att regleras.

Vid varje expansion till en ny spelmarknad anvander sig
LeoVegas av en strukturerad process enligt féljande steg:

Nar en potentiell ny geografisk marknad och en tydlig
mojlighet har identifierats, och utvarderats, féljer en struktu-
rerad process for lansering som anpassas specifikt efter for-
utsattningarna pa den nya geografiska marknaden. Bolaget
forbereder de delar som kravs for en lansering som man i
forlangningen stavar efter ska leda till en marknadsledande
position. Detta innefattar allt fran att skapa ett attraktivt
lokalt erbjudande sett till produkt och marknadsféring,
anordna avtal med lokala betalningsleverantorer, skriva
eventuella lokala avtal och tillsatta en landspecifik ansvarig i
Maltaorganisationen. Tidsramen for implementeringsfasen
varierar beroende pa marknad. Generellt sett &r reglerade
marknader betydligt mer tidskravande da det stéalls hogre
krav pa dokumentation, system och teknisk infrastruktur.

Bolaget kan darefter paboérja sitt erbjudande till kunder
pa den nya marknaden. Det sker till en bdrjan i mindre skala
for att utvardera att spelupplevelsen foljer Bolagets hdga
standard. Nar detta ar sékerstallt sker en storre lansering dar
marknadsféringskampanjer anvands for att nd ut till en sa
bred kundbas som mojligt. Matning och uppfdljning kring
varje steg i en ny lansering &r en nyckelfraga foér LeoVegas.
Bolaget har som en f6ljd av detta byggt upp en erfarenhet
inom olika omraden for att |attare forstd lokala trender och
kundmonster. Omraden som LeoVegas anser vara sarskilt
viktiga att férsta vid en lansering pa en ny geografisk mark-
nad ar mobilanvdandande, kundernas spelbeteende, férut-
sattningar for marknadsforing i olika kanaler, teknisk imple-
mentering, kundlojalitet, legala och regulatoriska fragor,
betalningslésningar och sprak.

Affarsstod
Legala och regulatoriska fragor

LeoVegas har en lokal legal avdelning pa Malta som ansvarar
for, och tillsammans med externa konsulter, bitrader vid for-
handling av avtal och &vriga juridiska fragor inom Koncer-
nen. Den legala funktionen ar &ven ansvarig for att saker-
stalla att LeoVegas uppfyller de legala och regulatoriska krav
som féljer av Koncernens licenser. En av LeoVegas bolagsju-
rister &r formellt utsedd till LeoVegas "Key Official” i relation
till LeoVegas spellicenser. Som ett led i arbetet med regula-
toriska fragor och compliance arbetar LeoVegas tillsammans
med branschféreningen for onlinespel (BOS).

HR

For att LeoVegas aven i fortsattningen ska kunna vara en pro-
duktinnovatér och erbjuda framstaende kundupplevelser &r
det av yttersta vikt att Bolaget kan locka och behalla en moti-
verad och kompetent personal. Den 30 september 2017 hade
LeoVegas 479 anstallda. Av dessa var 338 av de anstallda
baserade pa Malta och &r en del av Koncernens operativa
verksamhet. LeoVegas anstallda representerar, per den 30
september 2017, ca 40 nationaliteter. Av de anstéllda ar cirka
30 procent kvinnor.

Antal anstéllda per geografi

30 september 2017

Sverige 108
Malta 338
Italien 33
Totalt 479
Teknikutveckling

Fér mobilspelsbolaget LeoVegas ar teknikutveckling en cen-
tral del av karnverksamheten och féretagskulturen. Arbetet
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med teknikutvecklingen ar samlat i det svenska dotterbola-
get Gears of Leo AB.

Stort fokus ldggs pa produktinnovation och stédndiga for-
battringar av kundupplevelsen. Stort fokus |dggs dven pa att
sékerstélla att Bolagets teknikplattform standigt haller hég-
sta klass och kvalitet, vilket méjliggdr och bidrar till Bolagets
snabba expansion och férmaga att vara flexibel infér nya
utmaningar. En viktig del i detta ar integration av nya tredje-
partsleverantdrer samt att kontinuerligt forbattra existe-
rande integrationer varav de tva framsta omradena avser
betal- och spelleverantérer. Stravan ar att
sa snabbt som mojligt integrera nya leverantdrer i syfte att
tidigt kunna erbjuda de nyaste spelen till LeoVegas kunder.

En del av Gears of Leo arbetar i ndra samarbete med
avdelningen fér Nya Marknader pa Malta i syfte att optimera
teknikplattformen i anslutning till att LeoVegas erbjudande
introduceras pa nya geografiska marknader. Denna del
ansvarar dven for att fragor géllande compliance hanteras
fér nya och nuvarande licenser. Gears of Leo har ocksa
ansvaret for att implementera och integrera mot nya, even-
tuella, affarsomraden.

Produktutveckling

Arbetet med produktutveckling sker i samarbete med de
olika avdelningarna pa Malta fér att hela tiden férbattra kund-
upplevelsen. Ett prioriterat omrade &r att skapa forutsatt-
ningar for att LeoVegas ska kunna erbjuda den basta spel-
upplevelsen pa mobila enheter. Fokus ligger pa utvecklingen
av applikationer i till exempel Apples App Store samt spar-

Marknader dar LeoVegas
har en spellicens

Land Skattestruktur utan spellicens

Marknader ddr LeoVegas

betalar spelskatt eller moms

ning av kundtillstrémningen. Inom produktutveckling arbetar
man aven med att testa nya smartphones och andra enheter
som moéjligen skulle kunna anvandas fér LeoVegas produkter.
Utveckling sker aven av stddsystem som exempelvis back
office fér supportfunktionen som ar beldgen pa Malta.

IT och IT-sékerhet

LeoVegas IT-driftavdelning &r beldgen pa Malta och ansvarar
med stdd av Gears of Leo for drift och visst underhall av alla
LeoVegas IT-system, bade egenutvecklade samt inkdpta.
Ansvaret omfattar IT-infrastruktur, de servrar Koncernen har
i datacentret pa& Malta samt den infrastruktur som ligger pla-
cerad i molnlésningar. Inom drift- och underhallsfunktionen
finns en grupp som har dygnet-runt-6vervakning av Leo-
Vegas IT-system och hardvara. Denna grupp arbetar nara
kundsupportgruppen samt utvecklingsorganisationen pa
Malta fér att snabbt kunna svara pa incidenter. IT-avdelning-
ens ansvar omfattar &ven IT-sdkerhet sdsom back up-16s-
ningar, lagring i molntjanster och disaster recovery plan.

Hur lokala regleringar paverkar branschen och
LeoVegas

LeoVegas haller sig kontinuerligt a jour med legala féréand-
ringar som sker men aven hur kommande regleringar kan
komma att paverka Bolagets verksamhet. lllustrationen
nedan ar en beskrivning av i vilka lander LeoVegas innehar
licens samt dess villkor. Det finns andra lander dar det inte
existerar ett licenssystem men dar casinospel &r momsbe-
lagt. Tyskland &r ett exempel pa en séddan marknad.

Marknader som star infor
en reglering dar LeoVegas
har narvaro

N Land Skattestruktur Land Forvdantad reglering
s Malta: 0,5 procent pa
. omsattning for sportspel Irland: 23 procent moms Sverige:
och1,5KEUR per licens. .] pé& casino. Forvantas inforas fran och
. Lo med 1januari 2019.
= ]SStorb”ta“”"f”G-GRh Foreslagen skattesats 18
7 N procent pa ) Tyskland: procent, enligt Bolagets
19 procent moms. bedémning, baserat pa
Danmark: GGR.
20 procent pa GGR. N ;
Osterrike: Nederlanderna:
. N 40 procent pa GGR. = Forvantas ske under 2019.
Irland Sport: 1 procent pa
I I omsattning for Sport.

Italien: 22 procent pa
Sportspel och 20 procent
pa Casino.

Utmarkelser

LeoVegas efterstravar att ligga i framkant i att erbjuda den
senaste teknologin pa marknaden fér mobilspel. Genom en
kombination av egen teknikutveckling och attraktiva part-
nersamarbeten skapar LeoVegas forutsattningar att erbjuda
en innovativ spelupplevelse i mobila enheter. LeoVegas har
sedan starten 2012 beldnats ett flertal gdnger for sin innova-
tion inom spelindustrin, bade i Sverige och internationellt
och har sedan dess vunnit fler an 35 utmarkelser. 2014 erholl
LeoVegas utmarkelsen "Arets mobilcasinoprodukt” och
”Arets innovation i mobilen och surfplattor”. 2015 vann Leo-
Vegas priset for “basta Mobile Marketing Campaign of the
year”, "Affiliate Program of the Year” och ”Slots Operator of
the Year” av samma branschorgan pa dess arliga EGR
Awards.

1) Gross Gaming Revenue (Sv. spelintékter, brutto).

Under 2016 vann LeoVegas ett flertal utmarkelser. Vid
International Gaming Awards vann LeoVegas utmarkelsen
”Online Casino Operator of the Year”. LeoVegas vann dess-
utom ytterligare prestigefyllda utméarkelser under aret, bland
annat EGR Nordics Awards "Mobile Operator of the Year”,
tva utmarkelser vid EGR Operator Marketing & Innovation
Awards, bland annat priset fér "Mobile Marketing Campaign
of the Year”. LeoVegas fick ocksa pris fér design vid Interna-
tional Gaming App Awards och "Affiliate Manager of the
Year” vid Women in Gaming Awards. Aven utanfér spelindu-
strin har LeoVegas vunnit internationellt erkdnnande bland
annat som vinnare av Grand Prize vid GP Bullhound Summit
2015 dar entreprendrer och investerare rostade fram Leo-
Vegas som "The most interesting and high performing tech
company 2015”. Vid Malta Gaming Awards 2017 vann Leo-
Vegas utmarkelserna "CSR of the Year”, "Careers Program of
the Year” och ”"Sportsbook of the Year”.
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Utvald historisk finansiell information

| tabellerna nedan redovisas Bolagets utvalda historiska
finansiella information avseende rékenskapsaren 2016, 2015
och 2014. Den utvalda historiska finansiella informationen
har hamtats fran de reviderade finansiella rapporterna fér
rékenskapsaren 2016, 2015 och 2014. Redovisningen fér
samtliga &r som presenteras nedan &r upprattad

i enlighet med International Financial Reporting Standards
(”IFRS”) sasom det antagits av EU och &r reviderade av
Bolagets revisor.

Den utvalda historiska finansiella informationen innehaller
darutdver LeoVegas delarsrapport for perioden 1januari - 30
september 2017, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen, tillsammans med jamférande
finansiell information fér motsvarande period féregaende
rékenskapsar. Delarsrapporten for perioden 1januari till 30
september 2017 har dversiktligt granskats av Bolagets revi-
sor. Om inget annat anges har ingen annan information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Informationen i detta avsnitt bor [asas tillsammans med
informationen som finns i avsnittet “"Operationell och finansiell
Sversikt” samt “Eget kapital, skuldséttning och annan finan-
siell information”, LeoVegas historiska finansiella information
med tillhérande noter som framgar i arsredovisningarna fér
2016, 2015 och 2014 samt i delarsrapporten for perioden
Tjanuari - 30 september 2017. Samtliga dessa finansiella rap-
porter ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning, se avsnitt
“Legala fragor och 6vrig information - Handlingar inférlivade
genom hédnvisning”. For ytterligare information kring LeoVe-
gas redovisningsprinciper hanvisas till Bolagets arsredovis-
ning foér 2016.

Angivna belopp i avsnitten “Utvald historisk finansiell
information” samt "Eget kapital, skuldsdttning och annan
finansiell information” redovisas avrundade till tusentals EUR
medan berakningarna ar utférda med ett stérre antal deci-
maler. Avrundning kan medféra att vissa sammanstallningar
till synes inte summerar.

KEUR CEL B LA Jan-sept 2016 2016 2015 2014
Intdkter 149188 100233 141 398 83018 36992
Kostnad for salda tjanster -27 109 -18919 -26 519 -15238 -8439
Spelskatter -9000 -3997 -5673 -3390 -165
Bruttoresultat 113 079 77 317 109 206 64 390 28 388
Personalkostnader -18 533 -13147 -17782 -9183 -4 345
Balanserade utvecklingskostnader 2 480 2075 2808 1433 646
Ovriga rérelsekostnader -15 352 -14 717 -17 914 -9776 -3497
Marknadsforingskostnader -62 258 -45535 -60 448 -45 106 -19211
Ovriga intakter/kostnader 403 57 131 -565 236
EBITDA 19 819 6 050 16 001 1193 2217
Avskrivningar -1959 -964 -1399 -688 -292
Rorelseresultat (EBIT) 17 860 5086 14 602 505 1925
Finansiella intakter 7 11 20 9

Finansiella kostnader -1 - -3 -2 1
Resultat fore skatt 17 866 5097 14619 512 1926
Inkomstskatt -1 251 -561 -193 -82 -207
Periodens resultat” 16 615 4536 14 426 429 1719
Resultat per aktie (EUR) 0,17 0,05 0,14 0,00 0,08
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,16 0,04 0,14 0,00 0,07
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 99,70 99,70 99,65 93,35 89,77
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,18 101,70 99,68 95,70 94,57

1) Periodens resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

1) Arets resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

KEUR gy 30 sept 2016 31 dec 2016 31dec 2015 31dec 2014
TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 1979 1064 1194 694 303

Immateriella tillgangar 13931 5418 5860 3872 1759
Uppskjutna skattefordringar 837 7 837 7 0
Summa anldggningstillgdngar 16 747 6489 7 891 4573 2062
Omsittningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 9643 6617 6739 4045 3180

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5117 1674 3098 1813 348
Likvida medel 66 628 48088 60218 22605 17 483

varav bundna medel (kundsaldo) 4788 3085 4067 3246 1422
Summa omséttningstillgangar 81388 56 379 70 055 28 464 21012
SUMMA TILLGANGAR 98135 62868 77 946 33036 23074
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1196 1196 1196 57 25
Ovrigt tillskjutet kapital 36588 36411 36411 17 689 16 683
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat 19610 3338 13228 -1198 -1627
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 57394 40945 50 835 16 548 15081
SKULDER

Ovriga langfristiga skulder 938 920 924 906 0
Summa langfristiga skulder 938 920 924 906 (1]
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11263 5408 8737 4748 3532
Spelarskulder 4788 3085 4067 3246 1422
Skatteskuld 2320 416 1033 621 392
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21432 12094 12 350 6968 2648
Summa kortfristiga skulder 39803 21003 26 187 15583 7993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98135 62868 77 946 33036 23074
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

KEUR CEL Bl A Jan-sept 2016 2016 2015 2014
Rorelseresultat 17 860 5086 14 602 505 1925
Justering for ej kassaflddespaverkande poster 3243 1826 2061 680 -64
Forandringar i rorelsekapital 4949 7339 10488 5206 2933
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 26 049 14 252 27151 6393 4794
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1 095 -691 -952 -600 -331
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3449 -2188 -2 935 -1533 -1230
Forvarv av dotterbolag -3605 - - -156 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 149 -2880 -3 887 -2289 -1561
Utdelning till aktiedgarna -10 233 - - - -
Likvid frdn emission av eget kapitalinstrument = 15353 15353 1004 11456
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 233 15353 15353 1004 11 456
Okning av likvida medel 7667 26725 38617 5107 14 689
Likvida medel vid periodens bérjan 60218 22 605 22 605 17 483 2853
Kursdifferenser i likvida medel -1257 -1242 -1004 15 -59
Likvida medel vid periodens slut 66 628 48 088 60218 22605 17 483
varav bundna mede! (kundsaldo) 4788 3085 4067 3246 1422
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Koncernens nyckeltal
Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive men inte begransat till "justerad EBIT” och "Spelintakter,
netto (NGR)”. LeoVegas beddmer att dessa nyckeltal ger battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender samt att de i stor utstrackning anvands av investera-
re, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte
reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bér sadana nyckeltal,
sasom LeoVegas har definierat dem, inte jdmforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan ndmnda nyckel-
tal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt an LeoVegas.

Vanligen notera att tabellerna och berdkningarna nedan inte har reviderats om ej annat anges.

CEL kv A Jan-sept 2016 2016 2015 2014

IFRS nyckeltal”

Intakter 149188 100233 141398 83018 36992
Vinst per aktie, EUR 0,17 0,05 0,14 0 0,02
Fore utspadning 0,17 0,05 0,14 0,00 0,02
Efter utspadning 0,16 0,04 0,14 0,00 0,02
Antal aktier vid periodens slut 99695 470 99695470 99695 470 93851720 89771720

Alternativa nyckeltal

Spelintakter, netto NGR 147996 97949 138537 82813 37483
Spelskatter (%) av intakter 6,0 4,0 4,0 4,1 0,4
Intaktstillvaxt (%) 49 76 70,3 124,4 130,3
Organisk tillvaxt (%) 43 76 70,3 124,4 130,0
Kostnad for salda tjanster (%) av intakter 18,2 18,9 18,8 18,4 22,8
Bruttoresultat 113079 77317 109206 64 390 28388
Bruttovinstmarginal (%) 75,8 771 77,2 77,6 76,7
Marknadsforingskostnader (%) av intakter 41,7 45,4 42,8 54,3 51,9
Personalkostnader (%) av intakter 12,4 13,1 12,6 11,1 11,7
Ovriga rérelsekostnader (%) av intakter 10,3 14,7 12,7 11,8 9,5
EBITDA 19819 6050 16001 1193 2217
EBITDA-marginal (%) 13,3 6,0 11,3 1,4 6,0
Justerad EBITDA 20805 11333 21284 1828 2217
Justerad EBITDA-marginal (%) 13,9 11,3 15,1 2,2 6,0
EBIT 17 860 5086 14602 505 1925
EBIT marginal (%) 12,0 51 10,3 0,6 52
Nettomarginal (%) 11,1 4,5 10,2 0,5 4,6
Rorelsekapital -20 255 -9627 -12 283 -6 479 -3044
Rorelsekapital som (%) av intakter -13,6 -9,6 -8,7 -7.8 -8,2
Investeringar -8149 -2 880 -3887 -2289 -1561
Investeringar som (%) av intakter -5,5 -2,9 -2,7 -2,8 -4,2
Operativt kassaflode 26049 14252 27151 6393 4794
Avkastning pa eget kapital (%) 33,8 15,9 42,8 2,7 62,4
Soliditet (%) 58,5 65,1 65,2 50,1 65,4

1) Samtliga IFRS-nyckeltal fér helaren 2016, 2015 och 2014 &r reviderade.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

Nyckeltal Defintion

Spelintakter, netto NGR Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut till kunder efter
bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i branschen benamnt NGR

eller Net Gaming Revenue).

Motivering

Nyckeltalet anvands for att visa hur spelintakterna ser ut
efter avdrag for bonuskostnader och externa jackpot-
bidrag.

Spelskatter (%) av intakter Spelskatter dividerat med intakter.

Nyckeltalet anvands for att visa hur mycket av intakter
som gar till att betala spelskatter.

Intaktstillvaxt (%) Tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvands for att ge en bild 6ver hur Bolaget har
vuxit historiskt.

Organisk tillvaxt (%) Tillvaxt i intakter exklusive forvarv.

Nyckeltalet anvands for att ge en bild 6ver hur Bolaget har
vuxit historiskt utan forvarv.

Kostnad for sdlda tjanster  Kostnad for salda tjanster dividerat med intakter.

(%) av intakter

Nyckeltalet visar hur mycket direkta kostnader som
behovs irorelsenirelation till intakter.

Bruttoresultat Intékter minus kostnader for salda tjanster och spelskatter.

Nyckeltalet ger en indikation pa ldnsamheten efter direkta
kostnader.

Intékter minus kostnader for salda tjanster och spelskatter i relation till
intakter.

Bruttovinstmarginal (%)

Nyckeltalet ger en indikation pa ldnsamheten efter direkta
kostnader i relation till intékter.

Marknadsfoéringskostnader Marknadsforingskostnader dividerat med intakter.
(%) av intakter

Nyckeltalet &r relevant for att se hur mycket av intakterna
som aterinvesteras i marknadsféring.

Personalkostnader (%) av  Personalkostnader dividerat med intakter.
intakter

Nyckeltalet visar hur mycket av intdkterna som anvands
till personalkostnader.

Ovriga rérelsekostnader  Ovriga rérelsekostnader dividerat med intakter.

(%) av intakter

Nyckeltalet visar hur mycket kostnader som anvands i
rorelsenirelation till intakter.

EBITDA (Earnings before
interest, taxes, deprecia-
tionand amortization)

Resultat fére av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet &r relevant for att skapa en forstaelse for
Bolagets operativa verksamhet, oavsett finansiering och
avskrivningar for anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal (%) Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt i

relation till intakter.

Nyckeltalet ar relevant for att méata operativ [6nsamhet i
relation till intakter.

Justerad EBITDA EBITDA justerad for jamforelsestdrande poster.

Nyckeltalet dskadliggor EBITDA justerat for poster av
engangskaraktar vilket mojliggor jamforelse av den
underliggande operativa verksamheten.

Justerad EBITDA-
marginal (%)

EBITDA justerad for jamforelsestérande poster i relation till intakter.

Nyckeltalet visar EBITDA justerat fér poster av engang-
skaraktar som harror till noteringskostnader i relation till
intakter.

Jamforelsestorande
poster

Poster som rér kostnader for notering pa Nasdaq First North Premier
och Nasdagq Stockholm samt kostnader relaterade till radgivning vid
genomforande av forvarv. Inga kostnader for integration eller
omstrukturering innefattas.

Nyckeltalet/begreppet visar for vilka poster som omfattas
i begreppet jamforelsestérande poster.

EBIT (Earnings before Resultat fore finansiella poster och skatt.

interest and taxes)

Nyckeltalet ar relevant for att mata operativ [6nsamhet
efter avskrivningar.

EBIT marginal (%) Resultat fore finansiella poster och skatt i relation till intakter.

Nyckeltalet ar relevant for att mata operativ [6nsamhet
efter avskrivningar i relation till intakter.

Nettomarginal (%) Periodens resultat dividerat med intakter.

Nyckeltalet anvands for att visa l6nsamheten i relation till
intakter.

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder exklusive spelar-
saldon.

Rorelsekapital

Nyckeltalet anvands for att ge en indikation pa det
rorelsekapital som anvands irorelsen.

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder exklusive spelar-
saldon dividerat med intakter.

Rorelsekapital som (%)
avintakter

Nyckeltalet anvands for att ge en indikation pa det kapital
som anvands i rorelsenirelation till intakter.

Investeringar Kassafléde fran investeringsverksamheten.

Nyckeltalet anvands for att forsta hur mycket kassaflode
som anvands till investeringar.

Investeringar som (%) Kassafléde fran investeringsverksamheten dividerat med intakter.

av intakter

Nyckeltalet anvands for att forsta hur mycket kassaflode
som anvands till investeringar i relation till intakter.

Operativt kassaflode Kassafléde fran den lopande verksamheten.

Nyckeltalet visar hur mycket kassaflode som den
operativa verksamheten genererar.

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.
(%)

Nyckeltalet anvands for att visa vilken avskastning som
ges pa dgarnas investerade kapital.

Soliditet (%) Eget kapital vid periodens slut i relation till balansomslutningen vid

periodens slut.

Nyckeltalet anvands som en indikator pa Bolagets
havstang for finansiering av Bolaget.
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Berakning av justerad EBITDA och justerad EBIT

KEUR CEL kA Jan-sept 2016 2016 2015 2014
EBITDA 19819 6050 16 001 1193 2217
Kostnader hanforliga till notering 421 5283 5283 635 -
Kostnader hanforliga till rédgivning vid forvarv 565 - = - -
Justerad EBITDA 20805 11333 21284 1828 2217
Avskrivningar -1959 -964 -1 399 -688 -292
Justerad EBIT 18846 10369 19885 1140 1925
Justerad EBITDA marginal, % 13,9 11,3 15,1 2,2 6,0
Justerad EBIT marginal, % 12,6 10,3 14,1 1,4 52
Berakning av organisk tillvaxt
CELEE b A Jan-sept 2016 2016 2015 2014
Totala intakter 149188 100233 141 398 83018 36992
Intakter organiska 143 556 100233 141 398 83018 36992
Intakter forvarvade 5632 0 = - -
Organisk tillvaxt, % 43 100 70 124 130
Berdkning av rérelsekapital
CEL kv A Jan-sept 2016 2016 2015 2014
Omséttningstillgangar som inkluderas i rérelsekapital
Kundfordringar och andra fordringar 9643 6617 6739 4045 3180
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5117 1674 3098 1813 348
Kortfristiga skulder som inkluderas i rérelsekapital
Leverantorsskulder och andra skulder 11263 5408 8737 4748 3532
Skatteskuld 2320 416 1033 621 392
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21432 12094 12 350 6968 2648
Rorelsekapital -20 255 -9627 -12 283 -6 479 -3044
Berakning av spelintdkter, netto (NGR)
CEL R LA Jan-sept 2016 2016 2015 2014
Summa kontanta insatser 4977916 3369496 4813973 2718577 1202053
Summa kontanta vinster -4791161 -3246172 -4 637057 -2619042 -1157726
Poolade jackpotinsatser -11909 -9512 -13743 -10662 -3136
Poolade jackpotvinster 7751 10503 11793 10812 3471
Bonuskostnader -34601 -26 367 -36429 -16 873 -7179
Spelintdkter, netto (NGR) 147996 97949 138537 82813 37484
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Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Operationell och finansiell dversikt

Den information som presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnittet “Utvald
historisk finansiell information” och den finansiella information som hanvisas dartill.
Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden som omfattas av diverse

risker och osakerheter.

Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt frdn de som férutspas i dessa
framatblickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer daribland, men inte
begréansat till, de som beskrivs i avsnittet ”Viktig information till investerare - Framat-
riktade uttalanden” och pa annan plats i Prospektet, sasom de som beskrivs i avsnittet

”Riskfaktorer”.

Oversikt

LeoVegas &r ett snabbvaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledande inom mobilcasino, sportspel
och relaterad spelunderhallining. Bolaget introducerade &ven
sportspel, LeoVegas Sport, under andra kvartalet 2016.

LeoVegas erbjudande ar utvecklat fér mobila enheter.
LeoVegas anser sig ligga i framkant i att erbjuda den senaste
teknologin pa marknaden fér mobilspel med egen teknikut-
veckling tillsammans med attraktiva partnersamarbeten
med framférallt spelleverantérer. Med en grund i en framsta-
ende spelupplevelse, I1dngsiktiga relationer och etableringen
av ett starkt varumarke har Bolaget genom innovativ, effek-
tiv och datadriven marknadsféring attraherat en kontinuer-
ligt vaxande kundbas.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har
Bolaget vuxit kraftigt med en genomsnittlig tillvaxt de
senaste tre dren om 106 procent per ar och expanderat kraf-
tigt internationellt. Sedan lanseringen har Bolaget haft totala
kunddeponeringar pa éver 1 miljard EUR. Fér verksamhets-
aret 2016 hade Bolaget intdkter om 141,4 MEUR och i det
tredje kvartalet 2017 hade Bolaget éver 200 000 depone-
rande kunder.” Bolagets stdrsta marknader, i férhallande till
intakter, &r for narvarande Sverige och Storbritannien vilka
under tredje kvartalet 2017 tillsammans stod fér 49 procent
av spelintdkter, netto (NGR). Som framgar ovan har LeoVe-
gas fokuserat pa den mobila spelupplevelsen dar 65 procent
av saval de totala intakterna som deponeringarna fér Bola-
get under verksamhetsaret 2016 kom fran mobila enheter.

LeoVegas har investerat kraftigt i sin organisation och
teknik under aren for att fortsatt kunna stédja en stark till-
vaxt och for att vidareutveckla verksamheten. Bolaget har
gatt fran 354 anstéllda vid utgangen av tredje kvartalet 2016
till 479 vid utgangen av tredje kvartalet 2017. Bolagets tek-
nikplattform Rhino utvecklades huvudsakligen under perio-
den 2014 till 2015. Under perioden som omfattas av den
finansiella historiken i Prospektet har Bolaget dessutom ater-
investerat en stor del av intékterna i marknadsforing for att
stddja tillvaxten. Det har resulterat i en medvetet begransad
I6nsamhet och under rakenskapsaren 2016, 2015 respektive
2014 uppgick EBIT-marginalen till 10,3, 0,6 respektive 5,2
procent.

LeoVegas intakter genereras av kontanta spelinsatser
minus spelvinster, bonuskostnader och jackpotbidrag.
LeoVegas kostnader for salda tjanster, som &r rérliga, bestar
huvudsakligen av betalningar till spelleverantérer och betal-
ningsférmedlare. LeoVegas storsta kostnadspost ar mark-
nadsfoéringskostnader, som bestar av alla former av annon-
sering, produktionskostnader fér marknadsféringsmaterial,
sponsring och betalningar till Affiliates. LeoVegas har aven
rérelsekostnader, som till stor del ar beroende av antalet

1) Med kunddeponering avses en kunds inséttning av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas.

anstéllda, bade direkt som personalkostnader men ocksa
indirekt eftersom manga kostnader fér lokaler, resor och kom-
munikation &r en funktion av antalet anstallda. De poster som
huvudsakligen paverkar LeoVegas tillvéxt och Idnsamhet &r
kundernas kontanta spelinsatser, som beror pa antalet aktiva
kunder och storleken pa marknadsféringsinvesteringarna.

Fyra centrala nyckeltal

Bolaget har definierat fyra centrala nyckeltal som Bolaget
anvander for att styra sin verksamhet. De fyra nyckeltalen ar:
(i) antalet nya kunder; (ii) antal aterkommande kunder; (iii)
deponeringar; samt (iv) spelintékter, netto (NGR).

Antalet nya kunder

En ny kund definieras som en kund som gér sin férsta depo-
nering. Bolaget har sett ett dkat antal nya kunder sedan
verksamheten startade till stor del tack vare dess marknads-
féringsstrategi i kombination med en underhallande spel-
tjanst dar allt genomsyras av ett mobilt fokus. | tredje kvar-
talet 2017 tillkom 97 210 nya kunder, och 330 729 nya kunder
tillkom under heléret 2016. Det absolut viktigaste fér nykunds-
anskaffningen &r nivan pa marknadsféringsinvesteringar
samt marknadsfoéringseffektiviteten.

Antalet aterkommande kunder

En aterkommande kund definieras som en kund som gér en
deponering under en given period dar kundens férsta depo-
nering gjordes under en tidigare period. Antalet dterkom-
mande kunder har stadigt vuxit under aren 2015 och 2016.
Tillvaxten ar en funktion av antalet nya kunder och antalet
aterkommande kunder fran tidigare perioder. Bolaget anser
att dess hoga kundlojalitet &r hanfoérlig till en god kundhan-
tering och en framstdende kundupplevelse, som &r central

i Bolagets erbjudande. Under tredje kvartalet 2017 gjorde
105 770 aterkommande kunder en deponering, och under
heldret 2016 gjorde 81685 dterkommande kunder en depo-
nering. Aterkommande kunder &r det av Bolagets huvud-
sakliga nyckeltal som uppvisar jamnast trend mellan mana-
derna.

Deponeringar

Deponeringar definieras som det totala belopp i EUR som
satts in av Bolagets nya och aterkommande kunder under en
given tidsperiod. Deponeringar ar i stort en funktion av anta-
let nya och aterkommande kunder eftersom snittdepone-
ringarna for dessa grupper ar jamforelsevis stabila 6ver tid.
Drivet av den vaxande kundbasen har totala deponeringar
per manad dkat stadigt sedan start. Under tredje kvartalet
2017 gjordes deponeringar till ett varde av 193,1 MEUR, och
motsvarande siffra for heldret 2016 var 443,9 MEUR.
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Spelintakter, netto (NGR)

Spelintdkter, netto (NGR), definieras som summan av kon-
tanta spelinsatser minus alla kundvinster efter bonuskostna-
der och jackpotbidrag. Under 2016 var spelintakter, netto
(NGR) i snitt 31 procent av deponeringarna under samma
tidsperiod. Spelintakter, netto (NGR) skiljer sig endast mar-
ginellt fran intékter fér LeoVegas och normalt &r det omkring

OPERATIONELLA NYCKELTAL

1 procents skillnad mellan intakter och spelintakter, netto
(NGR)?. Spelintakter, netto (NGR) har dkat frdn 39,6 MEUR
i tredje kvartalet 2016 till 55,2 MEUR i motsvarande kvartal
2017, vilket motsvarar en 6kning om 39 procent. Fér heldret
2016 uppgick spelintakter, netto (NGR) till 138,5 MEUR, jam-
fért med 82,8 MEUR ar 2015. Det motsvarar en arlig tillvaxt
om 67 procent jamfort med ar 2015.

Jémfért med respektive motsvarande period féregaende ar Q32017 Q3 2016 2016 2015 2014
Totala deponeringar (KEUR) 510 643 304792 4439 243 387 123393
Okning totala deponeringar (%) 68 80 82 97 128
Antal deponerande kunder 548 352 454 639 412414 202498 100 745
Okning av antal deponerande kunder (%) 21 202 104 101 86
-varav nya deponerande kunder 245 24] 245 345 330729 155007 76135
Okning av nya deponerande kunder (%) 100 227 13 104 68
-varav aterkommande deponerande kunder 303111 209294 81685 47 491 24610
Okning av &terkommande deponerande kunder (%) 145 179 72 93 177
Spelintdkter (NGR), netto (KEUR) 138,5 82,8 37,5
Okning av spelintékter (%) 5] 73 67 21 129
Geografisk férdelning av spelintékter (NGR), netto (%)
Sverige 56 005 45866 42,6 55,2 68,2
Norden (exkl. Sverige) 29362 12768 13,0 14,1 17,2
Storbritannien 19728 14067 12,4 17,9 8,6
Ovriga Europa 26727 11970 18,5 6,2 4,6
Ovriga Varlden 16174 13279 13,5 6,6 1,5
Marknadsféringskostnader i % av intdkterna 43 54 52
ANTAL DEPONERANDE KUNDER OCH
TOTALA DEPONERINGAR (KEUR) TVA MATT FOR MARKNADSFORINGSEFFEKTIVITET
Antal MEUR EUR %
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Antal dterkommande deponerande kunder
[ Antal nya deponerande kunder
@ Deponeringar (MEUR)

GEOGRAFISK FORDELNING AV SPELNETTO (NGR) (%) (2016)

=

M sverige M Norden?
1) Exklusive Sverige.

Storbritannien M Ovriga Europa M Ovriga vérlden

‘ Marknadsféring/antal nya deponerande kunder, EUR
@ Marknadsféring/deponeringar, %

2) Spelintékter, netto (NGR) skiljer sig fran Bolagets rapporterade intékter eftersom juster-
ingar for féréndringar i avsattningar for lokala jackpottar samt bonusar tillkommer med
mindre belopp.
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Faktorer som paverkar LeoVegas resultat

LeoVegas anser att Koncernens rorelseresultat huvud-

sakligen paverkas av féljande faktorer:

« Tillvéxt inom onlinespelsmarknaden och férmagan att
fortsatta attrahera befintliga och nya kunder

¢ Marknadsforingskostnader

Investeringar i verksamheten

Nya jurisdiktioner och nya produkter

« Andringar i beskattning och reglering av nya och befintliga
geografiska marknader

¢ S3songsvariationer

Valutafluktuationer

Tillvixt inom onlinespelsmarknaden och férmagan att fort-
satta attrahera befintliga och nya kunder

Den globala onlinespelsmarknaden och framfoérallt casino,
poker och &vriga spel pa mobila enheter har vuxit betydligt
de senaste aren. Marknaden 6kade fran 4 procent, eller 3,1
miljarder EUR, av den totala europeiska spelmarknaden ar
2005 till 17 procent &r 2015, motsvarande 16,6 miljarder EUR.
Mellan aren 2010 till 2015 véxte onlinespelandet i genomsnitt
med 11,2 procent arligen. Denna tillvaxt fick stéd av féljande
trender: 6kad anvandning och 6kat antal smartphones; den
fortsatta migrationen av landbaserade spel till onlineplatt-
formar; och tekniska framsteg och utveckling pa spelmark-
naden. Se avsnittet “Marknadséversikt - Trender och driv-
krafter”. Denna tillvaxt pd marknaden hjélpte LeoVegas att
Oka sina intadkter fran 37,0 MEUR ar 2014 till 141,4 MEUR ar
2016, en 6kning med 282 procent.

Onlinespelmarknaden férvantas att 6ka med en genom-
snittligt arligt tillvaxttakt om 11,6 procent mellan 2016 och
2021, och sta foér 25,2 procent av den totala spelmarknaden i
Europa, motsvarande 27,3 miljarder EUR i spelintdkter brutto
vid slutet av den perioden.” LeoVegas férvantar sig att i
framtiden fortsatta kunna dra nytta av tillvéxten av online-
spelsmarknaden.

Konkurrensen inom onlinespelsindustrin har dkat i och
med att marknaden véxer. Framgang pa marknaden beror pa
varumarkeskannedom, leverans av sakra, snabba och enkla
betalningsldsningar, och att erbjuda flertalet differentierade
och underhallande spel. Trots att LeoVegas under de senaste
tre aren har dkat sina intakter i en snabbare takt &n den
generella tillvaxten pa den europeiska onlinespelsmarkna-
den, beror Bolagets framtida tillvaxt pad dess férmaga att
marknadsfora sitt varumarke och att attrahera befintliga och
nya kunder.

Marknadsfoéringskostnader

Marknadsféring &r centralt for LeoVegas férmaga att mark-
nadsfora sitt varumarke och for att attrahera nya och akti-
vera befintliga kunder. LeoVegas tilldampar en datadriven
metod vid marknadsféring och beddmer sin férvantade
avkastning pa de belopp som spenderas pa marknadsféring.
Bolaget anser sig ha en god avkastning pa marknadsféring
och har darfor dkat sina marknadsféringsinvesteringar. For
att stédja framtida tillvaxt har Bolaget historiskt valt att
aterinvestera en stor del av intdkterna i marknadsféring.

Per kvartal har andelen intdkter som aterinvesterats i mark-
nadsféring varierat fran 36 till 65 procent av intdkterna under
de senaste tre dren. Marknadsféringen sker via ett antal
huvudsakliga kanaler sasom direkt digital marknadsféring,
partnerskap med marknadsforingspartners och TV, se dven
"Verksamhetsbeskrivning - LeoVegas verksamhet - Nykund-
sanskaffning”. Det &r sannolikt att Bolaget i framtiden kom-
mer att ha ett starkt samband mellan marknadsfoéring och
intakter.

1) Se avsnittet "Marknadsoversikt” fé6r mer information.

Investeringar i verksamheten

Utover investeringar i marknadsféring har Bolaget investerat
i sin tekniska plattform och organisation. Under hela perio-
den som omfattas av den finansiella historiken i Prospektet
har LeoVegas kontinuerligt investerat i att bygga upp sitt
maltesiska huvudkontor. Koncernen har ocksa utdkat sin per-
sonalstyrka fran 228 anstéllda vid utgangen av 2015 till 365
vid utgdngen av 2016. Aven om dessa utgifter reducerade
I6bnsamheten under perioden som omfattas av den finan-
siella historiken gav de upphov till en skalbar plattform som
kommer att stédja en betydligt storre organisation och verk-
samhet. Foljaktligen férvantar sig LeoVegas att dessa utgif-
ter kommer att minimera kostnader fér ytterligare expansion
och positionera Bolaget till att i framtiden dra nytta av hogre
marginaler pa stdrre intékter.

Nya jurisdiktioner och nya produkter

Bolagets resultat paverkas av etableringar i nya jurisdiktio-
ner. De investeringar som kravs for att ta sig ini en ny juris-
diktion kan variera kraftigt. Jurisdiktioner som fortfarande
inte &r reglerade har hittills inte kréavt ndgra betydande inves-
teringar. Marknader som redan ar reglerade kraver mer
investeringar i teknisk utveckling for att gora att tjansten
efterlever regleringskraven. Dessutom mojliggoér reglerade
marknader att fler marknadsféringskanaler kan nyttjas, vilket
kan resultera i storre marknadsfoéringskostnader.

Alla investeringar som kravs for att erbjuda sportspel
avser resurser till egen teknisk utveckling, da den underlig-
gande tjénsten levereras av Kambi. Investeringarna bestar av
tiden det tar for utvecklare att integrera Kambis produkt och
att utveckla LeoVegas egna, unika anvandargranssnitt. Inga
andra investeringar behdvs fér att erbjuda sportspel da
Kambi far betalt pa intaktsdelningsbasis.

Andringar i beskattning och reglering av nya och befintliga
geografiska marknader

Regleringen av nya och befintliga geografiska marknader
paverkar villkoren fér speloperatdrer pd olika sétt. | de fall
dar onlinespel uttryckligen &r tillatet medfér dkad reglering
en stérre legitimitet till onlinespelsmarknaden och kan tillata
speloperatdrer att anvanda marknadsfoéringskanaler som
kan 6ka kundbasen.

Regleringar kan ocksa resultera i skatteeffekter, 6kad
konkurrens och andra extra kostnader for bolag som inne-
har licenser, vilket kan ha en negativ inverkan pa resultatet.
Spelskatter ar det enda kostnadsslag Bolaget har som ar
vasentligt kopplat till enskilda jurisdiktioner/geografier. |
Sverige har ett forslag till en svensk spelreglering presente-
rats som innehaller ett férslag om att inféra en spelskatt om
18 procent fran den 1januari 2019. Fér ndrvarande betalar
LeoVegas inte skatt i Sverige pa spelintakter till féljd av det
rédande spelmonopolet. Alla liknande beskattningsdk-
ningar pa LeoVegas marknader kan paverka Bolagets mar-
ginaler och potentiellt dess férmaga att verka pa sadana
marknader. Inom en tvaarsperiod &r det sannolikt att
Sverige och Nederlanderna kommer att lokalt reglera sina
spelmarknader vilket kommer medfdra en 6kad skatt for
LeoVegas.

Sdsongsvariationer

LeoVegas upplever en viss grad av sdsongsvariationer, dar
Bolaget observerat att mdnader med ledigheter generellt &r
starka. December manad da julledigheten infaller &r en sadan,
men aven sommaren, dar juni, juli och augusti ofta visat starka
resultat. En orsak till detta kan vara att kunderna har mer ledig
tid, och i hégre utstréackning anvander sin mobil fér underhall-
ning. Februari, september och november &r ddremot manader
som tenderar att ge sdsongsmadssigt ndgot svagare resultat.
Tjansten Sportspel ocksa kan komma att ge variationer dar
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perioder med manga sportevenemang innebér en hégre
kundaktivitet &n under andra perioder av aret.

Valutakursfluktuationer

Koncernen verkar internationellt och exponeras mot valuta-
risker som uppstar i samband med olika valutaexponeringar,
framst med avseende pa svenska kronor och brittiska pund.
Valutarisker uppstar vid framtida kommersiella transaktio-
ner, redovisade tillgangar och skulder, som bokférts i en
valuta som inte ar Bolagets funktionella valuta. Koncernens
redovisningsvaluta ar euro. Alla bolag i LeoVegas-koncernen
rapporterar i euro men Koncernen har bade intdkter och
kostnader i flera olika valutor. Detta medfér att Koncernens
resultat och eget kapital ar exponerat for férandringar i vax-
elkurser. Koncernbolag som goér transaktioner i valuta som
skiljer sig mot rapportvalutan, omraknas till Koncernens rap-
portvaluta. Omréakningsdifferenser som uppstar mellan valu-
takurs pa transaktionsdagen och valutakurs pa betalnings-
dagen, eller balansdagen, tas upp i resultatrdkningen som
intakt eller kostnad. Koncernen stravar efter att minimera
effekterna i resultatrédkningen. | méjligaste man ska varje
rérelsedrivande bolag inom Koncernen arbeta for att matcha
inkommande och utgadende betalningsstrémmar i samma
valuta. En kanslighetsanalys pa 2016 ars intékter och kostna-
der i Koncernen visar att om euron skulle ha 6kat eller mins-
kat i varde med 5 procent mot andra valutor skulle effekten
pa Koncernens EBITDA ha varit cirka 2,4 MEUR. En kanslig-
hetsanalys av tillgangar och skulder per balansdagen for
rapportperiodens slut visar att en 5 procentig forstarkning
av euron mot den svenska kronan och det brittiska pundet
skulle ha minskat Koncernens vinst eller férlust (och eget
kapital) med 1,1 MEUR f6r SEK och 0,1 MEUR foér GBP. For
narvarande s&krar Bolaget inte valutaexponeringen, se
avsnittet “Riskfaktorer - Exponering fér transaktions- och
valutakursrisker kan paverka LeoVegas kassafléde, resultat-
rékning och balansrdkning”.

Nyckelposter i resultatrdkningen

Foljande avsnitt innehaller en beskrivning av vissa poster
i LeoVegas Koncernresultatrakning.

Intakter

Bolagets intakter harrér sig fran intakter fran spelverksam-
heten och avser totalt omsatt belopp i spel minus spelvin-
ster, kostnader fér jackpot och bonusar. | intakter tillkommer
aven justeringar for férandringar i avsattningar for lokala
jackpottar.

Kostnad for salda tjinster

Kostnad fér sdlda tjanster avser kostnader i spelverksam-
heten for bland annat betalningstjanster fér deponeringar
och dar tillhérande kostnader for att tillhandahalla kortbetal-
ningar, licensavgifter till spelleverantdrer och spelskatter.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta
utgifter for [6ner och kdpta tjanster vilka hanforts till teknik-
utvecklingsprojekt som upptagits som tillgang i balansrék-
ningen.

Marknadsféringskostnader

| posten marknadsféringskostnader ingdr externa kostnader
for produktion och distribution av marknadsféring av Koncer-
nens spelverksamhet i olika medier och kostnader férknippade
med samarbetspartners och andra marknadsféringspartners.

Personalkostnader

Personalkostnader avser |6ner, ersattningar och sociala kost-
nader.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader innefattar hyror, IT-konsulter, pro-
fessionella tjanster (exempelvis juridisk och finansiell radgiv-
ning) och évriga kostnader.

Skatter

Skatt i resultatrékningen utgoérs av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalre-
sultat eller direkt i eget kapital. Aktuell skatteskuld baseras
pa det skattepliktiga resultatet for aret. Det skattepliktiga
resultatet skiljer fran det nettoresultat som redovisas i resul-
tatrakningen, eftersom det inte omfattar intékts- och kost-
nadsposter som inte ar skattepliktiga eller avdragsgilla eller
som &r skattepliktiga eller avdragsgilla andra ar &n det aktu-
ella rékenskapsaret.

Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skat-
tesatser som &r féreskrivna pa balansdagen eller tidigare har
aviserats.

Uppskjuten skatt ar den skatt som Bolaget férvantar sig
betala eller erhalla pa grund av skillnader mellan det redovi-
sade vardet pa tillgdngar och skulder och motsvarande skat-
temassiga varde som anvands i berakningen av det skatte-
pliktiga resultatet.

Uppskjuten skatt berdknas enligt metoden fér berédkning
av latent skatt med utgadngspunkt i temporéra skillnader mel-
lan redovisade och skattemé&ssiga varden pa tillgdngar och
skulder med tilldmpning av de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
porara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnytt-
jas och medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det
finns en legal ratt att kvitta kortfristiga skattefordringar mot
kortfristiga skatteskulder och nar de uppskjutna skatteford-
ringarna och skatteskulderna hanfors till inkomstskatter som
tas ut av samma skattemyndighet fran samma beskattnings-
bara enhet eller fran olika beskattningsbara enheter dar det
finns en avsikt att reglera fordringar och skulder netto.

Jamfoérelse mellan delarsperioderna 1januari -
30 september 2017 och 1 januari - 30 september
2016

Intakter

Intékterna 6kade med 49,0 MEUR, fran 100,2 MEUR under
2016 till 149,2 MEUR 2017, eller 49 procent. Okningen i intak-
ter var primart hanforlig till 6kningen i kundbasen. Kundba-
sen dkade i alla ldnder LeoVegas tar emot kunder fran, med
undantag for lander som stangts ner. Kundbasen har 6kat pa
grund av LeoVegas attraktiva mobila erbjudande kombine-
rat med en hoég avkastning pa en kontinuerligt ékande mark-
nadsféringsinvestering.

Sverige

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet Sve-
rige 6kade med 10,1 MEUR, eller 22 procent, fran 45,9 MEUR
under perioden 2016 till 56,0 MEUR under samma period
2017. Okningen var primart hanférlig till en 8kning av kund-
basen dar LeoVegas bade tar marknadsandelar fran konkur-
renter, men ocksa &ppnar upp en stérre marknad genom
fokus pa spel i mobilen.
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Norden

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Norden 6kade med 16,6 MEUR, eller 130 procent, fran
12,8 MEUR under perioden 2016 till 29,4 MEUR under samma
period 2017. Den storsta delen av 6kningen ar hanforlig till
lanseringen i Danmark i slutet av 2016. Danmark har under en
kort tid blivit en betydande marknad fér LeoVegas och har
varit den mest framgangsrika marknadslanseringen i LeoVe-
gas historia. Tillvaxten i Finland och Norge var ocksa stark i
perioden.

Storbritannien

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet Stor-
britannien dkade med 5,7 MEUR, eller 40,2 procent, fran 14,0
MEUR under perioden 2016 till 19,7 MEUR under samma
period 2017. Okningen var primart hanférlig till en kning i
kundbasen samt lanseringen av LeoVegas Sport som vuxit i
snabbare takt an casino under perioden.

Ovriga Europa

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Europa 6kade med 14,8 MEUR, eller 123 procent, fran
12,0 MEUR under perioden 2016 till 26,7 MEUR under samma
period 2017. Okningen drevs delvis av kdpet av Winga S.r.l.,
en italiensk speloperatdr. Den organiska tillvaxten drevs av
en 6kning av kundbasen i ett flertal lander daribland Neder-
landerna och Tyskland.

Ovriga Vérlden

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Varlden dkade med 2,9 MEUR, eller 21 procent, fran
13,3 MEUR under perioden 2016 till 16,2 MEUR under samma
period 2017. Okningen var primart hanférlig till en dkning i
kundbasen fran engelsktalande lander utanfér Europa dar
Australien, Canada och Nya Zeeland varit mest betydelse-
fulla under det forsta halvaret 2017. Tillvéxten i det tredje
kvartalet 2017 har paverkats negativt eftersom LeoVegas har
sedan 10 september inte tagit emot nagra kunder fran Aus-
tralien. Australien stod fér 5,7 procent av intakterna i det
tredje kvartalet.

Kostnader
Kostnad fér salda tjdnster

Bolagets kostnad for salda tjanster 6kade med 8,2 MEUR,
fran 18,9 MEUR eller 18,9 procent av intékterna under 2016 till
271MEUR, eller 18,2 procent av intékterna, 2017. Okningen i
absoluta tal var primart hanforlig till en 6kning av intakterna
da kostnader for salda tjanster bestar till storsta del av spel-
leverantdrer och betalningstjanstsleverantoérer vilka ar nara
kopplade till méangden intakter. Minskningen i relativa tal
beror pa volymrabatter, vilket innebér att marginalkostnaden
ar lagre nar LeoVegas vaxer.

Spelskatter

Bolagets kostnad fér spelskatter dkade med 5,0 MEUR fran
4,0 MEUR eller 4,0 procent av intakterna under 2016 till 9,0
MEUR, eller 6,0 procent av intdkterna, under 2017. Okningen
var primart hanforlig till den starka tillvaxten i Danmark och
Storbritannien som bada ar lander med spelskatter. Markna-
der som LeoVegas betalar spelskatter i ar Storbritannien,
Danmark, Italien, Tyskland, Irland, Osterrike och Malta, dar
Storbritannien, Danmark och Italien &r mest betydelsefulla
for denna kostnadspost.

Marknadsféringskostnader

Marknadsféringskostnaderna ékade med 16,7 MEUR fran
45,5 MEUR eller 45,4 procent av intdkterna under 2016 till
62,3 MEUR, eller 41,7 procent av intdkterna, under 2017.

Okningen i absoluta tal drevs av den goda avkastningen pa
marknadsféring som bolaget har, som har motiverat att kon-
tinuerligt fortsatta 6ka marknadsféringen och dérmed driva
tillvaxt. Marknadsféringen &r till stor del den drivande kraften
bakom den ékande kundbasen.

Personalkostnader

Personalkostnader ékade med 5,4 MEUR fran 13,1 MEUR eller
13,1 procent av intédkterna under 2016 till 18,5 MEUR, eller 12,4
procent av intadkterna, under 2017. Okningen var hanférlig till
en fortsatt hég anstéliningstakt for att kunna leverera pa den
tillvaxtambition som LeoVegas har. Anstéllningarna har varit
bade inom teknik i Sverige och operations pa Malta. Forvar-
vet av Winga bidrog ocksa till den 6kade personalkostnaden
frdn och med mars 2017.

Ovriga rérelsekostnader

Bolagets &vriga rorelsekostnader dkade med 0,6 MEUR fran
14,7 MEUR eller 14,7 procent av intdkterna under 2016 till 15,4
MEUR, eller 10,3 procent av intédkterna under samma period
2017. Okningen &r relaterade till en stdrre personalstyrka
som bidrar till hdgre kostnader for resor, kontor etc. samt
generell tillvaxt i bolaget. Under 2016 innefattar évriga rorel-
sekostnader aven jamforelsestdrande poster relaterade till
noteringen pa First North om 5,3 MEUR. Under 2017 uppgick
noteringskostnader hanforliga till listbytet féor Nasdaqg Stock-
holm till 0,4 MEUR. Under det tredje kvartalet 2017 har bola-
get haft ytterligare jamférelsestdrande poster hanforliga till
rddgivning vid férvéry, vilka uppgick till 0,6 MEUR.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 12,8 MEUR och uppgick
till 17,9 MEUR fér perioden 2017. Motsvarande period forega-
ende ar uppgick rorelseresultatet till 5,0 MEUR.
Rérelseresultatet har en rérelsemarginal uppgaende till
12,0 procent 2017. Under 2016 fér motsvarande period upp-
gick den till 5,1 procent. Okningen férklaras primért av mins-
kade kostnader i relation till intakter dar kostnader i férega-
ende period rérande noteringen pa Nasdaq First North var
betydande, samt lansering av LeoVegas Sport och LeoVegas
Live Casino, vilka hade en vasentligt negativ pdverkan pa
resultatet. Rorelseresultatet justerat for jamforelsestdrande
poster uppgick till 18,8 MEUR under 2017, vilket motsvarar en
marginal pa 12,6 procent. Motsvarande Rorelseresultat juste-
rat for jamforelsestdérande poster uppgick 2016 till 10,4
MEUR, vilket motsvarade en marginal pa 10,3 procent.

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat dkade med 0,7 MEUR fran
0,6 MEUR under 2016 till 1,3 MEUR under 2017. Okningen var
primart hanforlig till ett hégre resultat.

Arets resultat

Arets resultat 6kade med 12,1 MEUR frén 4,5 MEUR under
2016 till 16,6 MEUR under 2017. Huvudanledningarna till
okning beskrivs under Rorelseresultat (EBIT) ovan.

Kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode efter forandring av rorelsekapital fran
den |6pande verksamheten var 26,0 MEUR under 2017, jdm-
fort med 14,3 MEUR under 2016. Okningen av kassaflédet
fran den |6pande verksamheten under 2017 berodde priméart
pa Bolagets dkade rorelseresultat.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick
till -8,2 MEUR under 2017, jamfoért med -2,9 MEUR under 2016.
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Minskningen av kassaflédet fran investeringsverksamheten
under 2017 berodde primért pad dkade investeringar i balanse-
rade utvecklingskostnader samt forvarvet av Winga S.r.l.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till -10,2 MEUR under 2017, jdmfért med 15,4 MEUR under
2016. Minskningen under perioden férklaras av utbetald
utdelning till moderbolagets aktiedgare for helaret 2016.
Under féregdende ar genomférdes &ven en nyemission, vil-
ket bidrog till 6kningen av aktiekapital och évrigt tillskjutet
aktiekapital for perioden 2016.

Investeringar

Bolagets investeringar 6kade med 5,3 MEUR, fran 2,9 MEUR
under perioden 2016 till 8,2 MEUR under samma period 2017.
Okningen i investeringar under 2017 berodde primart pa
Okade investeringar i balanserade utvecklingskostnader
samt forvarvet av Winga S.r.l.

Likviditet och finansiell stéllning

Den 30 september 2017 uppgick det egna kapitalet till 57,4
MEUR, jamfért med 40,9 MEUR den 30 september 2016.
Okningen om 16,5 MEUR berodde huvudsakligen pa resulta-
tet. Den 30 september 2017 uppgick Bolagets likvida medel
till 66,6 MEUR, jamfért med 48,1 MEUR den 30 september
2016. Okningen om 18,5 MEUR berodde huvudsakligen pa
det positiva kassaflédet fran den Idpande verksamheten
beskriven under Kassafléde ovan.

Jamforelse mellan rdkenskapsaren 2016 och 2015
Intakter

LeoVegas intakter 6kade med 58,4 MEUR, eller 70 procent,
fran 83,0 MEUR under 2015 till 141,4 MEUR under 2016.
Okningen av intakter var huvudsakligen hanforlig till stark
tillvaxt av nya kunder i alla LeoVegas huvudsakliga markna-
der. Tillvéxten av kunder berodde framférallt pa dkade mark-
nadsféringsinsatser, produktutveckling och ledande positio-
nering inom den snabbvaxande mobilspelmarknaden.

Norden

Spelintakter, netto (NGR)" fér det geografiska omradet
Norden 6kade med 24,2 MEUR, eller 42 procent, fran 57,4
MEUR under 2015 till 81,6 MEUR under 2016. Okningen var
primart hanforlig till stark tillvéxt av nya kunder pa de nord-
iska marknaderna till fo6ljd av lyckosamma marknadsférings-
kampanjer under aret.

Storbritannien

Spelintédkter, netto (NGR) fér det geografiska omradet Stor-
britannien 6kade med 3,5 MEUR, eller 24 procent, fran 14,9
MEUR under 2015 till 18,4 MEUR under 2016. Okningen var
primart hanforlig till en stark tillvaxt av nya kunder till féljd av
lyckosamma marknadsféringskampanjer under aret.

Ovriga Europa

Spelintdkter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Europa 6kade med 13,6 MEUR, eller 267 procent, frdn
5,1 MEUR under 2015 till 18,8 MEUR under 2016. Okningen var
primart hanfoérlig till en stark tillvaxt av nya kunder i ett flertal
lander.

Ovriga Vérlden

Spelintédkter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Véarlden dkade med 14,4 MEUR, eller 264 procent,
frdn 5,4 MEUR under 2015 till 19,8 MEUR under 2016.
Okningen var primért hanforlig till en stark tillvaxt av nya
kunder i ett flertal lander.

Kostnader

Kostnad fér salda tjdnster

Bolagets kostnad for salda tjanster 6kade med 13,6 MEUR,
eller 73 procent, fran 18,6 MEUR (motsvarande 18,4 procent av
intédkterna) under 2015 till 32,2 MEUR (motsvarande 18,8 pro-
cent av intékterna) under 2016. Okningen var primart hanfor-
lig till LeoVegas dkade intdkter under perioden som medférde
att kostnaderna for sdlda tjanster 6kade nastintill linjart.

Marknadsféringskostnader

Marknadsféringskostnaderna 6kade med 15,3 MEUR, eller 34
procent, fran 45,1 MEUR (motsvarande 54,3 procent av int&k-
terna) under 2015 till 60,4 MEUR (motsvarande 42,8 procent
av intékterna) under 2016. Okningen var primart hanforlig till
Okad marknadsféring och 6kade marknadsféringsinveste-
ringar mot bakgrund av tidigare god avkastning fér dessa
investeringar. Bolaget beddmer vidare att vinstmarginalen
under 2016 skulle varit betydligt hdgre om marknadsférings-
kostnaderna i relation till intakterna hade varit i linje med
branschsnittet. Aven om vinstmarginalerna saledes blev
lagre beddmer Bolaget att det ger en 6kad tillvaxttakt.

Personalkostnader

Personalkostnaderna ékade med 8,6 MEUR, eller 94 procent,
fran 9,2 MEUR (motsvarande 11,1 procent av intakterna)
under 2015 till 17,8 MEUR (motsvarande 12,6 procent av
intakterna) under 2016. Okningen var hanférlig till en &kning
av antalet anstallda pa& Malta och i Sverige. Medelantalet
anstallda 6kade med 136 personer, eller 87 procent, fran 161
anstéllda under 2015 till 297 personer under 2016. Bolaget
anstéllde personal dels fér att kunna hantera kande intakter
och antal kunder, dels for att positionera organisationen for
fortsatt tillvaxt vilket medfort att Bolagets personalkostna-
der dkat snabbare an intékter under de senaste kvartalen.

Ovriga rérelsekostnader

Bolagets 6vriga rérelsekostnader, kade med 8,1 MEUR, eller
83 procent, fran 9,8 MEUR (motsvarande 11,8 procent av
intakterna) under 2015, till 17,9 MEUR (motsvarande 12,7
procent av intdkterna) under 2016. Okningen var primaért
hanforlig till att en utdkad personalstyrka ocksd medférde en
6kning av Bolagets 6vriga rorelsekostnader sasom lokalhyra,
inkdp till kontor, arbetsredskap och resekostnader. | férbere-
delsearbetet for noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier anlitades externa konsulter, vilket ocksa
paverkade dvriga rérelsekostnader, vilket var anledningen till
att dvriga rorelsekostnader som en andel av intakterna var
hégre under 2016 jamfort med 2015.

Rorelseresultat (EBIT)

LeoVegas rorelseresultat kade med 14,1 MEUR, eller 2 793
procent, frdn 0,5 MEUR under 2015 till 14,6 MEUR under 2016.
Okningen var hanférlig till férandringarna som beskrivs
under “Intdkter” och "Kostnader” ovan.

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat 6kade med 0,1 MEUR, eller
135 procent, fran -0,1 MEUR under 2015 till -0,2 MEUR under
2016.

Arets resultat

Arets resultat dkade med 14,0 MEUR, eller 3 263 procent,
fran 0,4 MEUR under 2015 till 14,4 MEUR under 2016.
Okningen var hanférlig till de férandringar som beskrivs
under “Intdkter” och "Kostnader”.

Kassaflode
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode efter férandring av rérelsekapital fran
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den [6pande verksamheten 6kade med 20,7 MEUR, eller 325
procent, fran 6,4 MEUR under 2015 till 27,1 MEUR under 2016.
Okningen av kassaflddet frdn den I6pande verksamheten
berodde primért pa EBITDA-resultatet och férandringar i
rorelsekapital. Forandringen i rorelsekapital bidrog till en
okad likviditet d&d mindre kapital var bundet i rérelsekapital.
Anledningen till detta var framst att marknadsfoéringskost-
nader som betalas i efterskott 6kade under perioden.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassafldde fran investeringsverksamheten mins-
kade med -1,6 MEUR, eller 70 procent, fran -2,3 MEUR under
2015 till -3,9 MEUR under 2016. Minskningen av kassaflédet
frdn investeringsverksamheten berodde primért pa ékade
investeringar avseende teknik och produktutveckling.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten dkade
med 14,3 MEUR, eller 1429 procent, fran 1,0 MEUR under
2015 till 15,4 MEUR under 2016. Okningen berodde pa den
nyemission som genomférdes i samband med noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier.

Investeringar

Bolagets investeringar 6kade med 1,6 MEUR, eller 70 pro-
cent, fran 2,3 MEUR under 2015 till 3,9 MEUR under 2016.
Okningen av investeringarna bestod av materiella anldgg-
ningstillgangar dér de totala investeringarna uppgick till 1,0
MEUR, vilket framst bestod av nya kontorslokaler och IT-
hardvara och 2,9 MEUR immateriella anldggningstillgdngar.
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar bestod av
Aktiverat arbete for egen rakning. 63 procent av lbnekostna-
der och IT relaterade kostnader for Gears of Leo balansera-
des for 2016 jamfért med 48 procent for 2015. Av investe-
ringar under 2015 avsdg 0,6 MEUR materiella anldggningstill-
gangar och 1,5 MEUR immateriella anldggningstillgdngar.

Likviditet och finansiell stdllning

Den 31 december 2016 uppgick det egna kapitalet till 50,8
MEUR, jamfért med 16,6 MEUR den 31 december 2015.
Okningen om 34,2 MEUR berodde huvudsakligen pa den
nyemission som gjordes i samband med noteringen pa
Nasdaq First North Premier samt arets resultat. Den 31
december 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 60,2
MEUR, jamfoért med 22,6 MEUR den 31 december 2015.
Okningen om 37,6 MEUR &r huvudsakligen hanférlig till for-
andringarna beskrivet under Kassafléde ovan.

Jamfoérelse mellan rakenskapsaren 2015 och 2014
Intdkter

LeoVegas intakter 6kade med 46,0 MEUR, eller 124 procent,
fran 37,0 MEUR under 2014 till 83,0 MEUR under 2015.
Okningen av intakter var huvudsakligen hanférlig till tillvax-
ten av antalet deponerande kunder under 2015. Tillvaxten av
kunder berodde framférallt pa ékande marknadsféringsin-
satser, produktutveckling och ledande positionering inom
den snabbvaxande mobilspelmarknaden.

Norden

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet Nor-
den 6kade med 25,4 MEUR, eller 79 procent, fran 32,0 MEUR
under 2014 till 57,4 MEUR under 2015. Okningen var primart
hanforlig till stark tillvaxt av nya kunder pa de nordiska mark-
naderna till féljd av lyckosamma marknadsféringskampanjer
under aret.

Storbritannien
Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet Stor-

britannien dkade med 11,6 MEUR, eller 361 procent, fran 3,2
MEUR under 2014 till 14,9 MEUR under 2015. Okningen var
primart hanforlig till stark tillvaxt av nya kunder till f6ljd av
lyckosamma marknadsféringskampanjer under aret och den
mobila positionen som LeoVegas tog pa den brittiska mark-
naden.

Ovriga Europa

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Europa 6kade med 3,4 MEUR, eller 200 procent, frdn
1,7 MEUR under 2014 till 5,1 MEUR under 2015. Okningen var
primart hanforlig till stark tillvdxt av nya kunder under aret
pa ett flertal marknader.

Ovriga Vérlden

Spelintékter, netto (NGR) fér det geografiska omradet
Ovriga Véarlden 6kade med 4,9 MEUR, eller 893 procent, fran
0,5 MEUR under 2014 till 5,4 MEUR under 2015. Okningen var
primart hanforlig till stark tillvaxt av nya kunder pa ett flertal
marknader under aret.

Kostnader
Kostnad fér salda tjidnster

Bolagets kostnad for salda tjanster 8kade med 10,0 MEUR,
eller 117 procent, fran 8,6 MEUR (motsvarande 23,3 procent
av intékterna) under 2014 till 18,6 MEUR (motsvarande 18,4
procent av intakterna) under 2015. Okningen var primart
hanforlig till LeoVegas dkade intdkter under perioden som
medférde att kostnaderna for sdlda tjanster dkade men
ocksa att vissa rérliga kostnader minskade som en andel av
intakterna.

Marknadsféringskostnader

Marknadsfoéringskostnaderna ékade med 25,9 MEUR, eller
135 procent, fran 19,2 MEUR (motsvarande 51,9 procent av
intédkterna) under 2014 till 45,1 MEUR (motsvarande 54,3 pro-
cent av intdkterna) under 2015. Okningen var primart hanfor-
lig till 6kad marknadsféring och dkade marknadsféringsin-
vesteringar mot bakgrund av tidigare god avkastning for
dessa investeringar. Bolaget bedd®mer vidare att vinstmargi-
nalen under 2015 skulle varit betydligt hégre om marknads-
foringskostnaderna i relation till intakterna varit i linje med
branschsnittet. Aven om vinstmarginalerna saledes blev
lagre beddmer Bolaget att det ger en 6kad tillvaxttakt.

Personalkostnader

Personalkostnaderna 6kade med 4,8 MEUR, eller 111 procent,
fran 4,3 MEUR (motsvarande 11,7 procent av intdkterna)
under 2014 till 9,2 MEUR (motsvarande 11,1 procent av intak-
terna) under 2015. Okningen var hanférlig till en dkning av
antalet anstallda pa& Malta och i Sverige. Medelantalet
anstallda 6kade med 75 personer fran 86 anstallda, eller 87
procent, under 2014, till 161 personer under 2015. Bolaget
anstéllde personal dels for att hantera dkande intakter och
antal kunder, dels for att positionera organisationen for fort-
satt tillvaxt vilket medférde att Bolagets personalkostnader
6kade snabbare an intakterna.

Ovriga rérelsekostnader

Bolagets dvriga rorelsekostnader 6kade med 6,3 MEUR, eller
180 procent, fran 3,5 MEUR (motsvarande 9,5 procent av
intédkterna) under 2014, till 9,8 MEUR (motsvarande 11,8 pro-
cent av intdkterna) under 2015. Okningen var primart hanfor-
lig till att en utdkad personalstyrka ocksa medférde en
®kning av Bolagets 6évriga rérelsekostnader sasom lokalhyra,
inkop till kontor, arbetsredskap och resekostnader. Bolaget
6kade samtidigt anvandandet av konsulter for utveckling av
sin tekniska plattform. | forberedelsearbetet fér noteringen
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier anlitades
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externa konsulter, vilket ocksa paverkade dvriga rérelsekost-
nader, vilket bidrog till att 6évriga rorelsekostnader som en
andel av intdkterna var hégre under 2015 jamfort med 2014.

Rorelseresultat (EBIT)

LeoVegas rorelseresultat minskade med 1,4 MEUR, eller 74
procent, fran 1,9 MEUR under 2014 till 0,5 MEUR under 2015.
Minskningen var hanforlig till forandringarna som beskrivs
under “Intdkter” och "Kostnader” ovan.

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat minskade med 0,1 MEUR,
eller 60 procent, fran 0,2 MEUR under 2014 till 0,1 MEUR
under 2015.

Arets resultat

Arets resultat minskade med 1,3 MEUR, eller 75 procent, frdn
1,7 MEUR under 2014 till 0,4 MEUR under 2015. Minskningen
var hanforlig till de férandringar som beskrivs under “/Intdk-

ter” och "Kostnader”.

Kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassaflode efter foréandring av rorelsekapital fran
den I6pande verksamheten 6kade med 1,6 MEUR, eller 33
procent, fran 4,8 MEUR under 2014 till 6,4 MEUR under 2015.
Okningen av kassaflédet frdn den Id6pande verksamheten
berodde primért pa EBITDA-resultatet samt férandringar i
rorelsekapital. Forandringen i rorelsekapital bidrog till en
6kad likviditet d&d mindre kapital var bundet i rérelsekapital.
Anledningen till detta var framst att marknadsféringskostna-
der som betalas i efterskott 6kade under perioden.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten mins-
kade med 0,7 MEUR, eller 47 procent, fran -1,6 MEUR under
2014 till -2,3 MEUR under 2015. Minskningen av kassaflddet
frdn investeringsverksamheten berodde primért pa dkade
investeringar avseende teknik och produktutveckling.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten mins-
kade med 10,4 MEUR, eller 91 procent, fran 11,4 MEUR under
2014 till 1,0 MEUR under 2015. Minskningen av kassaflodet
fran finansieringsverksamheten berodde uteslutande pa en
nyemission som genomfdrdes under hésten 2014 samt inl6-
sen av teckningsoptioner, se "Aktiekapital och &garférhallan-
den - Aktiekapitalets utveckling”.

Investeringar

Bolagets investeringar 6kade med 0,7 MEUR, eller 47 pro-
cent, fran 1,6 MEUR under 2014 till 2,3 MEUR under 2015.
Okningen av investeringarna bestod av materiella anlagg-
ningstillgangar uppgaende till 0,6 MEUR, vilket framst
bestod av nya kontorslokaler och 1,5 MEUR immateriella
anlaggningstillgdngar. Investeringar i immateriella anldgg-
ningstillgangar bestod av Aktiverat arbete fér egen rékning.
48 procent av ldbnekostnader och IT-relaterade kostnader fér
Gears of Leo balanserades for 2015 jamfért med 61 procent
fér 2014, En investering om 0,2 MEUR avsag Bolagets for-
varv av dotterbolaget Authentic Gaming. Av investeringar
under 2014 avsag 0,3 MEUR materiella anldggningstillgdngar
och 1,2 MEUR immateriella anlaggningstillgangar.

Likviditet och finansiell stdllning

Den 31 december 2015 uppgick det egna kapitalet till 16,5
MEUR, jamfért med 15,1 MEUR den 31 december 2014.
Okningen om 1,5 MEUR berodde huvudsakligen pd en
nyemission och arets resultat. Den 31 december 2015 upp-

gick Bolagets likvida medel till 22,6 MEUR, jamfért med 17,5
MEUR den 31 december 2014. Okningen om 5,1 MEUR &r
huvudsakligen hanférlig till férandringarna beskrivna under
Kassafléde ovan.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar huvudsakli-
gen av inventarier. Bolaget har inga vasentliga materiella
anlaggningstillgangar.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar till
storsta del av Aktiverat arbete for egen rakning hanférbara
bland annat till utvecklingen av teknikplattformen Rhino.
Bolaget balanserar aven utvecklingskostnader som beddms
kunna ha en framtida ekonomisk nytta, se avsnitt "/nveste-
ringar”ijamférelserna mellan rékenskapsaren 2016 och 2015
samt for rékenskapsaren 2015 och 2014 ovan.

Pagaende, beslutade och framtida investeringar

Styrelsen fér LeoVegas har avsatt 7 MEUR for utvecklings-
projekt inom dotterbolaget Independent Mobile Productions
Ltd. Investeringarna finansieras genom Bolagets befintliga
kassa.

Finansiell riskhantering

Foér en utforlig beskrivning av LeoVegas finansiella risk-

hantering hanvisas till not 27 i Bolagets arsredovisning fér
rakenskapsaret 2016 som &r inférlivad genom hanvisning i
Prospektet, se avsnitt “Legala fragor och kompletterande
information - Handlingar inférlivande genom hanvisning”.

Kanslighetsanalys

For en utférlig beskrivning av LeoVegas finansiella kanslig-
hetsanalys hanvisas till not 27 i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2016 som ar inférlivad genom hanvisning i
Prospektet, se avsnitt “"Legala fragor och kompletterande
information - Handlingar inférlivande genom hénvisning”.

Vasentliga forandringar avseende LeoVegas
finansiella stéllning eller stillning pa marknaden
efter den 30 september 2017

Efter kvartalets slut har LeoVegas ingatt avtal om att fér-
varva aktier och tillgangar genom férvarv. Férvarven och
avtalens ingdende presenteras nedan.

Royal Panda

Den 24 oktober 2017 offentliggjordes det att LeoVegas har,
genom sitt helagda dotterbolag LeoVegas International Ltd.,
ingatt avtal om férvarv av samtliga aktier i den maltesiska
speloperatdren Web Investments Limited, som innehar varu-
market Royal Panda, ("Royal Panda”). Tilltrade av foérvarvet
skedde per 1 november 2017.

Foérvarvet av Royal Panda ligger i linje med strategin att
fortsatta véxa pa reglerade marknader. Férvarvet gors till en
kopeskilling om 60 MEUR med en méjlig tillaggskopeskilling
om ytterligare 60 MEUR. Férvarvet av Royal Panda stéarker
LeoVegas expansion i reglerade spelmarknader, framférallt
Storbritannien, samt adderar ett starkt varumarke till LeoVe-
gas-koncernen.

Om vissa finansiella milstolpar uppfylls inom 12 manader
efter tilltrédesdagen har Royal Panda ratt till en tillaggskope-
skilling som maximalt kan uppga till 60 MEUR. Den totala
képeskillingen kan saledes maximalt uppga till 120 MEUR.
For att Royal Panda ska ha ratt till maximal tillaggskdpeskil-
lingen ska bolaget uppna minst 50 MEUR i Net Gaming
Revenue (NGR), EBITDA pa minst 15 MEUR, att minst 34
MEUR av NGR kommer fran Storbritannien samt att EBITDA
fran Storbritannien ar minst 5 MEUR.
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LeoVegas har en stark kassa som har anvants till den initi-
ala kopeskillingen. Utéver det har koncernen tagit upp lanefi-
nansiering om 100 MEUR fran banken fér att ha fortsatt
kapacitet att agera pa framtida férvarvsmajligheter. Av
dessa 100 MEUR utgér 40 MEUR en Revolving Credit Facility
(RCF). Finansieringen har en |6ptid pa tre &r och amorte-
ringen bdrjar i det andra kvartalet 2019 med 10 MEUR per
kvartal. R&ntan pa finansiering &r cirka 2 procent. Lanet &r
féremal for sedvanliga lanevillkor. Forvarvet kommer att
finansieras med lanade medel (20,0 MEUR) och egna likvida
medel (39,84 MEUR) vilket kommer att betalas ut enligt
en dverenskommen plan, obeaktat utfallet av tilldggskdpe-
skillingen.

Royal Panda har en egenutvecklad teknisk plattform med
fokus pa online casino och bolaget lanserade nyligen pro-
duktkategorin Sport. LeoVegas beddmer lanseringen som
lovande och varumarket Royal Panda fungerar val dven gent-
emot sportspelare. Bolaget har idag totalt cirka 60 anstéllda
och huvudkontor &r beldget pa Malta. Royal Pandas huvud-
marknad &r Storbritannien, som i det tredje kvartalet 2017
stod for 50 procent av intakterna. Under samma kvartal stod
spel pd mobila enheter fér 65 procent av intdkterna. | det
tredje kvartalet 2017 vaxte Royal Pandas totala intakter med
61 procent. Intdkterna uppgick till 9,8 MEUR samt ett estime-
rat EBITDA resultat pa 3,2 MEUR.

Forvarvet av aktierna férvantas ha positiv padverkan pa
koncernens finansiella stallning och resultat, samt bidra med
en positiv effekt pa resultat per aktie fér 2018.

CasinoGrounds

LeoVegas offentliggjorde den 6 december 2017 férvarv av
51 procent av aktierna i streamingnatverket CasinoGrounds.
LeoVegas slutforde forvarvet och tilltradde aktierna i Casino-
Grounds per 1januari 2018.

CasinoGrounds ar ledande inom livestreaming av casino-
spel via YouTube och Twitch och driver sajten casinogrounds.
com som pa kort tid blivit en plattform fér casinostreaming
med ett aktivt och socialt casinoforum. CasinoGrounds sam-
arbetar med bade operatdrer och speltillverkare inom indu-
strin.

Képeskillingen uppgar till 30 miljoner SEK med en even-
tuell tilldaggskopeskilling om maximalt 15 miljoner SEK som
baseras pa intéktsutveckling under perioden januari - juni
2018. LeoVegas beddmning ar att full tillaggskdpeskilling
kommer att utga. Avtalet innehaller vidare en option att
forvarva ytterligare 29% av aktierna ar 2021 eller 2022 till 5
ganger rérelseresultatet (EBIT multipel). Férvarvet finansie-
rades genom egen kassa. Foérvarvet férvantas inte ha nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella stallning eller
resultat per aktie for 2018.

Intellectual Property & Software Limited (”’IPS”’), European
Domain Management Ltd (’EDM”) samt Rocket 9 Ltd.

Den 12 januari 2018 offentliggjordes det att LeoVegas,
genom sitt helagda dotterbolag LeoVegas Gaming Ltd,
ingatt avtal om férvarv av tillgdngar i speloperatdren IPS
samt relaterade tillgangar fran bolaget European Domain
Management Ltd (’EDM”), bada bolagen &r baserade i Alder-
ney, Kanaldarna. Dessutom har LeoVegas International Ltd:s
heldgda dotterbolag, Rocket X LV Ltd., ocksd kommit dver-
ens om att férvarva tillgangarna i Rocket 9 Ltd ("Rocket 97).
Rocket 9 &r en marknadsforingsverksamhet baserad i New-
castle, Storbritannien.

Under det fjarde kvartalet 2017 genererade IPS intékter
om 11,7 miljoner GBP och, tillsammans med férvarven av till-
gangarna fran de tva andra bolagen, en justerad EBITDA om
3,8 miljoner GBP. IPS strategi inriktas pa en digital och data-
driven kundanskaffningsstrategi dar sokordsoptimering med
flera varumarken och kundanskaffningssajter ingar. Detta har

gjort att IPS har en av marknadens mest effektiva kundan-
skaffningsmodeller.

Forvarvet kommer att finansieras med lanade medel (55,0
MEUR) och egna likvida medel (18,83 MEUR) till en total
képeskilling om 65 miljoner pund (73,5 miljoner euro).
Forvarvet kommer ytterligare att stérka LeoVegas narvaro
i Storbritannien och position som det ledande mobilspels-
bolaget.

Forvéarvet av tillgdngarna férvantas ha positiv paverkan
pa koncernens finansiella stallning och resultat, samt bidra
med en positiv effekt pa resultat per aktie fér 2018.
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Proformaredovisning

Proformaredovisning

Syftet med proformainformationen

LeoVegas-koncernens ("LeoVegas”) avtal kring forvarven
av (i) Royal Panda-gruppen ("Panda”) och (ii) Rocket
X-roérelsen ("Rocket X”), som ingicks den 24 oktober 2017
respektive 11januari 2018, beddms ha en vésentlig paverkan
pa LeoVegas finansiella stallning och resultat, dels genom
den férvarvade Panda-gruppen och Rocket X-rérelsen, dels
genom lanefinansieringen.

Andamalet med nedanstdende konsoliderade proforma-
information ar att redovisa den hypotetiska effekten som
respektive férvarv och relaterad lanefinansiering hade haft
pa:

* LeoVegas konsoliderade resultatrakning i sammandrag for
de nio forsta manaderna 2017 om férvarven skett den 1
januari 2017, och

* LeoVegas konsoliderade balansrakning i sammandrag per
den 30 september 2017 om férvéarven skett vid denna tid-
punkt.

Proformainformationen har endast till syfte att informera
och belysa fakta. Proformainformationen &r till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar sale-
des inte till att beskriva LeoVegas faktiska finansiella stall-
ning eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte
representativ for hur resultatet kommer att se ut i framtiden.
Investerare bér saledes vara forsiktiga med att 1dgga fér stor
vikt vid proformainformationen.

Proformaredovisningen bér lasas tillsammans med 6vrig
information i prospektet.

Bakgrund
F6rvérv av Royal Panda-gruppen:

Den 24 oktober 2017 férvarvade LeoVegas samtliga aktier i
Royal Panda-gruppen. Forvarvet var ett led i bolagets stra-
tegi, att vaxa pa reglerade marknader och marknader som
snart ska regleras, att forstarka sin position i Storbritannien
samt att tillféra ytterligare ett starkt varumarke till sin portfolj.

Den totala kdpeskillingen beréknas uppga till 98,42 MEUR
vilket inkluderar en tillaggskopeskilling varderad till verkligt
varde om 35,44 MEUR. Tilldggskdpeskillingen redovisas till
ett fast belopp i proforman, det vill sédga ingen verkligt véar-
dejustering har skett i proformaresultatrakningen under nio-
manadersperioden. Den kontanta betalningen av férvarvet
finansierades genom externa lan och egna likvida medel.
Enligt férvarvsavtalet dvergar dganderatten till LeoVegas pa
tilltrddesdagen och Panda har darmed konsoliderats i Leo-
Vegas koncernredovisning per tilltrédesdagen den 1 decem-
ber 2017. Detta &r ocksa i linje med koncernledningens
beddmningar baserat pa IFRS.

Férvarvet kommer att finansieras med lanade medel
(20,0 MEUR) och egna likvida medel (39,84 MEUR) vilket
kommer att betalas ut enligt en 6verenskommen plan, obe-
aktat utfallet av tillaggskdpeskillingen. Utav de egna likvida
medlen har sdlunda 29,0 MEUR beaktats i denna proforma.

Rérelseférvérv av Rocket X-rérelsen

Den 11januari 2018 ingick LeoVegas ett avtal om att forvarva
den Englandsbaserade rérelsen inklusive tillgangar i spel-
operatdren IPS samt relaterade tillgdngar fran bolaget Euro-
pean Domain Management Ltd fran séljarna av Rocket X.
Aven detta férvarv var ett led i bolagets strategi, att véxa pa
reglerade marknader och marknader som snart ska regleras
samt att forstarka sin position i Storbritannien.

Den totala kdpeskillingen ar avtalad till 65,0 MGBP (73,83
MEUR, baserat pd motsvarande valutakurs i LeoVegas redo-
visning, EUR/GBP: 1,136). Inget avtal om tillaggskodpeskilling
finns relaterat till detta forvarv. Férvarvet kommer att finan-
sieras genom externa lan och egna likvida medel. Enligt for-
varvsavtalet dvergar dganderatten till LeoVegas pa tilltra-
desdagen och rérelsen kommer déarmed konsolideras i Leo-
Vegas koncernredovisning per den planerade tilltradesda-
gen den 1 mars 2018. Detta &r ocksa i linje med koncernled-
ningens bedémningar baserat pa IFRS.

Férvarvet kommer att finansieras med lanade medel (55,0
MEUR) och egna likvida medel (18,83 MEUR).

Som en del av éverenskommelsen med saljarna av Rocket
X kommer den del av verksamheten som inte ligger inom
LeoVegas strategi, dvs. att vaxa pa reglerade marknader och
marknader som snart ska regleras, inte att férvarvas ("Pro-
formajusteringar for den ej dvertagna verksamheten”).

Omesattningen for denna verksamhet uppgar till 4,38
MEUR och har en positiv EBITDA pa 0,4 MEUR under nio-
manadersperioden. Relaterade balansposter hanférliga till
denna verksamhet, har justerats for, rad fér rad, i proforma-
redovisningen i enlighet med det interna bokslutet. Dessa
proformajusteringar &r av engdngskaraktér och &r inte ater-
kommande.

Grunder fér proformainformationen
Redovisningsprinciper

Proformarinformationen har baserats pa de redovisnings-
principer, International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av EU, som tillampas av LeoVegas och
finns beskrivna i LeoVegas arsredovisning for 2016.

Royal Panda-bolagen tillampar Maltesiska och Hollandska
redovisningsprinciper och vid upprattandet av proformare-
dovisningen har en analys gjorts av skillnaderna mellan
dessa och LeoVegas tillampning av IFRS. Inga vasentliga
skillnader framkom fran denna analys.

Rocket X-verksamheten tillampar UK GAAP och vid upp-
rattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av
skillnaderna mellan dessa och LeoVegas tilldampning av IFRS.
Inget vasentliga skillnader identifierades i denna analys.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergi-
effekter eller integrationskostnader

Underlag

Proformainformationen fér niomanadersperioden 2017 har
upprattats med utgangspunkt fran LeoVegas 6versiktligt
granskade delarsbokslut samt Pandas och Rocket X:s interna
bokslut vilka &r oreviderade. Proformabalansrakningen har
uppréattas per den 30 september och har sin utgangspunkt i
LeoVegas delarsrapport fér perioden 1januari - 30 septem-
ber vilket har varit féremal for dversiktlig granskning samt
Pandas och Rocket X:S interna bokslut fér perioden 1januari
- 30 september vilka ar oreviderade.

Rocket X har GBP som funktionell valuta. De interna rap-
porterna fér Rocket X-rérelsen som ligger till grund fér pro-
formaresultatrakningen har réknats om till EUR baserat pa
manatliga ackumulerade genomsnittskurser for EUR/GBP.
Samtliga kurser som anvants fér omrakning till EUR &r base-
rade pa motsvarande valutakurser i LeoVegas redovisning
(RR - EUR/GBP: 1,146; BR - EUR/GBP: 1,136).

Proformajusteringar
Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i
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noterna till proformaredovisningen. Om inget annat anges ar
justeringarna aterkommande.

Foérvérvsanalys: Panda-gruppen

* LeoVegas férvarvar samtliga utestaende aktier i Panda for
en beraknad kdpeskilling om 98,42 MEUR,

¢ Den preliminéra forvarvsanalysen har identifierat varu-
marken till ett varde om 21,93 MEUR, kundrelationer om
30,49 MEUR, goodwill om 37,3 MEUR samt en uppskjuten
skatteskuld om 2,62 MEUR, och

« Ovriga identifierbara tillgdngar och skulder har antagits
motsvara de verkliga vardena.

Foérvérvsanalys: Rocket X-rérelsen

Den prelimindra férvarvsanalysen och proformainformatio-

nen i dvrigt bygger pa féljande antaganden:

* LeoVegas férvarvar rorelsen i Storbritannien och tillgdngar
i speloperatdren IPS samt relaterade tillgangar fran bola-
get European Domain Management Ltd av saljarna till
Rocket X for en total kontant képeskilling om 65,0 MGBP
(73,83 MEUR, baserat pa motsvarande valutakurs i Leo-
Vegas redovisning, EUR/GBP: 1,136),

» Den prelimindra forvarvsanalysen visar pa ett ej allokerat
dvervéarde pd 69,11 MEUR. Med anledning av att ingen full-
standig férvarvsanalys har kunnat genomféras och inga
dvervarden har allokerats till andra tillgangar har éver-
varde i sin helhet redovisats som ej allokerat dvervéarde i
proformabalansrakningen, och

| den férvarvsanalys som kommer att upprattas per forvarvs-
tidpunkten kommer identifierbara tillgangar och skulder att
varderas till verkligt varde. Detta kan innebara att redovisade
tillgdngar och skulder asatts nya verkliga véarden samt att
nya immateriella tillgdngar identifieras, vilket ocksa kommer
att innebéra att resultatet framgent kan belastas av t ex
avskrivningar pa dessa tillgangar.

Uppladning och réntekostnader

Proformajusteringar har gjorts i balansrakningen per 30
september 2017 fér att reflektera paverkan av den dkade
upplaningen i form av banklan pa 75,0 MEUR och som upp-
tas i samband med foérvarven, justerat fér upplaggningsut-
gifter (-0,55 MEUR). Finansieringen har en |16ptid pa tre ar
och amorteringen bérjar i det andra kvartalet 2019 med 10
MEUR per kvartal. Darmed har inga amorteringar beaktats
i pro forman.

Rantekostnaderna som beldper pa den dkade uppla-
ningen paverkar resultatrédkningen negativt. Banklanen loper
med rorlig ranta dar EUR-lanet &r baserat pa utvecklingen av
tre manaders EURIBOR under 2017 med ett palagg pa 175
punkter. Totalt beradknas rantekostnaderna uppga till 0,98
MEUR fér niomanadersperioden 2017.

Utover detta har LeoVegas anvant 47,83 MEUR ur egna
likvida medel for att genomfdéra forvarven, vilket skulle kunna
ha genererat réanteintdkter men da rénteldget &r s 1agt som
det &r paverkar detta inte proformainformationen.

Transaktionskostnader

Totala berdknade kostnader i samband med férvarven bestar
av transaktionskostnader sasom arvoden till finansiella och
legala radgivare samt revisorer. Dessa berédknas uppga totalt
till c:a -0,56 MEUR (inklusive en skatteeffekt pa +0,03 MEUR)
och justeras for i proformaresultatrédkningen da dessa har
kostnadsférts under niomanadersperioden men skulle upp-
kommit innan férvarvet. Denna proformajustering ar av
engangskaraktar och &r inte dterkommande.

Marknadsnérvaro

LeoVegas har valt att inte narvara pa vissa marknader som
Royal Panda tidigare verkat pa. Omsattningen fér dessa
marknader uppgar till 3,10 MEUR och en positiv EBITDA pa
1,32 MEUR under niomanadersperioden samt att relaterade
balansposter hanforliga till dessa verksamheter, har justerats
for, rad for rad, i proformaredovisningen i enlighet med det
interna bokslutet. Dessa proformajusteringar ar av
engangskaraktar och ar inte aterkommande.

Skatt

De proformerade rantekostnaderna pa 0,99 MEUR medfér
en positiv paverkan pa skattekostnaden i proformaresultat-
rékningen motsvarande 0,05 MEUR fér niomanadersperio-
den 2017 baserad pa 5 % vilket &r den berdknade effektiva
skattesatsen i Malta dar LeoVegas nya finansiering ar upp-
tagen.

Avskrivningarna pa identifierade immateriella tillgdngar
i Panda, som resulterar i en dkad kostnad fér niomanaders-
perioden pa -13,5 MEUR, medfér &ven en positiv paverkan pa
skattekostnaden i proformaresultatrakningen motsvarande
+0,67 MEUR fér niomanadersperioden 2017.

Avslutningsvis har de forvarvade enheternas proformare-
sultat anpassats till deras blivande skattejurisdiktioner, dar-
ifran verksamheten skulle ha bedrivits och beskattats om
forvarven fullféljts innan 2017-01-01. Detta fér med sig att
Pandas verksamhet belastas med ytterligare -0,64 MEUR i
skattekostnad (givet den beréknade effektiva skattesatsen
pa 8%). Motsvarande belopp fér Rocket X &r -0,89 MEUR
kopplat till den engelska skattesatsen pa 19%.

Proformainformation januari-september 2017

Den konsoliderade proformaredovisningen bygger pa Leo-
Vegas oversiktligt granskade samt Pandas och Rocket X:s
oreviderade rakenskaper fér perioden januari-september
2017. Valutakursen som anvants fér omrakning till EUR ar
baserade pa motsvarande valutakurs i LeoVegas redovisning
(RR - EUR/GBP: 1,146; BR - EUR/GBP: 1,136).

Som en del av éverenskommelsen med saljarna till Rocket
X-rérelsen kommer den del av verksamheten som inte ligger
inom LeoVegas strategi, dvs. att véxa pa reglerade markna-
der och marknader som snart ska regleras, inte att forvarvas
("Proformajusteringar for den ej dvertagna verksamheten”).
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Proformaredovisning

Resultatrdkning januari-september 2017

Den konsoliderade proformaresultatrakningen i sammandrag for perioden januari-september 2017 har upprattats som om
forvarvet av Panda och Rocket X agt rum den 1januari 2017.

Oversiktligt

granskad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad

Proforma-
justeringar for Proforma,
LeoVegas den ej 6vertagna Proforma- LeoVegas
MEUR Group Panda Rocket X verksamheten justeringar Not Group
Intakter 149,19 29,28 31,37 -4,38 -3,10 d 202,36
Kostnad for salda tjanster -27,11 -3,73 -10,43 2,48 0,23 d -38,56
Spelskatter -9,00 -2,10 -4,40 0,47 0,08 d -14,95
Bruttoresultat 113,08 23,46 16,53 -1,43 -2,79 148,85
Personalkostnader -18,53 -1,33 -2,03 0,09 0,05 d -21,75
Balanserade utvecklingskostnader 2,48 0,00 0,00 2,48
Ovriga rorelsekostnader -15,35 -1,24 -1,14 0,61 c, d -17,12
Marknadsforingskostnader -62,26 -10,36 -8,04 0,56 1,37 d -78,73
Ovriga intakter/kostnader 0,40 0,15 0,00 0,37 0,93
EBITDA 19,82 10,68 5,32 -0,40 -0,75 34,66
Avskrivningar -1,96 -0,27 0,00 -13,49 a -15,72
Rorelseresultat (EBIT) 17,86 10,41 5,32 -0,40 -14,24 18,94
Finansiella intakter 0,01 0,00 0,00 0,01
Finansiella kostnader 0,00 0,00 0,00 -0,98 b -0,99
Resultat fére skatt 17,87 10,41 5,32 -0,40 -15,23 17,97
Inkomstskatt -1,25 -0,09 -0,04 -0,83 a,b,c,de -2,22
Periodens resultat 16,62 10,32 5,28 -0,40 -16,06 15,75

a) Avser avskrivningar pa identifierade immateriella tillgangar fran Pandaférvérvet pa -13,49 MEUR inklusive en skatteeffekt pa +0,67 MEUR.
b) Avser réntekostnader och ldneuppldggningsgutgifter (fér niomanadersperioden) fér den nya lanefinansieringen i LeoVegas pa -0,98 MEUR som &r kopplad till férvérvet av Panda och

Rocket X inklusive en skatteeffekt pa +0,05 MSEK.

©) Avser de &terlagda transaktionskostnaderna pa +0,56 MEUR, kopplade till férvérven av Panda och Rocket X, som tagits under nioméanadersperioden (inklusive en skatteeffekt pa -0,03

MEUR).

d) Beloppen avser aterldggning av det som hérrér fran marknader under avveckling i Panda vilket utgérs av i) Omséttning: -3,1 MEUR, ii) Kostnad fér salda tjdnster: +0,23 MEUR, iii)
Spelskatter: +0,08 MEUR, iv) Personalkostnader: +0,05 MEUR, v) Ovriga rérelsekostnader: +0,05 MEUR, vi) Marknadsforingskostnader: +1,37 MEUR, och vii) Inkomstskatt: +0,1 MEUR.
e) Avser skattejusteringar for att anpassa de forvérvade enheternas resultat till deras blivande skattejurisdiktioner pa totalt -1,53 MEUR (Pandas verksamhet belastas med ytterligare -0,64

MEUR och motsvarande belopp fér Rocket X &r -0,89 MEUR).
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Proformabalansrdkning 30 september 2017

Den konsoliderade proformabalansrékningen i sammandrag har upprattats som om férvarvet av Panda och Rocket X-for-
varvet dgt rum den 30 september 2017.

Oversiktligt
granskad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Proforma-

justeringar fér Proforma,
LeoVegas den ej 6vertagna Proforma- LeoVegas
MEUR Group Panda Rocket X verksamheten justeringar Not Group
Materiella anlaggningstillgdngar 1,98 0,36 0,15 2,49
Immateriella tillgangar 13,93 1,44 4,03 158,86 a 178,26
Uppskjutna skattefordringar 0,84 0,04 0,00 0,87
Summa anldggningstillgadngar 16,75 1,84 6,81 -2,64 158,86 181,62
Kundfordringar och andra fordringar 9,64 4,01 2,29 -2,29 13,65

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 512 0,10 0,92 -0,37 5,76
Likvida medel 66,63 11,74 15,77 -11,72 -47,83 a,b 34,58
varav bundna medel (kundsaldo) 4,79 1,24 1,67 7,70
Summa omséttningstillgangar 81,39 15,84 18,98 -14,39 -47,83 53,99
SUMMA TILLGANGAR 98,14 17,68 25,80 -17,03 111,03 235,61
Aktiekapital 1,20 0,00 0,01 -0,01 0,00 a 1,20
Ovrigt tillskjutet kapital 36,59 0,00 0,08 -0,09 36,59

Balanserat resultat inklusive periodens
resultat 19,61 11,29 17,09 -12,37 -16,02 a 19,61

Eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 57,39 11,29 17,19 -12,47 -16,02 57,39
Uppskjuten skatteskuld 0,00 0,00 0,00 2,62 a 2,62
Langfristiga skulder 0,94 0,00 0,00 110,44 a,b 111,38
Summa langfristiga skulder 0,94 0,00 0,00 113,06 114,00
Leverantoérsskulder och andra skulder 11,26 3,97 4,60 -1,94 13,98 a 31,87
Spelarskulder 4,79 1,24 1,67 -0,28 7,42
Skatteskuld 2,32 0,00 0,00 0,00 2,32

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 21,43 1,18 2,34 -2,34 22,61
Summa kortfristiga skulder 39,80 6,39 8,60 -4,56 13,98 64,22
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 98,14 17,68 25,80 -17,03 111,03 235,61

a) Avser prelimindr fovarvsanalys for:

- Panda-férvarvet: Mellanskillnaden jdmfért med redovisade nettotillgangar bedéms utgéras av varumérken pa 21,93 MEUR, kundrelationer pd 30,49 MEUR goodwill pa 37,3 MEUR samt en
uppskjuten skatteskuld pa 2,62 MEUR. Skulder och eget kapital har paverkats genom att Pandas egna kapital har eliminerats i sin helhet, en langfristig skuld pé 35,44 MEUR har paférts fér
tilldggsképeskillingen, en uppskjuten skatteskuld om 2,62 MEUR kopplat till de identifierade immateriella tillgdngarna, samt att leverantérsskulder och andra skulder 6kat med 13,98 MEUR
kopplat till den del av képeskillingen som énnu ej erlagts. Utéver detta har LeoVegas anvant 47,83 MEUR ur egna likvida medel fér att genomféra férvérven, och

- Rocket X-férvérvet: Mellanskillnaden jgmfért med redovisade nettotillgéngar pa 69,11 MEUR presenteras som ej allokerat Gvervérde. Vidare har deras egna kapital eliminerats i sin helhet.

b) Avser LeoVegas nya lanefinansiering pa totalt 75,0 MEUR, inklusive justeringen for upplaningskostnader.
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pwec

Till styrelsen i LeoVegas AB (publ) (org.nr 556830-4033)
Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgér péa s. 59-62 i LeoVegas ABs prospekt daterat den
2018-01-29.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur rorelseforviven av Royal Panda och
Milbolag X samt tillhrande ldnefinansiering skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen fér LeoVegas AB per
den 2017-09-30 samt koncernresultatrakningen for perioden 2017-01-01 — 2017-09-30.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att ldmna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess bestandsdelar. Vi tar inte
nagot ansvar for sddan finansiell information som anvints i sammanstéllningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi ldmnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomf6rt revisionen for att med rimlig
sdkerhet forsikra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nigra visentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system
for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i férhéllande till LeoVegas AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vért arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedoma
underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedomt nodvéndiga for att med
rimlig sékerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som anges pé s. 59
och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som anges pa s.
59 och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 29 januari 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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Eget kapital, skuldsattning och annan

finansiell information

Kapitalstruktur
Eget kapital och skulder

LeoVegas hade den 31 oktober 2017 inga rantebérande
skulder och samtliga av Bolagets skulder var kopplade till
verksamheten som exempelvis leverantdrsskulder. | tabellen
nedan sammanfattas LeoVegas kapitalstruktur per den 31
oktober 2017. Tabellen inkluderar endast rantebarande skul-
der. Bolaget hade per den 31 oktober 2017 inga eventualfor-
pliktelser eller stallda sakerheter.

31 okt Pro-
KEUR 2017 forma®
Kortfristiga skulder
Mot borgen - -
Mot sakerhet - -

Utan garanti/borgen eller annan sakerhet - -

Summa kortfristiga skulder - -

Langfristiga skulder

Nettoskuldsattning

Bolaget har inga réantebarande skulder per den 31 oktober
2017, och har finansierats genom kassafléden som genereras
fran den ldpande verksamheten. Efter utgdngen av det
tredje kvartalet har koncernen tagit upp en majlig lanefinan-
siering om totalt 100 MEUR fran banken fér att ha fortsatt
kapacitet att agera pa framtida forvarvsmaojligheter. Av
dessa 100 MEUR utgér 40 MEUR en Revolving Credit Facility
(”RCF”). Per 1 november 2017 nyttjade Bolaget lanefinansie-
ringen och upptog 20 MEUR av RCF for att finansiera for-
varv. Finansieringen har en |6ptid pa tre &r och amorteringen
borjar i det andra kvartalet 2019 med 10 MEUR per kvartal.
R&ntan pa finansiering &r cirka 2 procent. LeoVegas har en
stark balansrakning och ett positivt kassafléde. Finansie-
ringen sakerstaller att LeoVegas har en fortsatt férmaga att
ta del av konsolideringen inom branschen.

| tabellen nedan sammanfattas LeoVegas nettoskuld-
sattning per den 31 oktober 2017. Endast rantebarande ford-
ringar samt réntebdrande skulder ingar i tabellen.

Mot borgen . ) 31 okt Pro-
Mot sakerhet = = KEUR 2017 forma®
Utan garanti/borgen eller annan s&kerhet - 75000 (A) Kassa 63 566 34580
Summa langfristiga skulder - 75000 (B) Likvida medel = -
Eget kapital (C) Latt realiserbara vardepapper -5399 -7 699
Aktiekapital 1196 1196 (D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 58167 26 881
Overkursfond 36588 36588 (E) Kortfristiga fordringar o o
Andrareserver 19610 19610 o .
s tKaoital e o (F) Kortfristiga banklan = =
umma eget kapita
9 P (G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder - -
. . (H) Andra kortfristiga skulder - =
Kapitalutgifter . g.
(1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) - -
Bolagets nuvarande plan férutser inte nagra vasentliga
- . . K . o . N J) Netto kortfristig skuldséattning (1) - (E) - (D -58167 -26 881
forandringar i kapitalutgifter pa kort sikt, utéver det som o 9 9 ()-(E)- (D)
presenteras nedan under rubriken "Nettoskuldséttning”. (K) Langfristiga banklan - -75000
Historiskt har kapitalutgifter legat pa omkring 2 procent (L) Emitterade obligationer - -
av intakterna. (M) Andra l&ngfristiga 1&n - -
(N) Langfristig skuldséittning (K) + (L) + (M) - -75000
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -58167 -101881

Rérelsekapitalutldtande

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapita-
let ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna per dagen fér Prospektet. Med rérelsekapital
avses har ett bolags maojlighet att fa tillgang till likvida medel
for att fullgdra sina betalningsforpliktelser vartefter de for-
faller till betalning. Bolagets starka kassa, rorelsekapital och
befintlig I1dnefinansiering sékerstéaller Bolagets mdjlighet att
fa tillgdng till likvida medel for att fullgdra sina betalningsfér-
pliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets likvida
medel till 61,8 MEUR, exkluderat for kundsaldo. Per dagen for
Prospektet har LeoVegas nyttjat 20 MEUR av radande RCF
fran banken i samband med férvarv. Utéver denna RFC har
LeoVegas rorelsekapital sjalvfinansierat genom genererat

1) Denna information presenteras med anledning av de féréndringar som skett efter 31 oktober 2017 och speglar informationen som framgar av avsnittet “Proformaredovisning”.



Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

kassafldde. LeoVegas férvantar sig att kassaflédet fran verk-
samheten aven, i framtiden kommer att vara dess framsta
kalla till likviditet, och att krediten kommer nyttjas for fram-
tida mojligheter till konsolidering inom branschen.

Tendenser

Onlinespelsmarknaden och de férutsattningar som ligger till
grund fér dess utveckling pdverkas av en rad faktorer, dari-
bland regleringsgrad och lagstiftning avseende onlinespel,
utformning och villkor av lokala regleringar sdsom spelskat-
ter, regleringar kring produktutbud och marknadsféring
samt kunders konsumtionsutrymme.

Styrelsen beddmer att, utdver det som beskrivs ovan, det
per dagen fér Prospektet inte finns nadgra kédnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig
inverkan pd LeoVegas affarsutsikter under det innevarande
rékenskapsaret. Utdver vad som anges i avsnittet “Riskfakto-
rer” kédnner LeoVegas inte till ndgra tendenser, osékerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, &taganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan
pa Koncernens affarsutsikter under innevarande raken-
skapsar. Utdver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” och
ovan kanner Bolaget heller inte till ndgra offentliga, ekono-
miska skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Koncernens verksamhet.

Finansiell riskhantering

For en utforlig beskrivning av LeoVegas finansiella riskhan-
tering hanvisas till not 27 i Bolagets arsredovisning fér réken-
skapsaret 2016 som &r inférlivad i Prospektet genom hanvis-
ning, se avsnitt “Legala fragor och kompletterande informa-
tion -Handlingar inférlivande genom hanvisning”.

Finansiella risker

Koncernens finansverksamhet bedrivs utifran en av styrelsen
faststalld Treasury policy, vilken préaglas av en strévan av att
minimera Koncernens riskniva. Nedan presenteras de av
Bolaget identifierade finansiella risker som kan komma att
paverka Koncernens finansiella stélining och resultat.

Marknadsrisk
Valutarisk

LeoVegas multinationella verksamhet innebar att foretaget
ar exponerat for valutarisker, framfoérallt kopplat till EUR, SEK
och GBP. LeoVegas ingar inte terminskontrakt eller optioner
for att gardera sig mot valutafluktuationer, vilket innebéar att
forandringar i valuta kan fa en negativ paverkan pa Koncer-
nens finansiella stallning och resultat. Valutarisker uppstar
vid framtida kommersiella transaktioner, redovisade till-
gangar och skulder, som bokférts i en valuta som inte ar
Bolagets rapportvaluta (EUR). Alla bolag i LeoVegas-kon-
cernen rapporterar i EUR men Koncernen har intakter och
kostnader i olika valutor. Koncernféretag som gor transaktio-
ner i valuta som skiljer sig fran rapportvalutan omréknas till
Koncernens rapportvaluta, varvid omrékningsdifferenser
uppstar. Detta medfér ddrmed att Koncernens resultat och
eget kapital ar exponerat for forandringar i vaxelkurser. For
att motverka valutarisker ska varje rérelsedrivande bolag
inom Koncernen arbeta foér att matcha inkommande och
utgdende betalningsstrémmar i samma valuta.

Rénterisk

Koncernens intékter och kassafléden fran verksamheterna
har i stort sett varit oberoende av féréandringar av ranteni-
vaer pa marknaden. Koncernen har per 30 september inga
1&n mot kreditinstitut. Dagen fér Prospektet har en kredit om

totalt 20 MEUR upptagits i samband med foérvarv. Rantan
motsvarar sedvanliga lanevillkor och berdknas uppga till
cirka 2 procent. Férandringar av rantenivaer pa marknaden
beraknas dock inte ha ndgon materiell paverkan pa Koncer-
nens finansiella stallning och resultat. Den 6vervagande
delen av Koncernens likvida resurser halls pa transaktions-
konton for att ge den nédvandiga likviditet som kravs fér att
finansiera Koncernens verksamhet. Lanefinansiering kom-
mer nyttjas for framtida mojligheter till konsolidering inom
branschen. Koncernens rénteb&rande tillgangar och skulder
&r inte exponerade for nagra stdrre ranterisker.

Kreditrisk

Kreditrisk innebéar risken att LeoVegas kunder och motparter
inte kan betala sina skulder och darmed férorsakar en forlust
for LeoVegas. Kreditrisk i Koncernen uppstar fran likvida
medel och kundfordringar. LeoVegas har en begransad
kreditrisk, eftersom Koncernens externa kunder &r privat-
personer och betalningen foér LeoVegas online-speltjanster
sker genom kunddeponeringar i férskott. Det finns saledes
inga utestdende fordringar fér Koncernens externa kundbas.
Daremot har Koncernen en kreditrisk gentemot féretag som
levererar betalningstjanster. For att begransa denna kredi-
trisk arbetar LeoVegas med véletablerade leverantorer i
branschen. Ovrig kreditrisk som féretaget &r exponerad for
&r risken fér bedragliga transaktioner samt aterbetalningar
till kunder fran banker eller andra betaltjédnstleverantérer.
Koncernens likvida medel skdts av banker med hdg kredit-
vardighet. Den svenska banken SEB har kreditbetyg AAA
(FITCH) medan den Maltesiska banken, Bank of Valetta har
kreditbetyg BBB (FITCH).

Likviditetsrisk

For att finansiera investeringar i teknisk utveckling eller
andra investeringar behdvs finansiering. En omddémesgill lik-
viditetsriskhantering innebar att Bolaget innehar tillrackliga
likvida medel och finansieringsmojligheter fér verksamhe-
ten. Tillgang till finansiering &r beroende av 6évergripande
marknadsférhallanden samt Bolagets egen kreditvardighet
och intjaningsféormaga. En negativ utveckling av Bolagets
forsaljning eller Idnsamhet kan komma att paverka likvidi-
tetsbehovet i foretaget. Likviditetsrisken dvervakas pa kon-
cernniva genom att sékerstalla att tillrdckliga medel finns
tillgéangliga for varje dotterbolag inom Koncernen. Koncer-
nen har en stark kassa och har inga externa lan till kreditin-
stitut per 30 september 2017. Bolaget har efter utgangen av
det tredje kvartalet tagit upp lanefinansiering om 100 MEUR
fran banken fér att ha fortsatt kapacitet att agera pa fram-
tida férvarvsmojligheter.

Hantering av kapitalrisker

Malsattningarna for Koncernens kapitalhantering &r att
sékerstalla Koncernens féormaga att fortsatta en kontinuer-
lig verksamhet for att skapa avkastning for aktiedgare och
fordelar for 6évriga intressenter. Malsattningen &r &ven att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur som bade minskar
kapitalkostnaden och ger tillracklig finansiering for expan-
sion av verksamheten. For att bevara eller modifiera kapi-
talstrukturen kan Koncernen komma att justera beloppet
av utdelningar som betalas till aktiedgare, aterféra kapital
till aktiedgare, nyemittera aktier eller sélja tillgangar.
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Styrelse

LeoVegas styrelse bestar av sju ordinarie stdmmovalda leda-
moter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstdmman 2018. Styrelseledaméterna, deras
befattning, nédr de valdes férsta gdngen och om de anses

vara oberoende i férhallande till Bolaget och koncernled-
ningen samt i férhallande till aktiedgare som innehar tio pro-
cent eller mer av aktierna i Bolaget beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende gentemot

Ledamot Bolaget och Storre
Namn Befattning sedan Bolagets ledning aktiedgare
Marten Forste Styrelseordférande 2012 Ja Ja
Robin Ramm-Ericson Styrelseledamot 2011 Nej Ja
Per Brilioth Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Barbara Canales Rivera Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Anna Frick Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Patrik Rosén Styrelseledamot 2011 Ja Ja
Tuva Palm Styrelseledamot 2017 Ja Ja

MARTEN FORSTE (FODD 1971)

Styrelseledamot sedan 2012 och styrelseordférande sedan
2017.

Utbildning/bakgrund: Marten Forste har en juristexamen
fran Lunds universitet. Marten Forste har tidigare erfarenhet

som Country Manager pa Expekt.com samt som Chief Ope-
rations Officer pa Meetic/Match.com Europe.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledmot i MD Inter-
national AB, Forste Consulting AB Country Manager pa
Expekt.com.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
i Stingerfish AB, Forste Management AB och Chief Opera-
tions Officer pa Meetic/ Match.com Europe.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Marten
Forste, privat och via narstdende, 307 100 aktier och innehar
inga teckningsoptioner i Bolaget.

ROBIN RAMM-ERICSON (FODD 1975)
Styrelseledamot sedan 2011

Utbildning/bakgrund: Robin Ramm-Ericson har en civil-
ekonomexamen i féretagsekonomi fran Handelshégskolan i
Stockholm samt aven studerat vid Stanford University. Robin
Ramme-Ericson ar en av grundarna till LeoVegas och har aven
tidigare erfarenhet som VD fér Payson AB, Nordic Manager
pa Neteller & Optimal Payments Ltd. samt som ansvarig for
produktutvecklingen pa spelbolaget ATG Robin Ramm-
Ericson ar Managing Director i LeoVentures.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
och styrelsesuppleant i Design by Anna Ramm-Ericson AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Robin
Ramm-Ericson 6 845 560 aktier och 70 000 teckningsop-
tioner, som medfor ratt att teckna 250 000 aktier, i Bolaget.

PER BRILIOTH (FODD 1969)
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Per Brilioth har en examen i féretags-
ekonomi fran Stockholms Universitet och en masterexamen i
finans fran London Business School. Per Brilioth har erfaren-
het fran Vostok New Ventures Ltd., ett bolag noterat pa Nas-
dag Stockholm, dar han for narvarande ar VD och styrelse-
ordférande. Han har tidigare erfarenhet som styrelseord-
férande i Black Earth Farming Ltd., ett bolag noterat pa
Nasdaqg Stockholm samt erfarenhet som styrelseledamot i
Tethys Oil AB, noterat pa Nasdag Stockholm.

Avriga pdgdende uppdrag: VD och styrelseordférande i
Vostok New Ventures Ltd. Styrelseordférande i Thunderroad
AB, Pet Sounds AB, Gavald Holdings AB, Pomegranate
Investment AB (publ) och Pet Sounds Digitalt AB. Styrelse-
ledamot i Cow-Pow Studios AB, Vostok Emerging Finance
Ltd., NMS Invest AB, FG Stores Stockholm AB, Tethys Oil AB,
Kontakt East Holding AB, Fotografiska Holding AB och Avito
AB. Styrelsesuppleant i Digital Agency Ryssland AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
MRRM-Investment AB, Cortus Energy AB, Black Earth Far-
ming Ltd. och Vosvik AB. Styrelseledamot i Fotografiska
International AB, RusForest AB, RusForest Holding AB, X5
Group AB, Bukowski Strandvégen Auktioner Aktiebolag,
Aktiebolag H Bukowskis Konsthandel, Bukowskis Market AB,
Bukowskis Real Estate AB, Konsthandels Aktiebolaget
Nybroviken, Garantibil Sverige AB och Fotografiska Stock-
holm AB. Styrelseledamot och styrelsesuppleant i Avito Hol-
ding AB och Kalasbiten AB. Styrelseledamot och Vice VD i
Johan Ortegren AB. Styrelsesuppleant i Smallroom AB och
Avitohi JV AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Per Brili-
oth 100 000 aktier privat, genom narstaende och via bolag,
och innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
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BARBARA CANALES RIVERA (FODD 1990)
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Barbara Canales har studerat interna-
tionell salj och marknadsféring vid Salj och Marknadshég-
skolan. Barbara Canales &r grundare av varumérkesbyran,
BY BABBA Inc.i NYC.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Barbara
Canales inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

ANNA FRICK (FODD 1968)
Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Anna Frick har en civilekonomexa-
men i féretagsekonomi frdn Handelshégskolan i Stockholm.
Hon ar sedan 2009 aven styrelseledamot i Nordnet Bank AB
som &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Avriga pdgdende uppdrag: VD fér Oakwood Creative AB
samt Oakwood Creative S.L.U. Styrelseledamot Fortnox
Aktiebolag och Frisq Holding AB (publ). Styrelsesuppleant i
Vendo Ekonomi AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
Nordnet Bank AB (publ), Nordnet AB och Garbergs Reklam-
byra AB. Vice VD och styrelsesuppleant i Martin Frick AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Anna Frick
5000 aktier och innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

PATRIK ROSEN (FODD 1967)
Styrelseledamot sedan 2011

Utbildning/bakgrund: Patrik Rosén har en civilekonomexa-
men fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga padgdende uppdrag: VD och styrelseledamot i Aggre-
gate Stockholm AB och FORM Capital AB. Styrelseledamot i
POP Invest AB, Corporate Classifieds AB, Lo Cilo Ci AB,
Hyresdata i Sverige AB, Eventbook AB och Turistbyrashopen
Isberg Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Crew Communica-
tions Scandinavia (crewcom) AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Headweb AB, Svenska Topref AB och andmotion AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ar Patrik Rosén
VD i managementbolaget Aggregate Stockholm AB somi
sin tur kontrollerar bolaget Aggregate Media Fund V KB som
ager 2 547 720 aktier i Bolaget. Patrik Rosén innehar inga
teckningsoptioner i Bolaget.

TUVA PALM (FODD 1974)
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Tuva Palm &r anstalld i Nordnet AB
som Chief Technology Officer & Chief Product Officer. Hon
har bland annat en Civilingenjérsexamen i datateknik fran
KTH och har Iast Ekonomi pa Stockholms universitet. Innan
sin tjanst pa Nordnet var Tuva Palm Director of Product fér
Consumer & Issuing-enheten pa Klarna, och ansvarade dar
for deras US- och UK-lansering. Hon har tidigare varit bland
annat Engineering Manager for en del av Java Platform, men
boérjade sin karriar som kompilator-programmerare.

Avriga pdgdende uppdrag: Tuva Palm &r styrelseledamot i
och extern firmatecknare i Nordnet AB (publ).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Tuva Palm
inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Koncernledning

GUSTAF HAGMAN (FODD 1974)
Medgrundare av LeoVegas och VD (CEQO) i LeoVegas AB

Utbildning/bakgrund: Gustaf Hagman har genomfért stu-
dier i ekonomi pa Stockholms universitet och Sédertérns
hégskola. Gustaf Hagman ar en av medgrundarna till LeoVe-
gas och har tidigare erfarenhet fran spelbolagen Net Gaming
och Eurobet. Gustaf Hagman var aven VD fér Bolaget under
perioden 2011-2013.

Ovriga padgdende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
IC Inter Credit AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet &ger Gustaf
Hagman 8 000 000 aktier och 70 000 teckningsoptioner,
som medfor ratt att teckna 250 000 aktier, i Bolaget.

VIKTOR FRITZEN (FODD 1985)

Chief Financial Officer (CFO) i LeoVegas AB
Utbildning/bakgrund: Viktor Fritzén har en masterexamen i
ekonomi med inriktning finansiering fran Handelshdgskolan i
Stockholm. Han har tidigare erfarenhet som analytiker pa GP
Bullhound och Goldman Sachs i London.

Avriga pdgdende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet ager Viktor
Fritzén, privat och genom né&rstaende, 612 800 aktier och

40000 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
130 000 aktier, i Bolaget.

PHILIP DOFTVIK (FODD 1985)

IR-chefiLeoVegas AB

Utbildning/bakgrund: Magisterexamen i ekonomi med
inriktning pa finansiering fran Stockholms Universitet.
Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet &ger Philip
Doftvik, privat och genom nérstdende, 47 000 aktier och

17 500 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
47500 aktier, i Bolaget.

JARL MODEN (FODD 1974)
Chief Product Officer

Utbildning/bakgrund: Magisterexamen i féretagsekonomi
med inriktning marknadsféring fran Mittuniversitetet.

Avriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Agasam
Invest AB. Styrelsesuppleant i Butiksféornddenheter i Nalden
AB samt Eldritch Entrepreneurs AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Jarl
Modén, privat och genom nérstaende, 10 000 aktier och
20000 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
57500 aktier, i Bolaget.
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RIKARD LJUNGMAN (FODD 1966)
Chief Commercial Officer LeoVegas Gaming Ltd

Utbildning/bakgrund: Civilingenjérsutbildning Industriell
ekonomi/maskin fran Lunds Tekniska Hégskola.

Avriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot Green2Fly AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Rikard
Ljungman, privat och genom nérstaende, 4 000 aktier och
20 000 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
50000 aktier, i Bolaget.

LOUISE NYLEN (FODD 1976)
Chief Marketing Officer LeoVegas Gaming Ltd

Utbildning/bakgrund: Magisterexamen i ekonomi med
inriktning pa finansiering fran Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Avriga pdgdende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
Fafer Invest AB och Seaside Cap AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Louise
Nylén, privat och genom nérstdende, 382 200 aktier och
37500 teckningsoptioner, som medfér ratt att teckna
90000 aktier, i Bolaget.”

MARCUS NYLEN (FODD 1973)
Chief Operating Officer LeoVegas Gaming Ltd

Utbildning/bakgrund: Master of Business Administration,
CERAM Sophia Antipolis.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Fafner Invest
AB och Seaside Cap AB. Styrelsesuppleant i AB avtal24 och
France Loisirs Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
Pause Ljud & Bild Aktiebolag och Reinvent AB. Styrelseleda-
mot i AB avtal24, Global Batterier AB, 7stera AB, IABO
Global Holding AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Marcus
Nylén, privat och genom nérstdende, 382 200 aktier och
37000 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
90000 aktier, i Bolaget.”

JOHN STROMBERG (FODD 1983)
Group CTO

Utbildning/bakgrund: DIHM, Business Management, IHM
Business School.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger John
Strémberg, privat och genom nérstaende, 237 900 aktier
och 27 500 teckningsoptioner, som medfér ratt att teckna
80000 aktier, i Bolaget.

CAROLINE PALM (FODD 1982)

Chief Human Resources Officer (tilltrader den 14 februari
2018)

Utbildning/bakgrund: Kandidatexamen i psykologi och kan-
didatexamen i innovationeteknik fran Mélardalens hégskola.
Caroline Palm har tidigare varit Head of HR och partneri S.
Professionals AB, Head of HR for Sdiptech AB och HR Mana-
ger for PerformlQ AB.

1) Louise och Marcus Nylén ér gifta och deras totala aktieinnehav i Bolaget uppgar till
382200 aktier.

Avriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor for DMC Invest AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Caroline
Palm, inga aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ovrig information om styrelse och koncern-
ledningen

Louise Nylén och Markus Nylén ar gifta. Utover det nyss
angivna familjebandet finns det inga andra styrelseledamo-
ter eller medlemmar av koncernledningen som har ndgra
familjeband till nagra andra styrelseledaméoter eller medlem-
mar av koncernledningen. Det féreligger inga intressekon-
flikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och koncernledningens dtaganden gentemot Leo-
Vegas och deras privata intressen och/eller andra dtaganden
(dock har flera styrelseledamoter och koncernledningen
finansiella intressen i LeoVegas till foljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav och/eller innehav av teckningsoptio-
ner i Bolaget).

Anna Frick har tidigare varit styrelseledamot i Martin
Frick AB bolaget som férsattes i konkurs 11 maj 2016 vid
Stockholms tingsratt. Konkursen &r pagaende per dagen for
Prospektet. Per Brilioth var tidigare styrelseledamot i Garan-
tibil Sverige AB, hans uppdrag avslutades den 31 mars 2017.
Garantibil Sverige ABs konkurs inleddes 1augusti 2017. Kon-
kursen ar pagaende per dagen for Prospektet. Jarl Modén
har fatt ett skattetillagg fran den maltesiska skattemyndig-
heten pa 7 173 EUR fér 2016. Skattetilldgget paférdes efter
att den maltesiska skattemyndigheten gett avslag pa begé-
ran om att Jarl Modén ska anses som en "Highly Qualified
Person” enligt maltesiska skatteregler. Per dagen fér pro-
spektet ar skattetillagget betalt och arendet ar avslutat.

Utdver vad som framgar ovan har ingen av styrelseleda-
moterna eller koncernledningen under de senaste fem aren
(i) varit stallféretradare i ndgot bolag férutom i de befatt-
ningar som anges for respektive styrelseledamot och kon-
cernledningen, (ii) démts i bedragerirelaterade mal, (iii)
representerat ett bolag som férsatts i konkurs eller tvangslik-
vidation, (iv) anklagats av myndighet eller organisation som
foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt regle-
rad, eller (v) fatt naringsférbud.

Styrelsen och koncernledningen fér LeoVegas kan nas
genom adressen till LeoVegas som framgar i slutet av Pro-
spektet.

Revisor

LeoVegas revisor ar PricewaterhouseCoopers AB (”PwC”),
med Aleksander Lyckow (fédd 1980) som huvudansvarig
revisor sedan arsstdmman 2015. Aleksander Lyckow &r auk-
toriserad revisor och medlem i FAR. Aleksander Lyckows
kontorsadress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

For perioden 1januari 2014 - 22 juni 2015 var Grant Thorn-
ton AB Bolagets revisor. Fér perioden 1januari - 30 juni 2014
var den auktoriserade revisorn Jimmy Nyboms huvudansva-
rig revisor och for perioden 30 juni - 22 juni 2015 var den
auktoriserade revisorn Lars Anders Meyer huvudansvarig
revisor. Grant Thornton AB:s kontorsadress &r Box 7263,

103 94 Stockholm. Under en period anlitade Bolaget, paral-
lellt med Grant Thornton AB, som var LeoVegas AB (publ)
revisor, PwC som revisor fér bolagen som &r beldgna pa
Malta. Tidigare revisorer &r medlemmar i FAR. | syfte att
anlita samma revisor for hela Koncernen valde Bolaget vid
arsstédmman 2015 att byta revisor till PwC &ven fér LeoVegas
AB (publ).
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Bolagsstyrning

LeoVegas ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget féljer
Nasdaq First North Premiers regelverk for emittenter och
tilldmpar aven frivilligt Svensk kod fér bolagsstyrning
(”Koden”). Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer
Bolaget att fortsatta att tillampa Koden eftersom regelver-
ket géller for alla svenska bolag vars aktier &r noterade pa en
reglerad marknad i Sverige. Bolag maste inte folja alla regler i
Koden, utan har mojlighet att valja alternativa l6sningar som
de beddmer passar battre for just deras omstandigheter, for-
utsatt att eventuella avvikelser redovisas och att den alterna-
tiva l6sningen beskrivs och orsakerna forklaras (folj eller
forklaraprincipen) i bolagsstyrningsrapporten. Alla eventu-
ella avvikelser fran Koden redovisas i Bolagets bolagsstyr-
ningsrapport. For narvarande har Bolaget inte identifierat
nagra avvikelser fran Koden.

Bolagsstamman

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstdmman Bolagets
hégsta beslutsfattande organ och pa bolagsstdamman utdvar
aktiedgarna sin réstratt i nyckelfragor, till exempel vid beslut
om faststallande av resultat och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelse-
ledamoterna och VD, val av styrelseledamoter och revisor
samt ersattning till styrelsen och revisor.

Utdver arsstdmman kan extra bolagsstdmma sammankal-
las. | enlighet med LeoVegas bolagsordning sker kallelse till
arsstdmma respektive extra bolagsstdmma genom annonse-
ring i Post och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillgdnglig pd LeoVegas webbplats. Att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att ndrvara vid bolagsstdamma

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken fem vardagar fére bolagsstdmma
och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med
eventuella bitraden) vid bolagsstdmma senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstdmman har ratt att narvara
vid bolagsstdmman och rosta for det antal aktier de innehar.
Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman personligen eller
genom ombud och kan &ven bitrddas av hégst tva personer.
Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till stdm-
man.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som &nskar fa ett &rende behandlat pa bolags-
stdmma maste skicka in en skriftlig begéran till styrelsen.
Begaran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju
veckor fére bolagsstdmman.

Valberedning

Valberedningen har till uppgift att lamna férslag till val av
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen, arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till styrelseledamo-
terna, val och arvodering av revisor, principer for valbered-
ningen samt att utvardera styrelsens arbete. Valberedning-
ens forslag redovisas i kallelse till arsstamman.

Enligt principer fér inrattande av valberedning som
antogs av arsstdmman den 17 maj 2017 ska valberedningen
bestd av fyra ledamaéter, av vilka tre ska utses av Bolagets
storsta aktiedgare och den fjarde ska vara styrelsens ordf6-
rande. For ndrvarande bestar LeoVegas valberedning av
Anders Fast (ordférande) som har utsetts av Gustaf Hag-
man, Joachim Spetz som utsetts av Swedbank Robur Fon-
der, Dan-Alp Lindberg som utsetts av Robin Ramm-Ericson
och styrelseordféranden Marten Forste.

Ledamoterna av valberedningen utses genom att styrelse-
ordféranden sa snart det kan ske efter utgadngen av tredje
kvartalet kontaktar de till rostetalet tre storsta aktiedgarna
vid denna tidpunkt och uppmanar dessa att lamna forslag pa
den person de 6nskar ska utses till ledamot av valbered-
ningen. Savida inte annat har avtalats mellan ledamoéterna
ska valberedningens ordférande utses av Bolagets stérsta
aktiedgare. Styrelseordféranden ska aldrig vara ordférande
av valberedningen.

Aktiedagarna har mojlighet att vanda sig till valbered-
ningen med nomineringsforslag till styrelsen.

Styrelsen

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstamman
och Bolagets hogsta verkstallande organ. Enligt aktiebolags-
lagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets férvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen &r ansvarig for att
bland annat faststélla mal och strategier, sékerstélla rutiner
och system fér utvardering av faststallda mal, fortldpande
utvardera LeoVegas finansiella stallning och resultat samt
utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt deldrsrapporterna uppréattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen VD.

Styrelseledaméterna valjs varje ar pa arsstamman for
tiden fram till slutet av ndsta arsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen till den del den valjs av bolags-
stdmman besta av minst tre och hdgst tio ledamdter. Styrel-
seordférande véljs av drsstdmman och har ett sarskilt ansvar
for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete
ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.

Styrelsen foéljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelse-
praxis, funktioner och uppdelningen av arbetet mellan sty-
relseledamoterna och VD samt inrattade utskott. | samband
med det konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen
ocksa instruktioner for finansiell rapportering och instruktio-
ner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett schema som faststalls i
forvag. Utdver dessa moten kan ytterligare méten anordnas
fér att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordina-
rie mote. Utdver styrelsemdten har styrelseordféranden och
VD en fortlépande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie
stdmmovalda ledamodter som presenteras mer detaljerat i
avsnittet “Styrelse, koncernledning och revisor”.
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Styrelseutskott och utskottsarbete
Erséttningsutskott

Styrelsens ersattningsutskott ska besta av minst tre ledamo-
ter varav en ska vara ordférande. Ersattningsutskottet har en
rddgivande och beredande funktion. Utskottet arbetar enligt
en instruktion som antagits av styrelsen. Utskottets uppgift
ar att bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinci-
per, ersattningar och andra anstallningsvillkor fér bolagsled-
ningen. Vidare ska utskottet félja och utvardera pagaende
och under innevarande ar avslutade program for rérliga
ersattningar for bolagsledningen samt félja och utvardera
tildmpningen av de riktlinjer for ersattningar till koncernled-
ningen som arsstdmman ska fatta beslut om. Ersattningsut-
skottets samtliga méten protokollférs och protokollen till-
stalls styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i
samband med styrelsens beslutsfattande. Per dagen fér Pro-
spektet bestar ersattningsutskottet av Barbara Canales (ord-
forande), Patrik Rosén och Anna Frick.

Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott ska besta av minst tre ledamoter
varav en ska vara ordférande och arbetar enligt en instruktion
som antagits av styrelsen. Utskottet ansvarar bland annat for
att 6vervaka Bolagets finansiella rapportering och bereder
styrelsens arbete med kvalitetssékringen av densamma,
Overvaka Bolagets interna kontroll, internrevision och risk-
hantering avseende den finansiella rapporteringen samt fast-
stélla riktlinjer foér upphandling av tillaggstjénster fran Bola-
gets revisor. Vidare ska revisionsutskottet informera sig om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandig-
het och da séarskilt uppmarksamma huruvida revisorn tillhan-
dahaller Bolaget andra tjénster &n revisionstjénster. Dess-
utom ska utskottet bitréda valberedningen vid upprattande
av forslag till beslut om revisorsval samt arvodering av revi-
sorsinsatsen samt fortlépande traffa Bolagets revisor. Revi-
sionsutskottets samtliga modten protokollférs och protokollen
tillstalls styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i
samband med styrelsens beslutsfattande. Per dagen fér
Prospektet bestar revisionsutskottet av Marten Forste (ord-
férande), Tuva Palm och Per Brilioth.

Intern kontroll

Huvudansvaret att sdkerstalla den interna kontrollen ligger
hos styrelsen. Styrelsen i Bolaget har valt att i dagslaget inte
tillsatta en intern revisor utan att istallet arbeta med intern
uppfélining samt sjalvutvardering. Fragan provas arligen av
revisionsutskottet och styrelsen.

Bolagets styrelse sékerstaller att de interna kontrollerna
granskas enligt en arlig, aterkommande tidscykel och genom-
for férandringar i den man det anses nddvandigt. Under 2016
har Bolaget anstallt en dedikerad person som har huvudan-
svaret fér intern kontroll och styrning. Omradeschefer har ett
generellt ansvar att félja upp sa att effektiva kontroller finns
pa plats inom deras respektive ansvarsomrade.

Bolagets kontrollsystem har utformats for att sakerstalla
att korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering och redovis-
ning sker, i enlighet med tilldampliga lagar och férordningar,
redovisningsstandarder samt évriga krav pa noterade bolag.
Bolaget arbetar efter ett etablerat ramverk fér intern kon-
troll, utgivet av the Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission (COSO). Detta ramverk omfat-
tar fem huvudomraden; kontrollmiljs, riskbedémning, kon-
trollaktiviteter, uppfélining/férbéttring samt kommunikation.

Kontrolimiljo

Kontrollmiljon i Bolaget ar grunden for 6vriga komponenter
for intern styrning och kontroll. En god kontrollmiljé innefat-

tar att Bolaget har ordning och struktur, integritet, etiska
varden och ratt kompetenser. Bolagets ledarskap samt sat-
tet pa vilket ledningen férdelar ansvar och befogenheter,
organiserar och utvecklar medarbetarna ar tillika viktiga
komponenter. Kontrolimiljén uppratthalls genom Bolagets
policyer och rutiner samt med hjalp av Bolagets organisa-
tionsstruktur, med en tydlig ansvarsférdelning och befogen-
heter som baseras pa gemensamma vérden.

Riskbedémning

Bolaget genomfér varje ar en strukturerad riskbeddmning
fér att identifiera risker som paverkar den interna kontrollen
over den finansiella rapporteringen samt for vilka évriga
omraden som innefattar risk. Varje enhetschef inom koncer-
nen har till uppgift att tydligt definiera och utvardera de spe-
cifika risker som finns inom omradet som de ansvarar fér. En
sjalvutvardering sker, som i sin tur granskas och verifieras.
Styrelsen behandlar utfallet av Bolagets process for riskbe-
démning och riskhantering for att sakerstalla att den omfat-
tar samtliga vasentliga omraden och identifierar eventuella
atgarder vid behov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter &r de riktlinjer och rutiner som bidrar till
att sakerstalla att ledningens direktiv genomférs. De bidrar i
sin tur till att sékerstélla att nddvandiga atgérder vidtas fér
att hantera risker for att organisationens mal inte uppnas.
Kontrollaktiviteter utformas och dger rum i hela organisatio-
nen, pa alla nivaer och i alla funktioner. Det dokumenteras pa
processniva och inkluderar bade dévergripande och mer
detaljerade kontroller som syftar till att férebygga, upptacka
och korrigera fel och avvikelser. De innefattar en rad aktivite-
ter av olika slag sdsom godkannanden, attester, verifikatio-
ner, avstdmningar, genomgangar av verksamhetens resultat,
sdkrandet av tillgdngarna, resultatanalyser och budgetupp-
féljningar etc. Vid den arliga riskbeddmningen utvérderas
samtliga kontrollaktiviteter for att sakerstalla att de ar utfor-
made pa ett satt som ar lampliga.

Utformningen av processer och kontrollaktiveter inom IT
paverkas dven av regelverk utgivna av spelmyndigheter
sasom exempelvis Malta Gaming Authority (MGA) och
externa granskningar i samband med licenser och certifie-
ringar. Sddana granskningar genomfors dels av oberoende
granskningsinstitut for certifiering gentemot myndighets-
krav, dels av Bolagets externa revisorer.

Uppfdljning

Interna styr- och kontrollsystem behdver dvervakas, foljas
upp och utvarderas. Detta astadkoms inom Bolaget genom
|6pande dvervakningsatgarder och uppféljningar. Bolagets
vasentliga processer for finansiell information ses éver minst
en gang per ar, eller vid och infér andringar i regelverk och
standards som kan komma att paverka den finansiella infor-
mationen.

Uppfdéljning av kontrollaktiviteter utférs kontinuerligt féor
att sdkerstélla att risker har beaktats och behandlats pa ett
tillfredsstallande satt. Uppfoljningen omfattar bade formella
och informella rutiner som tilldmpas pa Bolaget. Samman-
stallning och status pa identifierade dtgarder avrapporteras
till styrelsen. Styrelsen utvarderar kontinuerligt den informa-
tion som féretagsledningen lamnar.

Kommunikation

Relevant information maste identifieras, fangas upp, och fér-
medlas. De anstéllda maste foérsta sin roll i den interna styr-
och kontrollmiljén. Bolagets interna kommunikations- och
informationskanaler m&jliggdr att information snabbt kan
kommuniceras till berérda medarbetare. Bolaget kommunice-
rar genom informationsmoten, intranat samt genom policys,
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manualer och riktlinjer. Vidare kommuniceras och diskuteras
nyheter, risker, utfall av kontroller etc. i [6pande moten. Bola-
get anvander aven informationssystem som genererar rap-
porter, vilka innehaller verksamhetsmassig och finansiell infor-
mation och uppgifter om regelefterlevnaden, som gér det
mojligt att driva och styra Bolagets verksamhet. Det finns
saval formella som informella informationskanaler till och fran
bolagsledningen och styrelsen for vasentlig information.

Verkstdllande direktor

VD utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets
|6pande férvaltning och den dagliga driften. Arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen fér VD. VD ansvarar ocksa fér att
uppréatta rapporter och sammanstalla information fran led-
ningen infér styrelsemdten och ar féredragande av materia-
let pd styrelsesammantrédden samt har &ven huvudansvaret
for den I6pande kontakten med Bolagets revisor.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktli-
gen sékerstélla att styrelsen erhaller tillrackligt med informa-
tion for att styrelsen fortlépande ska kunna utvardera Leo-
Vegas finansiella stallning.

VD ska fortldpande halla styrelsen informerad om
utvecklingen av LeoVegas verksamhet, omsattningens stor-
lek, Bolagets resultat och finansiella stallning, likviditets- och
kreditsituation, viktiga affarshandelser samt andra omstan-
digheter som inte kan antas vara av ovasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare att styrelsen kanner till (till exempel
vasentliga tvister, uppsdgning av avtal som ar viktiga for
LeoVegas samt betydande omstandigheter som rér Leo-
Vegas anlaggningar).

VD och évriga i koncernledningen presenteras mer detal-
jerat i avsnittet "Styrelse, koncernledning och revisor”.

Ersattning till styrelsen, VD och 6évriga i koncern-
ledningen

Riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga i koncern-
ledningen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstdmmans beslut. Ersattning till VD och &vriga i kon-
cernledningen utgdrs av grundlén, évriga férmaner samt pen-

sion. Koncernledningen bestar av VD tillsammans med atta
andra. For koncernledningens sammansattning, se “Styrelse,
koncernledning och revisor - Koncernledning”.

Till VD och &vriga i koncernledningen utgar en marknads-
massig manadslén samt sedvanliga anstéliningsférmaner.
Nagon rérlig erséttning utgar inte.

Arsstdmman beslutade den 17 maj 2017, i enlighet med
styrelsens forslag (efter rekomendation fran ersattningsut-
skottet), att anta riktlinjer for ersattning till verkstallande
direktéren i Bolaget och évriga medlemmar i koncernled-
ningen (i huvudsak oférédndrade fran féregaende ar). Riktlin-
jerna innehaller bland annat principer om férhallandet mel-
lan fast 1&n och rorlig ersattning, pensionsférmaner samt
begransningar avseende avgdngsvederlag och fast 16n under
uppsagningstid samt begransningar i utformningen av aktie-
relaterade incitamentsprogram.

Individuell ersattning till VD och den individuella ersatt-
ningen till dvriga i koncernledningen godkanns av styrelsen,
efter godkénnande av ersattningsutskottet. Alla beslut om
individuell ersattning till koncernledningen ligger inom
ramen for den ersattningspolicy som styrelsen godkant.

Ersattningar under 2016

| tabellen nedan presenteras en 6versikt dver ersattningen till
nuvarande styrelseledaméter, VD och évriga i koncernled-
ningen fér rékenskapsaret 2016.

Ersattning till styrelseledamoter

Ersattning till styrelseledamoter, koncernledningen och
annan ersattning till stdmmovalda ledamoéter, daribland ord-
féranden, faststalls av arsstdmman. P& arsstdmman den 17
maj 2017 beslutades att ersattningen till envar av de icke-
anstallda stammovalda styrelseledamoéterna ska uppga till
200 000 SEK och 400 000 SEK till styrelseordférande. Dar-
utdver har icke-anstélld styrelseledamot som deltar i arbete i
revisionsutskott eller ersattningsutskott ratt till

25 000 SEK och 50 000 SEK till ordférande av respektive
utskott i ersattning for utfort arbete.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra for-
maner efter det att de avgatt som ledaméter i styrelsen.
Robin Ramm-Ericson har i egenskap av anstalld i LeoVegas
Gaming Ltd. erhallit ersattning om 280 KEUR for réken-
skapsaret 2016.

Grundlén/ Avriga Pensions-
Belopp i KEUR styrelsearvode férmaner kostnader Totalt
Styrelse
Marten Forste (ordférande) 20 0 0 20
Robin Ramm-Ericson 2257 55 0 280
Per Brilioth 20 0 0 20
Barbara Canales Rivera 20 0 0 20
Anna Frick 20 0 0 20
Patrik Rosén 20 0 0 20
Tuva Palm? 0 0 0 0
Styrelsen totalt 325 55 0 380

Avriga Pensions-

Belopp i KEUR Grundlén férmaner kostnader Totalt
Koncernledningen
Gustaf Hagman, VD 177 0 1 178
Ovriga i koncernledningen
(inkl. arbetande styrelseledamot) 1172 86 64 1042
Totalt koncernledningen 1349 86 65 1500

1) Utgér grundlon i egenskap av Chief Experience Officer i LeoVegas Gaming Ltd.

2) Invald vid drsstamman 2017,
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Anstallningsavtal for VD och évriga i koncernledningen

Beslut om nuvarande ersattningsniva och évriga anstall-
ningsvillkor fér LeoVegas VD har fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt nuvarande anstéallningsavtal ratt till en
manatlig ersdttning om 170 000 SEK och &r inte berattigad
till ndgon rorlig ersattning. Det utgar ingen pensionsférman
péa den fasta manadslénen.

Bade LeoVegas och VD ska iaktta en sex manaders upp-
s&gningstid. Vid uppsagning fran LeoVegas sida har Leo-
Vegas ratt att omedelbart skilja VD fran hans befattning och
neka tilltrade till LeoVegas lokaler och egendom. Utdver
uppsagningstiden har VD ratt till ett avgangsvederlag mot
svarande fyra manadsldner, beréknat pa VD:s fasta manads-
|6n, forutsatt att det ar LeoVegas som sagt upp anstallnings-
avtalet och VD inte har blivit avskedad. VD har sedvanliga
anstallningsvillkor. VD-avtalet innehaller bestdmmelser om
konkurrens- och varvningsférbud.

Ovriga i koncernledningen &r inte berattigade till ndgon
rorlig ersattning. Deras anstallningsavtal féreskriver Smsesi-
digt uppsdgningstid som varierar fran
en till sex manader.

Ovriga i koncernledningen &r darutdver inte berattigade
till ndgon ersattning i anslutning till att deras anstallning
avslutas. Ovriga i koncernledningen har sedvanliga anstall-
ningsvillkor.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rakenskapsar ska revisorn ldmna en revisionsberéattelse och
en koncernrevisionsberattelse till arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse hdégst tva
revisorer med eller utan hégst tva suppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag. LeoVegas revisor ar PwC, med
Aleksander Lyckow som ansvarig revisor. Bolagets revisor
presenteras narmare i avsnittet “Styrelse, koncernledning
och revisor - Revisor”. 2016 uppgick den totala ersattningen
till Bolagets revisorer till 407 KEUR, varav 151 KEUR utgjorde
revison och 256 KEUR ar hanfoérliga till andra tjanster.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1100 000 EUR och inte 6éverstiga 4 400 000 EUR, och
antalet aktier far inte understiga 60 000 000 och inte déver-
stiga 240 000 000. Per dagen fér Prospektet uppgar Bola-
gets aktiekapital till 1196 345,642146 EUR férdelat pa 99 695
470 aktier. Aktierna ar denominerade i EUR och varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,0120 EUR.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och ar fritt
dverladtbara. Per dagen for Prospektet &r Bolagets aktier
noterade pa den oreglerade marknaden Nasdaq First North
Premier i Stockholm. ISIN-koden for LeoVegas aktie ar
SEO008091904.

Aktierna i Bolaget &r inte féoremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har hel-
ler ldAmnats avseende aktierna under innevarande eller fore-
gdende rékenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Bolaget ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foéljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:5517).

ROstratt

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstam-
mor och varje aktiedgare &r berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission, har aktiedgarna som huvudregel enligt aktie-
bolagslagen féretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmént

Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bola-
gets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av likvida-
tion. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolags-
stdmman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Vinstutdelningen utbetalas normalt till aktiea-
garna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear
Sweden, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinst-
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt féremal
fér svensk kupongskatt, se &ven “Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

LeoVegas utdelningspolicy ar att 6ver tid Idamna en vinst-
utdelning om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter
skatt. Bolaget beslutade om sin férsta vinstutdelning vid
arsstdmman 2017. Fér vidare information om Bolagets finan-
siella mal, se avsnitt “Verksamhetsbeskrivning - finansiella
mal”.

Utdelningsvaluta

Vinstutdelningen &r denominerad i EUR men Bolagets aktie-
dgare kan valja mellan vinstutdelning i SEK eller EUR. En offi-
ciell véxlingskurs offentliggérs i den man vinstutdelning sker.

Central vardepappersfoérvaring

LeoVegas aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 7822,103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Kontoférande
institut ar Euroclear Sweden.

Konvertibler, teckningsoptioner, bemyndiganden
att emittera vardepapper m.m.

Optionsprogram antaget vid arsstimma 2015

Bolaget har vid arsstdmman den 28 maj 2015, beslutat om att
utférda hdogst 500 000 teckningsoptioner, (som efter beslut
om uppdelning av aktier (s& kallad split) 1:4 vid extra bolags-
stdmma den 4 februari 2016 medfoér att varje innehavare av
en teckningsoption har ratt att teckna fyra nya aktier) med
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Ratten att teckna
teckningsoptionerna tillkom endast Bolagets heldgda dotter-
bolag Leo Vegas International Ltd., med ratt fér dotterbola-
get att dverlata optionerna till personer som &r anstéllda i
Bolaget eller annat bolag i Koncernen samt till andra nyckel-
personer (aven externa konsulter) till ett pris som inte under-
stiger optionens aktuella marknadsvéarde enligt Black & Scho-
les varderingsmodell och i évrigt pd samma villkor som i
emissionen. Samtliga teckningsoptioner tecknades av dotter-
bolaget och registrerades hos Bolagsverket den 22 juni 2015.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av fyra nya
aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,75 EUR per aktie
under perioden 1 maj 2018 till och med 31 maj 2018. Syftet
med emissionen av teckningsoptionerna ar att skapa ett
gemensamt intresse for Bolagets aktiedgare och dess nyck-
elpersoner att arbeta och verka for att Bolaget nar bésta
mojliga affars- och vardemassiga utveckling. Om tecknings-
optionerna i optionsprogrammet antaget vid arsstamman
2015 utnyttjas till fullo medfér det en utspadning om ca 1,99
procent av aktiekapitalet och roésterna i Bolaget.

Samtliga teckningsoptioner har éverlatits fran LeoVegas
International Ltd till anstallda i Bolaget, daribland Gustaf
Hagman (i dennes egenskap av VD) och Robin Ramm-
Ericson (i dennes egenskap av Chief Experience Officer)
till ett styckpris om 0,27 EUR, vilket motsvarar en marknads-
vardering enligt Black & Scholes varderingsmodell. | sam-
band med éverlatelsen har respektive optionsinnehavare
undertecknat ett optionsavtal som innehaller standardvillkor
fér denna typ av avtal, daribland bestdmmelser om ater-
kdpsratt, forkdpsratt och tystnadsplikt.

73



74

Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Optionsprogram antaget vid extra bolagsstamma 2017

Bolaget har vid extra bolagsstdmma den 23 augusti 2017,
beslutat om att utfarda hogst 1000 000 teckningsoptioner,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Ratten att
teckna teckningsoptionerna tillkom endast Bolagets heldgda
dotterbolag Gears of Leo AB, med ratt och skyldighet for
dotterbolaget att dverldta optionerna till ledande befatt-
ningshavare, anstallda och nyckelpersoner, som ar eller blir
anstéllda i Bolaget eller koncernen, till ett pris som inte
understiger optionens marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell och i dvrigt pa samma villkor som i emissi-
onen. Samtliga teckningsoptioner tecknades av dotterbola-
get och registrerades hos Bolagsverket den 7 september
2017. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1juni 2020
till och med den 15 juni 2020, till en teckningskurs om 114
SEK per aktie. Syftet med emissionen och avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att implementera incitaments-
program 2017/2020. Syftet &r att skapa foérutsattningar for
att behalla samt att &ka motivationen hos ledande befatt-
ningshavare och 6vriga anstéllda samt évriga nyckelperso-
ner inom Bolaget och koncernen. Styrelsen finner att det lig-
ger i samtliga aktiedgares intresse att ledande befattnings-
havare och 6vriga anstéllda samt évriga nyckelpersoner har
ett Iangsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i
Bolaget. Ett langsiktigt &garengagemang férvantas stimu-
lera ett &kat intresse for verksamheten och resultatutveck-
lingenisin helhet samt hdja motivationen fér deltagarna och
syftar till att uppna dkad intressegemenskap mellan den del-
tagande och Bolagets aktiedgare.

376 100 teckningsoptioner har éverlatits fran Gears of
Leo till de teckningsberattigade, daribland personen i kon-
cernledning, vilket motsvarar en marknadsvardering enligt
Black & Scholes varderingsmodell. | samband med éver-
|atelsen har respektive optionsinnehavare undertecknat ett
optionsavtal som innehaller standardvillkor fér denna typ av
avtal, daribland bestammelser om aterkdpsratt, forkdpsratt
och tystnadsplikt.

Om teckningsoptionerna i optionsprogrammet antaget
vid extra bolagsstdmma 2017 utnyttjas till fullo medfér det
en utspadning om ca 0,99 procent av aktiekapitalet och ros-
terna i Bolaget.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner i Bolaget utnytt-
jas till fullo medfér det en utspadning om ca 2,92 procent av
aktiekapitalet och résterna i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Bolaget har sedan det bildades beslutat om nyemissioner
vid fem tillfallen, 2011, 2012, 2013, 2014 och 2016. Nedansta-
ende tabell visar registreringar (i forekommande fall uppde-
lat pa delregistreringar hos Bolagsverket) avseende den his-
toriska utvecklingen av dessa nyemissioner och andra han-
delser som avser Bolagets aktiekapital for perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Pro-
spektet.

Antal aktier Aktiekapital (EUR)
Registreringsdatum Héandelse Fordndring Totalt Foérandring Totalt
2016-03-23 Nyemission 5843750 99 695 470 70 125,00 EUR 1196 345,64 EUR
2016-02-12 Uppdelning av aktier 1:4 70388 790 93851720 - 1126 220,64 EUR
2016-02-12 Fondemission - - 1069 309,28 EUR 1126 220,64 EUR
2015-07-10 Teckningsoption 788 000 23462 930 1911,36 EUR 56 911,36 EUR
2015-06-22 Uppdelning av aktier 1:10 20407 437 22674930 - 55000,00 EUR
2015-06-22 Fondemission - - 29603,17 EUR 55000,00 EUR
2015-05-30 Teckningsoption 20000 2267 493 224,01 EUR 25396,83 EUR
2015-04-01 Teckningsoption 3200 2247 493 35,84 EUR 25172,82 EUR
2015-02-03 Teckningsoption 60000 2244293 672,02 EUR 25136,98 EUR
2015-02-03 Teckningsoption 60000 2184293 672,02 EUR 24 464,96 EUR
2015-01-21 Nyemission 15705 2124293 175,09 EUR 23792,93 EUR
2014-12-19 Nyemission 293685 2108588 3289,39 EUR 23617,03 EUR
2014-01-07 Valutaomvandling 20 327,64 EUR 20 327,64 EUR
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Agarstruktur

| nedanstdende tabell beskrivs LeoVegas storsta aktiedgare
(minst 5 procents innehav) per den 31 december 2017 och
darefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget hade, per den 31 december 2017, 10 218 aktiedgare.

Aktiedgare Agarandel,
(inklusive nérstaende) Antal aktier (%)
Swedbank Robur Fonder 8136274 8,2
Gustaf Hagman 8000000 8,0
Robin Ramm-Ericson 6845560 6,9
Handelsbanken fonder 5507 244 55
Totalt, storsta aktiedgare 28 489 078 28,6
Ovriga befintliga aktieagare 71206 392 71,4
Totalt 99 695 470 100,0

Aktiedgaravtal

Savitt LeoVegas styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kénner
inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolagets férandras.

Upptagande av Bolagets aktier till handel pa
Nasdaq Stockholm

LeoVegas har ansdkt om notering av Bolagets aktier pa den
reglerade marknaden Nasdaqg Stockholm. Bolaget har per
dagen for Prospektet inte erhallit ett formellt godkannande
fran Nasdag Stockholms Bolagskommitté. Om Bolagets
ansdkan beviljas och LeoVegas erhaller ett godkdnnande
fran Nasdaqg Stockholms Bolagskommitté kan ett sadan
godkannande fran Bolagskommittén vara férenat med upp-
fyllande av sedvanliga villkor. Bolaget férvéantas erhalla ett
formellt godk&nnande senast den 31 januari 2018. Beréknad
sista dag for handel pa Nasdaq First North Premier férvéantas
bli den 2 februari 2018 och férsta dag foér handel pd Nasdaq
Stockholm &r beréknad till den 5 februari 2018. Bolagets
aktier kommer att handlas pa Nasdaqg Stockholm under
kortnamnet (ticker) LEO.

75



76

Bolagsordning

Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstdmma den 4 februari 2016.

& 1Firma
Bolagets firma ar LeoVegas AB (publ).

§ 2 Séte

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3 Verksamhet

Bolaget skall &ga och férvalta |16s egendom och tillhanda-
halla administrativa tjénster till koncernens bolag samt
bedriva ddrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1100 OO0 euro och hégst
4400 000 euro.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 60 000 000 stycken och hogst
240 000 000 stycken.

§ 6 Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha sin redovisning i euro.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall bestd av l&gst tre och hodgst tio ledaméter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstéllande direktdrens for-
valtning utses en till tva revisorer med eller utan revisors-
suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till stamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
pa bolagets webbplats sa ska bolaget genom annonsering i
den rikstackande dagstidningen SvD upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stdmma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fére stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
stdmman.

§ 10 Anmalan till stamma

For att fa deltaga pa bolagsstdmma skall aktiedgare anmaéla
sig samt antalet bitrdden hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdamman. Denna dag far inte vara sén-
dag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommarafton, jul-
afton, eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte var-
dagen fére stdmman. Ombud behdver inte anmala antalet
bitrdden. Antalet bitréden far vara hdgst tva.

§ 11 Arenden pa arsstdmman
Arsstdmman halles &rligen inom sex manader efter réken-
skapsarets utgang. Pa arsstdmman skall féljande drenden
forekomma:
Val av ordféranden vid stamman
Upprattande och godk&nnande av réstléngd
Val av en eller tva justeringsman
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Godkannande av dagordning
Framldggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
7. Beslutom:
a) faststallande av resultat- och balansrakningen samt
i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktéren nar sadan finns
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden
9. Valtill styrelsen och i forekommande fall av revisorer
10. Val av styrelseordférande
1. Beslut om faststallande av principer fér valberedningen
12. Beslut om riktlinjer for bestdmmande av ersattning till
ledande befattningshavare
13. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

oUAN S

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 13 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta tiden 1/1-31/12.
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Legala fragor och kompletterande

information

Legal koncernstruktur

LeoVegas AB (publ) (org.nr 556830-4033) ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 december
2010 och registrerades vid Bolagsverket den 8 december
2010. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets nuvarande firma (tillika handelsbeteckning)

LeoVegas AB (publ) antogs pa arsstdmman som hélls den 28

maj 2015. Tidigare hette Bolaget Universeleo AB.

LeoVegas AB (publ) ar moderbolag i Koncernen som per
dagen fér Prospektet utdver moderbolaget bestar av totalt
18 hel och delédgda dotterbolag belédgna i Sverige, pa Malta,
i Italien, England och pa Curacao. Figuren nedan illustrerar
Koncernens legala struktur.

Koncernens operativa verksamhet bedrivs fran Malta
medan merparten av teknikutvecklingen bedrivs i Sverige.
Ovriga bolag i Koncernen har priméart etablerats for hante-
ring av finansiering och tillhandahallande av spel.

LeoVegas International

Malta

LeoVegas AB
Sverige
100%
LeoVentures Ltd
iz Malta
80% 100% 100% 51%

Authentic
Gaming Ltd
Malta

Bromar
Publications Ltd
Malta

Gamegrounds
United AB
(CasinoGrounds)

21Heads Up Ltd
Malta

100% 100% 100%
Mobile Labs
BV

Curacao

Rocket X LV
Ltd.
Storbritannien

Gaming
Momentum Ltd
Malta

LeoVegas
Gaming Ltd
Malta

Mobile
Momentum NV
Curacao

Vasentliga avtal

Avtal rérande betalningstjanster

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt avtal med ett antal olika
bolag avseende hantering av in- och utbetalningar fréan och
till kunder. Avtalen reglerar bland annat villkor fér betalnings-
processer samt vissa standardmassiga bedragerikontroller.
Avtalen &r normalt baserade pa rorliga ersattningsstrukturer
som antingen grundar sig pa hanterade betalningsvolymer
eller antalet transaktioner. Ett av dessa avtal ar avtalet med
Ayden BV. Avtalet ingicks den 1september 2013 och andra-
des 27 februari 2014. Avtalet I6per pa tillsvidare med en
dmsesidig uppsagningstid om tva manader.

100%

100%

Web Invest-
ments Limited
Malta

Gears of Leo
AB
Sverige

Winga S.r.l.
Italien

I-Promotions
Ltd.
Malta

Royal Panda

RP Marketing
Services Ltd
BVI

Dynamic Web

marketing B.V.

Avtal med casinospelleverantorer

LeoVegas maltesiska dotterbolag har ingatt avtal med ett
flertal olika leverantérer av onlinecasinospel, varav flest spel
tillhandahalls av leverantdrerna Net Entertainment Malta Ltd.
(”’NetEnt”) och NYX Interactive Malta Ltd. ’NYX”). Avtalen
ger LeoVegas ratt att tillhandahalla onlinecasinospel till kun-
der. Licenserna &r normalt icke-exklusiva och far inte éverla-
tas. Avtalen &r anpassade for de krav som Koncernens spelli-
censer medfor. Betalning till leverantérerna sker normalt
genom en royaltyldsning som normalt &r féremal for en lag-
sta avgift. | normalfallet [6per avtalen under en begransad tid
och forlangs darefter automatiskt for en begransad tid om
de inte sdgs upp en viss tid i forvag. Avtalet med NetEnt kan
sdgas upp av NetEnt innan avtalet |6pt ut bland annat om
LeoVegas tilldter spelare pa amerikanskt territorium att
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registrera sig som kunder, om LeoVegas atalas avseende
nagot som rér innehallet eller syftet med avtalet eller om
NetEnt upplever att det finns ett juridiskt hot som paverkar
NetEnts varumarke eller rykte pa grund av att NetEnt kan
ses som medverkande till olagliga aktiviteter. Vidare har
NetEnt ratt att sdga upp avtalet om tredje part gér géllande
att mjukvara som licensieras till LeoVegas utgér intrang i
immateriella rattigheter och NetEnt valjer att inte byta ut
eller modifiera sddan del som utgér intrang.

Koncernen har dven ingatt ett avtal med Evolution
Gaming Malta Limited (’Evolution Gaming”) varvid Evolu-
tion Gaming tillhandahaller live casinotjénster till LeoVegas
Gaming Ltd. Tjansterna &r icke-exklusiva och far inte dverla-
tas eller vidarelicensieras. Ersattning betalas baserat pa en
royaltyldsning som &ven ar féremal for en lagsta avgift. Avta-
let I&per tillsvidare med sex manaders uppsagningstid for
bada parter och regleras av brittisk lag.

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt ett avtal med Oakwood
Limited som bedriver verksamhet under namnet Microga-
ming Networks (?’MN”) som ger LeoVegas ratt att tillhanda-
halla onlinecasinospel till kunder. Licensen &r icke-exklusiv
och far inte 6verlatas. Vardera parten far utan skal sdga upp
avtalet med 30 dagars uppsagningstid. Vidare far MN sdga
upp avtalet bland annat om LeoVegas tar emot insatser fran
spelare som befinner sig i USA eller om LeoVegas anvander
den licensierade plattformen eller spelen pa ett olagligt satt.
MN far &ven sdga upp avtalet vid dgarféréandring i LeoVegas
Gaming Ltd. LeoVegas Gaming Ltd. har &ven ingatt ett avtal
med Microgaming® Limited (?"MGE”) angdende nyttjande av
MGEs maltesiska klass 4-licens fér att anvanda MNs casino-
system.

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt ett avtal med Play’n GO
Malta Ltd. (’PG”) som ger LeoVegas ratt att tillhandahalla
onlinecasinospel. Licensen &r icke-exklusiv och far inte éver-
latas. Avtalet [6per med tre manaders uppsagningstid.

Avtal med leverantorer av drifttjanster

Mobile Labs B.V. och Arnold Media Limited (”?Arnold Media”)
har ingatt ett avtal enligt vilket Arnold Media licensierar
mijukvara for hantering av parter som dirigerar internettrafik
till Mobile Lab B.V.:s webbsida och erbjuder hosting, under-
hall och support av mjukvaran. Licensen &r icke-exklusiv och
far inte 6verlatas. Avtalet I6per till 7 juni 2016 och férnyas
darefter med ett ar i taget om det inte sdgs upp en manad
innan det férnyas.

LeoVegas Gaming Ltd. och Basefarm AB (”Basefarm”)
har ingatt ett avtal enligt vilket Basefarm atar sig att skota
delar av driften av LeoVegas Gaming Ltd:s teknikplattform
Rhino pa Malta. Basefarm tillhandahaller IT-hardvara, hos-
ting-tjanster, drifttjdnster och mjukvarulicenser. Basefarm
ansvarar inte for spelleverantodrers mjukvara eller funktioner
hos sddan mjukvara. Avtalet &r uppsagt av LeoVegas och
kommer att avslutas under férsta halvaret 2017 efter att de
tjdnster som Basefarm har tillhandahallit har flyttats internt
till LeoVegas.

LeoVegas Gaming Ltd. och Rackspace International
GmbH ("Rackspace”) har ingatt ett avtal varvid Rackspace
tillhandhaller vissa hosting-tjanster at LeoVegas. Tjansterna
tillhandahalls tillsvidare pa en manad-till-manad basis.

LeoVegas Gaming Ltd. och Continent 8 Technologies PLC
(”Continent 8”) har ingatt ett avtal enligt vilket Continent 8 till-
handahaller fysiskt serverutrymme, internetdtkomst och relate-
rade tjanster. Avtalet |6pte initialt med ett ar fran installations-
datum och férnyas darefter med ett ar i taget om inte LeoVe-
gas Gaming Ltd. skriftligen meddelar Continent 8 om uppsag-
ning minst 60 dagar innan utgangen av en avtalsperiod.

Avtal avseende tillhandahallande av tredjepartsldsning
inom sportspel

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt tva ramavtal avseende
sportspelstjdnster, ett med Kambi Sports Solutions (Alder-
ney) Limited och ett med Kambi Malta Limited (tillsammans
”Kambi”), enligt vilka Kambi tillhandahaller sportspelstjans-
ter som ska integreras med LeoVegas teknikplattform. Enligt
avtalen erhaller LeoVegas Gaming Ltd. en licens fér att géra
sportspelstjansten tillganglig pa teknikplattformen. Licensen
ar icke-exklusiv och far inte dverlatas eller underlicensieras.
Betalning sker huvudsakligen genom en royaltylésning.
Avtalet I6per till den 31 december 2020.

Koncerninterna avtal

LeoVegas Gaming Ltd. och Gears of Leo AB har ingatt ett
avtal enligt vilket Gears of Leo AB licensierar front-end- och
plattformsmjukvara samt tillhandahaller support- och under-
hallstjanster till LeoVegas Gaming Ltd. Licensen &r icke-
exklusiv och far inte dverlatas. Betalning sker genom en roy-
altylésning samt avgifter for uppgraderingar, support,
underhall och 6vriga tjanster. Avtalet |&per tills vidare med
en gemensam uppsagningstid om tre manader.

Forvdrvsavtal
Authentic Gaming Ltd

Den 20 oktober 2015 férvarvade LeoVegas International 80
procent av aktierna i det maltesiska bolaget Authentic
Gaming Ltd. Aktierna har darefter 6verlatits till Independent
Mobile Productions (’IMP”). IMP har en option pa att kdpa
de resterande aktierna i bolaget till ett forutbestamt pris.

Winga S.r.l.

Den 21 februari 2016 férvarvade LeoVegas International 100
procent av aktierna i Winga S.r.l, en italiensk speloperatér, som
erbjuder onlinecasino via sin spelsite winga.it, med licens for
den italienska marknaden, frdn Alands Penningautomatféren-
ing. Kopeskillingen uppgick till 6,1 MEUR och tilltrade skedde 1
mars 2017 efter att godkdnnande fran italienska myndigheter
erhallits. Férvarvet gors med en kontant kdpeskilling om 6,1
MEUR. Képeskillingen utgar i tva delar, varav den férsta delen
om 50 procent erlades vid tilltrédet. Resterade andel erlaggs
sex manader efter forvarvstidpunkten.

Wingas organisation bestod den 1 mars 2017 av 33 medar-
betare och fér 2016 uppgick omsattningen till 8,0 MEUR.
Wingas intékter genereras fran Live Casino, bade fran stu-
diomiljd men ocksa fran deras unika produkt som livesénds
via det italienska TV-néatet och Sky TV. Den férvéarvade verk-
samheten ingar i det geografiska omradet Europa och kon-
solideras i Koncernens rakenskaper sedan den 1 mars 2017,
da transaktionen slutfordes.

Royal Panda

LeoVegas AB (publ) har den 24 oktober 2017, genom sitt hel-
&gda dotterbolag LeoVegas International Ltd., ingatt avtal om
forvarv av samtliga aktier i det maltesiska bolaget Web Invest-
ments Limited, vars koncern innehar varumarket Royal Panda
("Royal Panda”). Férvarvet genomfoérs till en kopeskilling om
60 MEUR med en mojlig tillaggskdpeskilling om ytterligare
hoégst 60 MEUR.

Royal Panda erhaller maximal tilldggskdépeskilling, om
bolaget under 12 manader fran tilltrddet uppnar minst 50
MEUR i Net Gaming Revenue (NGR), EBITDA pa minst 15
MEUR, att minst 34 MEUR av NGR kommer fran Storbritan-
nien samt att EBITDA fran Storbritannien &r minst 5 MEUR.

Forvarvet var villkorat av godkdnnande av maltesiska myn-
digheter. Villkoret om godkannande har uppfyllts, forvarvet
slutférts och att aktierna tilltraddes den 1 november 2017.
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Casinogrounds

LeoVegas-koncernen har, genom sitt heldgda dotterbolag
LeoVentures Ltd, tecknat avtal om férvarv av 51 procent av
aktierna i GameGrounds United AB (Casinogrounds), som
innehar streamingnatverket casinogrounds.com. Képeskil-
lingen uppgar till 30 miljoner SEK med en eventuell tillaggs-
képeskilling om maximalt 15 miljoner SEK som baseras pa
intadktsutveckling under perioden januari - juni 2018. LeoVe-
gas beddmning &r att full tilldaggskdpeskilling utgar. Avtalet
innehaller vidare en option att forvarva ytterligare 29% av
aktierna &r 2021 eller 2022 till 5 ganger rérelseresultatet
(EBIT multipel).

Rocket X-férvérvet

LeoVegas ingadr avtal om att férvarva tillgdngarna fran bola-
get Intellectual Property & Software Limited (?IPS”) och
relaterade tillgangar fran ytterligare tva bolag som innehar
varumarken sa som 21.co.uk, Slotboss, Bet UK och UK Casino.

LeoVegas har i januari 2018, genom sitt heldgda dotter-
bolag LeoVegas Gaming Ltd, ingatt avtal om férvéry av till-
gangar i speloperatoéren IPS samt relaterade tillgangar fran
bolaget European Domain Management Ltd (?"EDM”), bada
bolagen ar baserade i Alderney, Kanaldarna. Dessutom har
LeoVegas, genom sitt heldgda brittiska dotterbolag, Rocket X
LV Ltd, ocksd kommit éverens om att férvéarva tillgdngarna i
Rocket 9 Ltd (”Rocket 9”). Rocket 9 &r en marknadsférings-
verksamhet baserad i Newcastle, Storbritannien. Avtalen om
forvarven benamns gemensamt "Rocket X-férvarvet”). Inga
spellicenser ingar Rocket X-férvarvet. Forvérvet &r villkorat av
att sarskilda villkor uppfylls och tilltréde till Rocket X-férvarvet
berdknas ske under den senare delen av férsta kvartalet 2018.
Forvarvet finansieras genom befintlig kassa och lanefinansie-
ring till en total képeskilling om 65 miljoner pund (73,5 miljo-
ner euro).

Regulatoriska fragor och licenser

Allmant

Koncernens licenser for att bedriva spelverksamhet éver
internet beskrivs nedan.

Licenserna som ar utfardade i Storbritannien nedan
omfattar all spelverksamhet som bedrivs gentemot spelare i
Storbritannien och motsvarande galler for Italen och Dan-
mark foér de licenser som Koncernen innehar i dessa jurisdik-
tioner. Licenserna som utfardats pa Malta técker spel som
erbjuds till spelare utanfoér Storbritannien, Danmark, Italien
samt for Irland avseende sportspel, genom nedan namnda
operatdrer. Licensen som &r utfardad pa Curacao tacker
ovriga spel som erbjuds till spelare utanfér Storbritannien,
Danmark, Italien samt for Irland avseende sportspel som inte
erbjuds genom nedan ndmnda operatdrer. LeoVegas ar
beroende av sina licenser for att kunna driva sin nuvarande
verksamhet.

LeoVegas Class 1 och 2 Remote Gaming License (LeoVegas
Gaming)

Den 6 december 2013 utfardade Lotteries & Gaming Autho-
rity tva licenser “Class 1 Remote Gaming Licence” fér dotter-
bolaget LeoVegas Gaming Ltd., som &r giltiga i fem &r, i
enlighet med "Remote Gaming Regulations”.

Den 10 december 2015 utfardade Malta Gaming Authority
(”MGA”) fem licenser "Class 1on 4 Remote Gaming License”
for dotterbolaget LeoVegas Gaming Ltd., som &r giltiga i fem
ar, i enlighet med bestdmmelse 7 i "Remote Gaming Regula-
tions” under 2001 ars "Lotteries and Other Games Act”.

Den 14 april 2016 utfardade MGA ytterligare en licens,
”Class 2 Remote Gaming Licence”, som &r giltig i fem ar i
enlighet med ovan angiven bestadmmelse.

De tio licenserna avser bolagen och tillika spel-
leverantdrerna:

Utférdade 2015:
¢ Evolution Gaming Malta Ltd.

¢ Microgaming Europe Ltd.
¢ Play’n Go Malta Ltd.

¢ Relax Gaming Ltd.

* Thunderkick MT Ltd., och
¢ Yggdrasil Gaming Ltd.

Utférdade 2016:
« Andring av tidigare licens avseende Thunderkick MT Ltd.
till PT Hosting Malta Ltd., och

* Kambi Malta limited

Bolaget innehar dven tva ”Class 1 on 4 Remote Gaming
License” tidigare utfédrdade av MGA den 6 december 2013
som avser bolagen och tillika spelleverantérerna Net Enter-
tainment Ltd. och NYX Interactive Malta Ltd. (och erhaller
darmed licenser for totalt nio spelleverantorer).

Licenserna férutsatter bland annat att: (i) verksamheten
bedrivs endast tillsammans med det bolag som respektive
licens avser och som framgar ovan (ii) en huvudperson utses
for att hantera ataganden i enlighet med licensen; (iii) huvud-
personen meddelar MGA nar férandringar sker av mjukvara
eller system for spel; (iv) LeoVegas Gaming Ltd. meddelar
MGA om tilltankta intermediarer och samarbetspartners;
samt (v) verksamheten endast bestar av spel pa distans.

LeoVegas Remote Gaming License (Gears of Leo)

Den 3 mars 2015 utfardade den brittiska Lotteri och Spel-
myndigheten (Eng. Gambling Commission) en "Remote
Gaming License” till dotterbolaget Gears of Leo AB, for att
tillverka, tillhandahalla, installera och/eller anpassa mjukvara
fér onlinespel i enlighet med avsnitt 5 av 2005 ars "Gambling
Act”. Licensen, som justerades den 23 juni 2015, 31 oktober
2016 och 6 April 2017, férutséatter att: (i) den arliga omsatt-
ningen fér Gears of Leo AB uppgar till mindre &n GBP 6 600
000; samt (ii) ett flertal villkor ar uppfyllda som uppstallts av
den brittiska Lotteri och Spelmyndigheten i enlighet med
2005 ars "Gambling Act” avseende, bland annat, socialt
ansvarstagande (CSR), kvalificerade personer inom organi-
sationen och personliga licenser, tekniska standarder, rutiner
for hantering av bland annat tredje parter, anti-penningtvatt
samt marknadsféring.

LeoVegas Remote Operating License (LeoVegas Gaming)

Den 14 november 2014 utfardade den brittiska Lotteri och
Spelmyndigheten en fullstandig "Remote Operating License”
till LeoVegas Gaming Ltd. Licensen justerades 6 April 2017
och tillater LeoVegas Gaming Ltd. att tillhandahalla anord-
ningar fér betting pa verkliga handelser som inte &r pool bet-
ting eller betting pa virtuella handelser, att driva casinoverk-
samhet och att tillhandahalla anordningar fér pool betting.
Licensen &r bland annat foremal fér féljande villkor: (i) att den
arliga bruttoavkastningen fran spel uppgar till mindre an
550000 GBP (fér att tillhandahalla anordningar fér betting
som inte ar pool betting), 25 000 000 GDP (fér att driva
casino) och 3000 000 GBP (fér att tillhandahalla anord-
ningar fér pool betting); (ii) att LeoVegas Gaming inte far till-
handahalla anordningar fér betting pa utgangen av virtuella
race, tavlingar eller annan handelse eller process (galler for
tillhandahallande av anordingar fér betting som inte &r pool
betting och for att driva casino); och (iii) att ett flertal bestam-
melser efterlevs, vilka faststalls av brittiska Lotteri och Spel-
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myndigheten och 2005 ars "Gambling Act” som omfattar
bland annat, villkor fér mjukvara for onlinespel, bestammelser
fér sdrhallande av insatta medel, villkor fér skydd av barn och
andra utsatta grupper, informationskrav rérande rattvisa spel-
villkor samt regler och évervakning av onlinespel.

Den 23 juli 2015 utfardade den brittiska Lotteri och Spel-
myndigheten en fullstandig "Remote Operating License” till
LeoVegas Gaming Ltd. som géller fran den 23 juli 2015 och
justerades 26 januari 2017. Licensen galler fér att bedriva
casinoverksamhet, tillhandahalla betting pa verkliga handel-
ser (real event betting) och for tillhandahallande av anord-
ningar fér pool betting. Licensen utfardades av den brittiska
Lotteri och Spelmyndigheten i enlighet med avsnitt fem av
2005 ar ”Gambling Act”. Licensen &r bland annat féremal for
féljande villkor: (i) att den arliga bruttoavkastningen fran
spel uppgar till mindre &n 25 000 000 GBP (fér att driva
casino), 5 500 000 GBP (fér att tillhandahalla anordningar
fér pool betting) och 5 500 000 GBP (fér att tillhandahalla
anordingar fér betting pa verkliga hédndelser); (ii) att atgar-
der inférs i enlighet med 2007 ars "Money Laundering Regu-
lations 2007” i den utstrackning dessa regler berdr casinove-
rksamhet; och (iii) att ett flertal bestdmmelser efterlevs, vilka
faststalls av brittiska Lotteri och Spelmyndigheten och 2005
ars "Gambling Act” som omfattar bland annat, villkor fér
mjukvara fér onlinespel, bestdmmelser fér sarhallande av
insatta medel, villkor fér skydd av barn och andra utsatta
grupper, informationskrav rérande rattvisa spelvillkor samt
regler och dvervakning av onlinespel.

Danmark

Den 5 oktober 2016 beviljades, i enlighet med den danska
lagen om spel (lag nr. 848, 1juli 2010 i sin gallande lydelse),
LeoVegas Gaming, en spellicens fér den danska marknaden.
Spellicensen avser onlinecasino och ar inledningsvis giltig till
den 3 oktober 2017 men kan férlangas till den 3 oktober 2021
efter att Bolaget inhamtat vissa certifikat. Den danska spel-
myndigheten har godkant att speltjdnsten ar belagen utan-
for Danmark. Licensen forutsatter att LeoVegas lever upp till
vissa villkor bland annat avseende ansvarsfullt spelande,
RNG-spels utformning, hantering av personuppgifter och att
LeoVegas lever upp till vissa tekniska krav.

Irland

Den 1juli 2017 beviljades LeoVegas Gaming en "Remote
Bookmaker’s License” fér att tillhandahalla sportspel pa den
irlandska marknaden. Licensen ar giltig till den 30 juni 2019.

Italien

Den 1 mars 2017 avslutades férvarvet av Winga och déar-
igenom fick LeoVegas-koncernen en spellicens pa den
italienska marknaden.

Mobile Labs underlicens for Master Gaming License
(Mobile Labs)

Mobile Labs innehar en underlicens utfardad av C.I.L. Cura-
cao Interactive Licensing N.V. for att bedriva spelverksamhet
dver internet i Curacao i enlighet med Master Gaming
License 5536/JAZ.

Sverige

Per dagen fér Prospektet och baserat pa det féreliggande
svenska lagférslaget om att inféra en spelreglering per den
1januari 2019, ar det Bolagets avsikt att anséka om en svensk
spellicens med verkan fran och med att det nya lagférslaget
trader ikraft. Bolaget foljer utvecklingen kopplat till lagstift-
ningsprocessen och kan komma att ompréva sin avsikt om
forutsattningarna férandras.

Ovrigt

Genom foérvarvet av Royal Panda tillkom aven licenser
utfardade till Royal Pandas dotterbolag Royal Panda Limited.
Royal Panda Limited innehar féljande licenser utfardade av
MGA: MGA/CL1/879/2013 (utfardad den 18 september 2013),
MGA/CL1/880/2013 (utfédrdad den 18 september 2013),
MGA/CL1/950/2013 (utfardad den 14 juli 2014) och MGA29
april 2016). Darutover innehar Royal Panda Limited ett
remote gaming licence, licensnummer 39221, utfardad av
den brittiska Lotteri och Spelmyndigheten (Eng. Gambling
Commission) den 27 april 2017.

GDPR

En ny dataskyddslag, dataskyddsférordningen (EU)
2016/679) (’GDPR”), har antagits av EU och trader i kraft
den 25 maj 2018. GDPR kommer senast vid den tidpunkten
omedelbart att géllai hela EU och kommer, fér Sveriges del,
att ersatta den svenska personuppgiftslagen vad galler han-
tering av personuppgifter. Vidare kommer GDPR att atfoljas
av ett antal nationella lagar till féljd av utnyttjandet av sa
kallade 6ppningsklausuler, vilka kraver eller medger en natio-
nell implementering av GDPR. Det rader &nnu osakerhet
kring exakt hur myndigheter i de lander dar Koncernen
bedriver verksamhet kommer att tolka och tillampa regel-
verket. GDPR omfattar principer som redan aterfinns i den
per dagen for Prospektet gallande svenska personupp-
giftslagen (vilken i sin tur utgar fran det dataskyddsdirekti-
vet, 95/46/EG), men det finns &ven ytterligare nya eller and-
rade bestdmmelser och principer. GDPR medf6r dven strang-
are sanktioner for de som inte foljer regelverket. | detta avse-
ende har tillsynsmyndigheter ratt att, om vissa regler inte
efterlevs, bland annat utfarda administrativa boéter pa upp till
det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av ett féretags arliga
globala omsattning.Per dagen for Prospektet arbetar Bola-
get med rutiner for att leva upp till de nya kraven som foljer
av GDPR. Bolaget beddmer att denna process kommer att
vara avslutad i maj 2018 innan regelverket trader i kraft.

Tvister

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sédana som Bolaget &r medvetna om
kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna som nyli-
gen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Koncer-
nens finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Beslut fran Reklamombudsmannens och Reklamombuds-
mannens opinionsnamnd

Bolagets dotterbolag har vid tva tillfallen under 2015 blivit
anmalda till Reklamombudsmannen. Den ena anmaélan avsag
en utomhusreklamkampanj som &gt rum i Solna. Anmalan
gjordes av ungdomsorganisationen Riksféorbundet Spelkon-
troll som menade att kampanjen som innehdll en bild pa
Frank Andersson var kdnsdiskriminerande och att pastaen-
den om gratisspinn och valkomstbonus var vilseledande.
Reklamombudsmannen fann att kampanjen var vilse-
ledande betraffande pastaendena om gratisspinn och
valkomstbonus, men att den inte var kénsdiskriminerande.
Den andra anmalan gjordes av en privatperson och avsag
en annons i Aftonbladet med pastdenden om valkomstbonus.
Reklamombudsmannen fann att kampanjen var vilseledande.
Mobile Labs B.V:s (tidigare LeoServices Ltd.) annons och
marknadsféring har varit féremal fér klagomal fran privat-
personer. Reklamombudsmannens opinionsnamnd beslu-
tade den 10 april 2014 i &rende 1402-02 att annonsen ska
anses som vilseledande och déarmed i strid med artikel 5 i
Internationella Handelskammarens regler fér reklam och
marknadskommunikation
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Immateriella rattigheter

Bolagets registrerade varumarken innehas av LeoVegas
Gaming Ltd. Bolagets logotype ar registrerad inom EU samt i
Norge. LeoVegas Gaming Ltd. har ocksa pagaende varumér-
kesansokningar for logotypen i bland annat Kanada och
USA, samt for ordet LeoVegas i EU. | januari 2016 beviljades
Bolaget registring av varumarket LeoVegas som ordmarke
inom EU.

LeoVegas Gaming Ltd. innehar 6ver 250 domannamn. "leo-
vegas” &r registrerat pa de vanligaste férekommande toppdo-
manerna dar de viktigaste ar: ”.se”, ”.com”, ”.net” och ”.nu”.
Flera avdom&nnamnen innehaller ocksa "leovegas” med olika
tillagg relaterade till spel. Vidare innehar LeoVegas Gaming
Ltd. domé&nnamnet leovegasgroup.com. Hartill har LeoVegas
Gaming Ltd. genom sa kallade alternativa tvistlésningsférfa-
randen lyckats fa domannamnen leovegascasino.net, leo-
vegascasino.com och leovegascasino.se 6verforda till sig.

LeoVegas anser sig aven inneha upphovsratten och andra
immateriella rattigheter till sin egenutvecklade teknikplatt-
form Rhino (vilken delvis bygger pa sa kallad open source
programvara). Se aven avsnitt “Riskfaktorer - Immateriella
rattigheter”.

Bolaget har inga godkanda patent eller pagaende patent-
ansokningar.

Foérsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga féoretagsférsakringar for
saval verksamheten i Sverige som foér de dotterbolag som
bedriver verksamhet utomlands. Koncernen har aven teck-
nat en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker
samtliga bolag inom Koncernen.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med
forsakringsskyddet for andra foretag inom samma bransch
och att forsakringsskyddet ar tillrackligt for de risker som
verksamheten vanligtvis ar férenad med. Enligt LeoVegas kan
emellertid inga garantier ldmnas for att LeoVegas inte kan
komma att adra sig férluster utéver vad som tacks av dessa
forsakringar.

Transaktioner med néirstaende

Né&rstdende parter &r samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlem-
mar. Transaktioner med nérstaende avser dessa personers
transaktioner med Koncernen som beskrivits ovani “Legala
fragor och kompletterande information - Legal koncernstruk-
tur”. De styrande principerna fér vad som anses vara nérsta-
endetransaktioner framgar av regelverket IAS 24. For full-
stéandig information om transaktioner med nérstaende for
2016, 2015 och 2014 hanvisas till not 25, 27 och 25 i Bolagets
arsredovisningar for respektive ar.

LeoVegas AB:s kontor i Stockholm ar beldgen i en fastig-
het som via bolag ags av familjen Lidfeldt. Bolaget hyr dven
ett antal féretagsldgenheter av samma familj. Deldgare i
dessa bolag beddms ha ett narstaendeférhallande med
Moderbolagets, LeoVegas AB, verkstallande direktér och
under 2017, fram till dagen fér Prospektet, har LeoVegas
betalat hyra for aktuella lokaler om totalt 83 KEUR.

Marten Forstes fru &r tidigare styrelseledamot och arbetar
i Basefarm AS. LeoVegas Gaming och Basefarm AB har ett
avtal gallande IT-drift. For mer information gallande avtalet
se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information -

1) Dotterbolagens arsredovisningar kommer ej att hallas tillgéngliga pa Bolagets hemsida.

Avtal med leverantérer av driftstjdnster”.
Darutdver har LeoVegas pagaende optionsprogram. Fér mer
information om optionsprogrammen se avsnitt "Aktien,
aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, tecknings-
optioner, bemyndiganden att emittera vdrdepapper m.m”.
Utdver vad som framgar ovan samt de erséattningar till sty-
relsen och koncernledningen som beskrivs i avsnittet "Sty-
relse, koncernledning och revisor - Erséttning till styrelsen, VD
och évriga i koncernledningen”, har inga andra transaktioner
mellan styrelseledaméter eller andra nérstaendepersoner och
dotterbolagen &gt rum under perioderna 1januari till 31
december 2016, 2015 och 2014, samt fér perioden darefter
fram till dagen fér Prospektet. Transaktionerna har skett pa
marknadsmaéassiga villkor.

Handlingar tillgangliga fér inspektion

Foljande dokument &r tillgédngliga pa Bolagets huvudkontor,

vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida,

leovegasgroup.com:

1. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets, och dess dotterbolags®, reviderade &rsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2016, 2015 och 2014;

3. Bolagets dversiktligt granskade delarsrapport fér perioden
1januari - 30 september 2017 tillsammans med jamférande
finansiell information fér motsvarande period féregaende
rékenskapsar; samt

4. Prospektet.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Prospektet genom hanvisning ar delar av detta Prospekt. De delar av
dokumentet som inte inférlivas beddmer Bolaget som antingen inte relevant fér en investerare eller sa aterges informationen

pa en annan plats i Prospektet.

Infoérlivat dokument Sidhanvisning

LeoVegas oversiktligt granskade delarsrapport Revisorns granskningsrapport 15
for perioden Tapril - 30 september 2017. Koncernens resultatrakning: 16
Koncernens balansrakning: 17
Koncerns kassaflodesanalys i sammandrag: 18
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital: 19
LeoVegas reviderade arsredovisning fér 2016, Koncernens resultatrakning: 60
inklusive revisionsberattelse. Koncernens balansrakning: 61
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital: 62
Koncernens rapport 6ver kassafloden: 63
Noter: 68-84
Revisionsberattelse: 86
LeoVegas reviderade arsredovisning fér 2015, Koncernens resultatrakning: 52
inklusive revisionsberattelse. Koncernens balansrakning: 53
Koncernens rapport éver forandring i eget kapital: 54
Koncernens rapport 6ver kassafloden: 55
Noter: 60-76
Revisionsberattelse: 78
LeoVegas reviderade arsredovisning for 2014, Koncernens rapport 6ver totalresultat: 19
inklusive revisionsberattelse Koncernens rapport éver finansiell stallning: 20
Koncernens rapport ¢ver férandring i eget kapital: 21
Koncernens rapport dver kassafloden: 22
Noter med redovisningsprinciper och beslutskommentarer: 28-36
Revisionsberattelse: 38

Informationen, till vilken hanvisningen sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Informationen finns tillgéanglig via LeoVegas
hemsida, www.leovegasgroup.com/investor-relations, eller kan erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkon-
tor. Adress till Bolaget aterfinns i slutet av Prospektet.



Upptagande till handel av aktier i LeoVegas AB (publ)

Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktua-
liseras med anledning av upptagandet till handel av aktierna
i Bolaget pa Nasdaq Stockholm fér fysiska personer och
aktiebolag med skatterattslig hemvist i Sverige, om inget
annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande
lagstiftning och ar avsedd endast som generell information
avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna
har upptagits till handel pa Nasdag Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:
« situationer da aktier innehas som lagertillgdng i narings-
verksamhet,

« situationer da aktier innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

e de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och vinstutdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren inne-
har aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade
(skattemassigt),

» de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
aktier i bolag som &r eller har varit famansfdretag eller pa
aktier som férvarvats med stod av sddana aktier,

» de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska perso-
ner som gor eller aterfér investeraravdrag,

» utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast
driftsstalle i Sverige, eller

e utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskatego-
rier. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiea-
gare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktie&-
gare bor radfraga oberoende skatterddgivare om de skatte-
konsekvenser som upptagandet till handel av aktierna i Bola-
get pa Nasdaq Stockholm kan medféra fér dennes del, inklu-
sive tilldampligheten och effekten av utlandsk lagstiftning
(inklusive foreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden
mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, och inkdpspriset. Det sammanlagda inkdps-
priset for alla aktier av samma slag och sort divideras med
antalet aktier. For marknadsnoterade aktier far inkdpspriset
alternativt berdknas till 20 procent av intadkterna efter avdrag
for forsaljningskostnader.

Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar
samt pd marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte vardepappersfonder (eng. mutual funds),
eller specialfonder (eng. hedge funds) eller som endast inne-
haller svenska fordringar, dvs. réntefonder). Kapitalfériuster
som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet ar
avdragsgilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettofdrlust uppkommer i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fast-
ighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av nettofor-

lusten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en eventuell
aterstaende nettoférlust. En nettoférlust kan inte dverfoéras
till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls en prelimindrskatt pad utdelningar med 30
procent. Prelimin&rskatten innehalls vanligen av Euroclear
Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren.

Fysiska personer som ager aktier genom Investeringsspar-
konto beskattas inte for kapitalvinst vid férsaljning eller for
utdelning pa saddana aktier. Féljaktligen &r férluster inte
avdragsagilla. Skatt tas ut pa en schablonintakt som baserats
pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan,
oavsett om Investeringssparkontot ger vinst eller forlust.
Sedan 1januari 2016 baseras schablonskatten pa ett kapital-
underlag multiplicerat med statslaneréntan 6kad med 0,75
procentenheter, dock lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga vinstutdelningar, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med 22 procent.

Avdrag fér avdragsgill kapitalférlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa
aktier som inte har kunnat utnyttjas under det ar férlusten
uppstar far sparas (av det aktiebolag som haft férlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalfér-
lust inte kan dras av hos det bolag som gjort férlusten, far
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
bolag i samma koncern, om det féreligger koncernbidrags-
ratt mellan bolagen och bada bolagen begér det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller
som skulle ha haft det om inte nagot av bolagens bokfé-
ringsskyldighet upphort). Sarskilda skatteregler kan vara till-
l&mpliga pa vissa bolagskategorier eller vissa juridiska per-
soner, exempelvis investmentféretag.

Aktiedgare med begransad skattskyldighet i
Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag,
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
vissa typer av utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inldsen av aktier och aterkdp av
egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras
dock i allmanhet genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige
verkstalls avdrag fér kupongskatt normalt av Euroclear Sve-
rige eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige - och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige -
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal fér beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige féremal fér kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
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vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begréansad genom dubbelbe-
skattningsavtal.
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Adresser

Adresser

Bolaget

LeoVegas AB (publ)

Luntmakargatan 18
113 37 Stockholm

Legal radgivare
Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Besdksadress
Vasagatan 7
Stockholm

Postadress
Box 180
111 20 Stockholm

Revisor

PwC
Besdksadress
Torsgatan 21
Stockholm

Postadress
113 21 Stockholm

Kontoférande Institut

Euroclear Sweden AB
Postadress
Box 7822
103 97 Stockholm
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