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Nasdaq First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdag koncernen. Bolag pa Nasdagq First North Premier &r inte foremal fér samma regler som stélls pa
bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istallet féormal fér mindre omfattande
regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa Nasdaq First North Premier kan déarfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bérsnoterat bolag.
Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdagq First North Premier har en Certified Adviser
som Overvakar att regelverket efterlevs. Det ar boérsen (Nasdaqg Stockholm AB) som godkanner ansdkan
om upptagande till handel.




Viktig information till investerare

Detta prospekt (*Prospektet”) har upprattats med an-
ledning av LeoVegas AB:s (publ) erbjudande av aktier
till allménheten i Sverige och institutionella investerare
(’Erbjudandet”) och upptagande till handel av aktier-
na pa Nasdag First North Premier i Stockholm (’Nas-
daq First North Premier”’). Med ”LeoVegas” eller ”Bo-
laget” avses, beroende pa sammanhanget, LeoVegas
AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag), den kon-
cern vari LeoVegas AB (publ) ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen (”?Koncernen”). Med *Huvud-
dgarna” avses Aggregate Media Fund V KB, Gustaf
Hagman och Robin Ramm-Ericson. Med ”Séljande
Aktiedgare” avses Huvudagarna tillsammans med
ytterligare 54 befintliga aktiedgare som genom Erbju-
dandet séljer aktier. Med ”Joint Global Coordinators”
avses Carnegie Investment Bank AB (publ) (”Carne-
gie”) samt Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(”SEB”). Se avsnittet "Definitioner” fér definitionerna
av dessa och andra termer i Prospektet.

Avrundningar har gjorts vid utrakningar i vissa de-
lar av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett resul-
tat av detta utgér de numeriska varden som visas
som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
artimetiska aggregationerna av de egentliga vardena.
Alla finansiella belopp anges i euro (?EUR”), om inte
annat anges. Med férkortningen ?KEUR?” avses tusen
euro, med YMEUR” avses miljoner euro. Om inget an-
nat uttryckligen anges, har ingen finansiell informa-
tion i Prospektet reviderats eller granskats av Bola-
gets revisor. Finansiell information i Prospektet som
rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade infor-
mationen eller har granskats av Bolagets revisor en-
ligt vad som anges hér, harstammar fran Bolagets in-
ternredovisning och rapporteringssystem.

Erbjudandet riktas inte till allmé&nheten i nagot
annat land &n Sverige. Erbjudandet riktas inte heller
till sddana personer vars deltagande férutsatter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n
de som féljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidta-
gits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion
an Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allman-
heten, eller som tillater innehav och spridning av Pro-
spektet eller ndgra andra dokument som rér Bolaget
eller aktier i en sadan jurisdiktion. Ansékningar om att
forvarva aktier som strider mot sddana regler kan
komma att ogiltigférklaras. Personer som mottar ex-
emplar av Prospektet uppmanas av Bolaget och Joint
Global Coordinators att skaffa information om och att
iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget eller ndgon
av Joint Global Coordinators atar sig juridiskt ansvar
for dvertradelse av nagon person, vare sig potentiell
investerare eller inte, av sadana restriktioner. Aktierna
i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller
delstatlig vardepapperskommission eller reglerande
myndighet i USA. De ovannamnda myndigheterna har
heller inte bekraftat riktigheten i eller bedémt Iamplig-
heten av innehallet i Prospektet. Eventuella pastaen-
den om motsatsen utgér ett brott i USA. Erbjudandet
utgor inte ett erbjudande att salja, eller en uppmaning
till att kdpa, av vardepapper i ndgon jurisdiktion dar
ett sddant erbjudande eller en sddan uppmaning &r
olaglig. Vardepapprena har inte och kommer inte att
registreras i enlighet med Securities Act of 1933 med
andringar (”Securities Act”), eller hos nagon annan
vardepappersreglerande myndighet i ndgon stat eller
annan jurisdiktion i USA, och kommer inte att erbjudas
eller séljas inom USA, férutom till personer som rim-
ligtvis tros vara kvalificerade investerare (eng: QIBs),
eller utanfér USA i offshore-transaktioner med stod av
Regulation S. Potentiella kbpare meddelas harmed att
saljare av vardepappren kan omfattas av undantaget
fran bestdmmelserna i Avsnitt 5 i Securities Act enligt
regel 144 A (eng: Rule 144 A). For en diskussion om vis-
sa begransningar vid éverlatelse av vardepappren, se
avsnitt ”Overlitelsebegrénsingar”.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av
Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Sprid-
ning av Prospektet till annan &n mottagaren som an-
ges av Joint Global Coordinators eller dess represen-
tanter &r férbjuden, likasa till personer som eventuellt
har anlitats for att underratta mottagaren av Erbju-
dandet, i sin helhet eller delar darav och varje réjande
av innehallet som saknar féregaende skriftligt till-
stand fran Bolaget &r férbjudet. All reproduktion eller
spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar
dérav, och allt réjande av innehallet till andra perso-
ner ar forbjudet. Prospektet ar personligt for varje

mottagare och utgor inte ett erbjudande till andra
personer eller till allméanheten att férvarva aktier i
Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med kapitel 2, 25 &
och 26 §ilagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Prospektet har upprattats i en svensk-
sprakig och en engelsksprakig version. | hdndelse av
att versionerna inte 6verensstammer ska den svensk-
sprakiga versionen aga féretréade med undantag for
"Vissa federala skattefrégor i USA” och "Overlatelsebegrans-
ningar” som endast rér fragor hanférliga till USA. Erbju-
dandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Dom-
stolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra
konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till
Erbjudandet eller Prospektet.

Stabiliseringsliknande atgérder

| anslutning till Erbjudandet kan Joint Global Co-
ordinators utféra transaktioner med syfte att stédja
marknadspriset pa aktierna pa nivaer dver dem som
annars kan rada pa den éppna marknaden. Sadan sta-
biliseringsliknande transaktion kan utféras pa Nasdag
First North Premier, OTC-marknad eller annat satt, vid
valfri tidpunkt under perioden som inleds den férsta
dagen som handel i aktierna sker pa Nasdaq First
North Premier och med avslutning senast 30 kalen-
derdagar darefter. Joint Global Coordinators ar emel-
lertid inte forpliktade att genomféra nagra stabilise-
ringsliknande atgérder och det finns ingen garanti

for att stabiliseringsliknande atgérder kommer att
genomforas.

En stabiliseringsliknande atgérd, om sadan
genomfors, kan upphoéra nér som helst utan fore-
gadende meddelande. Under inga omsténdigheter
kommer transaktioner att genomféras pa nivaer ovan-
for priset i Erbjudandet. Inom en vecka efter stabilise-
ringsperiodens slut ska Joint Global Coordinators of-
fentliggdra huruvida stabiliseringsliknande atgarder
har skett eller inte, datum da de stabiliseringsliknande
atgéarder paborjades, datum da en stabiliseringsliknan-
de atgérd senast &gde rum och prisintervallet dar sta-
biliseringsliknande atgard genomférdes for vart och
ett av de datum da stabiliseringsliknande transaktio-
ner har genomforts.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och asikter som rér framtiden
och som, till exempel, innehaller formuleringar som
“antar”, “anser”, “avser”, "bedémer”, "berdknar”, "bor-
de”, ”bor”, “enligt uppskattningar”, “férutser”, "férut-
sager”, "férvantar”, "har asikten”, kan”, "kommer att”,
“planerar”, "planlagger”, “potentiell”, “prognostise-
rar”, “skulle kunna”, “savitt kant”, tror” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta géller, framfér allt, uttalanden
och asikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt
och lénsamhet samt den generella ekonomiska och
juridiska miljén och andra fragestallningar som rér
Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande
berédkningar och antaganden som gérs pa grundval
av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade ut-
talanden paverkas av risker, osédkerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassafldde, finansiella stallning och
rérelseresultat, kommer att skilja sig uttalat fran re-
sultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som ut-
tryckligen eller underférstatt har antagits eller be-
skrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre
gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller
underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa ut-
talanden. P& motsvarande satt bér potentiella inves-
terare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framat-
riktade uttalanden och de rekommenderas starkt att
lasa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Samman-
fattning”, "Riskfaktorer”, "Verksamhetséversikt” och “Opera-
tionell och finansiell 6versikt”, som innehaller mer detalje-
rade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bola-
gets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt.
Varken Bolaget, Huvudagarna eller nagon av Joint
Global Coordinators kan [amna garantier for den
framtida riktigheten hos de presenterade asikterna

eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och anta-
ganden som sammanhanger med framatriktade ut-
talanden, ar det majligt att de i Prospektet namnda
framtida handelserna inte kommer att intréffa. De
framatriktade uppskattningar och férhandsberakning-
ar som harstammar fran tredjeparts-studier och han-
visas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Fak-
tiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja
sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana ut-
talanden till foljd av, utan begrénsning: andringar av
allmanna ekonomiska férhallanden, framfér allt ekono-
miska férhallanden pa marknader dér Bolaget verkar,
andrade rantenivaer, &ndrade valutakurser, &ndrade
konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar
samt férekomsten av olyckor eller miljéskador.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig varken
Bolaget, Huvudéagarna eller Joint Global Coordinators,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First
North Premiers regelverk fér emittenter, att uppdate-
ra framatriktade uttalanden eller anpassa dessa fram-
atriktade uttalanden efter faktiska handelser eller
utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Information tillgangliggjord i Prospektet om mark-
nadsklimat, marknadsutveckling, tillvaxttakt, mark-
nadstrender och om konkurrenssituation pa markna-
derna och i regionerna dar LeoVegas bedriver verk-
samhet, &r baserad pa data, statistisk information och
rapporter fran tredje part och/eller upprattade av
LeoVegas baserat pa LeoVegas egen information om
information i sdédana tredjepartskallor. LeoVegas har
sarskilt hamtat information om historisk, och framtida
tillvaxt, storlek och vardet av marknaden for online-
spel och dess marknadssegment, inklusive mobilspel
och sportspel, fran H2GC, Gartner samt Lotteriin-
spektionen. Dartill har LeoVegas hamtat information
fran offentligt tillgdngliga rapporter om marknaden
for onlinespel.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanli-
gen att information som aterges déri har erhallits fran
kallor som beddéms vara tillforlitliga, men riktigheten
och fullstdndigheten i sddan information kan inte ga-
ranteras. Varken LeoVegas eller Joint Global Coordina-
tors har verifierat informationen, och kan darfér inte
garantera korrektheten, i den bransch- och marknads-
information som finns i detta Prospekt och som har
hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer
eller rapporter. Sddan information &r baserad pa mark-
nadsundersékningar, vilka till sin natur &r baserade pa
urval och subjektiva bedomningar, daribland bedom-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden,
bade av de som utfér undersékningar och de som till-
fragats. Savitt LeoVegas kanner till och enligt de slut-
satser Bolaget kan dra fran annan information som
publicerats av dessa tredje parter har inga omstandig-
heter uteldmnats som skulle leda till att den atergivna
informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar
av marknadsdata och information harledd darifran
och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknadsundersékningsinstitutioner eller nagra
andra oberoende kéallor. Sadan information har tagits
fram av LeoVegas baserat pa tredjepartskallor och
LeoVegas egna interna uppskattningar, innefattande
rapporten fran H2GC. | manga fall finns det inte na-
gon publik tillgdnglig information och sadana mark-
nadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutio-
ner. LeoVegas anser att dess uppskattningar av mark-
nadsdata och information harledd darifran &r anvand-
bara fér att ge investerare en battre forstaelse av sa-
val branschen i vilken LeoVegas verkar som LeoVegas
stallning inom branschen. Aven om LeoVegas anser
att dess interna marknadsobservationer ar tillforlit-
liga, har uppskattningarna inte granskats eller verifie-
rats av ndgra externa parter. Aven om LeoVegas inte
ar medveten om nagra felaktigheter betraffande
branschen eller liknande data presenterad hari, inne-
fattar uttalanden om branschen eller liknande data
risker och osakerheter och kan komma att andras
beroende pa olika faktorer, inklusive de som diskutera
i avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet

Prospektet har upprattats med anledning av Erbjudandet till
allmanheten i Sverige och till institutionella investerare att for-
varva aktier i LeoVegas och upptagande av Bolagets aktier till
handel av aktierna pa Nasdaq First North Premier (’Erbjudan-
det”).

Antalet aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar mellan 25 985 848 och 26 711 780
aktier i Bolaget, varav mellan 5843 750 och 6 678 571 ar
nyemitterade aktier och mellan 20 033 209 och 20 142 098
utgors av befintliga aktier. Av dessa befintliga aktier erbjuds
mellan 4 268 159 och 4 321 068 aktier av Huvudagarna och
mellan 15 765 050 och 15 821 030 aktier erbjuds av 6vriga
befintliga aktiedgare (tillsammans med Huvudagarna, de
»Saljande Aktiedgarna”). Darutdver har Aggregate Media
Fund V KB (”Aggregate Media”) och vissa évriga Saljande
Aktiedgare forbehallit sig ratten att utdka Erbjudandet med
ytterligare hégst 2 462 000 antal aktier. Pa begéran av Joint
Global Coordinators har Huvudé&garna och SEB Stiftelserna
atagit sig att sélja ytterligare hdgst 4 006 767 aktier for att
tacka eventuell dvertilldelning (’Overtilldelningsoptionen”)
i samband med Erbjudandet.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet (”Erbjudandepriset”) forvantas faststal-
las inom intervallet 28 - 32 SEK per aktie. Erbjudandepriset
kommer att faststallas genom en form av anbudsférfarande
och kommer féljaktligen att baseras pa efterfragan och de
allmanna marknadsférhallandena. Erbjudandepriset kommer
att faststéllas av styrelsen och Huvudagarna i samrad med
Joint Global Coordinators. Det slutliga Erbjudandepriset
forvantas offentliggdras den 17 mars 2016.

Viktig information rérande majlighet att salja tilldelade
aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den

17 mars 2016. Efter det att betalning for tilldelade aktier hante-
rats av SEB kommer betalda aktier att 6verfoéras till av forvar-
varen anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for 6verféring av betalning samt 6verféring av
betalda aktier till férvarvarna av aktier i LeoVegas kan med-
fora att dessa forvarvare inte kommer att ha férvarvade aktier
tillgadngliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto fér-
rén tidigast den 21 mars 2016. Handel i LeoVegas aktier pa
Nasdaq First North Premier berédknas komma att pabdrjas den
17 mars 2016. Observera att forhallandet att aktier kan komma
att inte finnas tillgangliga pa férvarvarens VP-konto eller var-
depappersdepa forrén tidigast den 21 mars 2016 kan innebéra
att forvarvaren inte har moéjlighet att salja dessa aktier dver
Nasdaq First North Premier fran och med den dag da handeln
i aktien paborjats utan férst nar aktierna finns tillgédngliga pa
VP-kontot eller viardepappersdepan.

Anmalningsperiod, allmanheten i Sverige
Anmalningsperiod, institutionella investerare
Notering pa Nasdaq First North Premier

7 mars - 15 mars 2016
7 mars - 16 mars 2016
17 mars 2016

Likviddag 21 mars 2016
OVRIGT

ISIN-kod SEO0008091904

Korthamn (ticker) pa Nasdaq First North Premier LEO
FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden 1januari - 31 mars 2016 1 maj 2016

Arsstamma 2016 26 maj 2016

Delarsrapport for perioden 1januari - 30 juni 2016 10 aug 2016

Delarsrapport for perioden 1januari - 30 september 2016 9 nov 2016



Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningen ar upprattad enligt informationskrav vilka redogérs fér i ”Punkter”. Punkter-
na dar numrerade i avsnitten A - E (A.1- E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning

for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga foér alla
typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och
emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen
har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”ej tillamplig”.

AVSNITTA -

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i aktierna ska baseras pa en
beddmning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol,
kan deninvesterare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
for oversattning av Prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinforma-
tion for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana aktier.

A.2

B.1

Vidareforsaljning av
aktier eller slutlig
placering av aktier
genom finansiella
mellanhédnder

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Firma och handels-
beteckning

Ej tillamplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for aterférsaljning eller slutlig placering av aktier efter offentlig-
gorandet av detta prospekt.

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar LeoVegas AB (publ).

Sate/Bolagsform/
Jurisdiktion/Land
dar Bolaget bildades

LeoVegas ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 december 2010 och registrerades vid Bolagsverket
den 8 december 2010. Bolagets organisationsnummer ar 556830-4033. LeoVegas har sitt sate i Stockholm och dess verksamhet
bedrivs i enlighet med den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig
verksamhet

LeoVegas erbjuder privatpersoner mojlighet att spela casinospel och andra spelformer genom applikationer och webblasare pa
framforallt mobila enheter (sasom smartphones, surfplattor och smarta klockor). LeoVegas erbjuder idag éver 680 onlinespel
fran fler an 30 spelleverantorer. Av dessa spel finns éver 450 tillgangliga pd mobila enheter. Bolaget bedémer sig ha fler spel till-
gangliga i mobilen &n ndgon annan casinooperator i Europa. LeoVegas erbjuder framforallt casinospel i form av slotmaskiner,
Jackpotspel, roulette och bordsspel, skraplotter och livecasino. Bolaget planerar aven att introducera sportspel vilket beraknas
kunna lanseras under andra kvartalet 2016. Bolagets for narvarande viktigaste marknader &r Norden och Storbritannien vilka till-
sammans stod for cirka 86 procent av nettoomsattningen under rékenskapsaret 2015.

LeoVegas ar utvecklat "Mobile-First”. Det innebar att Bolagets erbjudande fran grunden ar utvecklat for mobila enheter.
LeoVegas anser sig ligga i framkant med att erbjuda den senaste teknologin p&d marknaden fér mobilspel i kombination med egen
teknikutveckling tillsammans med attraktiva partnersamarbeten med framforallt spelleverantérer. Med utgangspunkt i en fram-
staende spelupplevelse, langsiktiga kundrelationer och etableringen av ett starkt varumarke har Bolaget genom innovativ, effek-
tiv och datadriven marknadsféring attraherat en kontinuerligt véxande kundbas.

LeoVegas operativa verksamhet och forséaljningsorganisation ar baserade pa Malta medan bolagsledningen for moderbolaget
(VD, Finanschef och Investor Relations) och den tekniska utvecklingen ar baserade i Sverige. LeoVegas erbjuder casinospel under
licenser fran Malta och Storbritannien. Bolaget hade per den 31 december 2015 totalt 228 anstallda, varav 180 anstéallda baserade
pa Malta.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har Bolaget vuxit kraftigt och expanderat starkt internationellt. Sedan
lanseringen har Bolaget haft totala kunddeponeringar” pa éver 450 MEUR. For verksamhetsaret 2015 hade Bolaget en nettoom-
sattning om 83,0 MEUR och under fjarde kvartalet hade Bolaget 6ver 100 000 deponerande kunder och 248 000 aktiva kunder.?

1. Med deponering avses en kunds inséttning av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas.
2. En aktiv kund definieras som en kund som spelat under det senaste aret. Definitionen omfattar sdledes éven alla kunder som spelat pa gratiserbjudanden.

Betydande trender

Nedan foljer nyckelinformation om de senaste och mest betydande trenderna som Bolaget, direkt och indirekt, beddémer kan
paverka marknaden dar LeoVegas ar verksam. LeoVegas har identifierat foljande trender:

Mobilen gar fran att vara en kommunikationsenhet till underhallningsenhet

En viktig drivkraft fér onlinespel och déribland onlinecasino &r den mobila distributionskanalen som inkluderar bade smartphone,
surfplattor och smarta klockor. Smartphone-penetrationen, i férhallande till det totala antalet mobiltelefoner, beraknas dverstiga
50 procent globalt ar 2016 déar en allt stérre andel av befolkningen anvander sig av smartphones.® Nyforsaljningen av smart-
phones forvantas oka kraftigt de narmaste aren, fran 1,4 miljarder enheter ar 2014 till knappt 2 miljarder enheter ar 2019, dar
smartphones beraknas sta for 95 procent av den totala nyforsaljningen av mobiltelefoner.® Med smartphones 6kar mojligheterna
till &tkomst av internetbaserade tjanster och med det 6kar dven den dagliga anvandningen av mobiltelefonerna. Undersdkningar
visar att mobiltelefonen i genomsnitt anvands mer an tre timmar per dag och att en allt stérre andel av den tiden anvands till soci-
ala medier, spel och évrig underhalining, vilket gor att mobiltelefonen, tack vare smartphones, alltmer ¢vergar fran att vara en
kommunikationsenhet till att priméart vara en underhallningsenhet.

3. Technavio Analysis: Global Casino Gaming Market 2015-2019
4. Gartner - Forecast: PCs, Ultramobiles and Mobile Phones, Worldwide, 2012-2019, September 2015
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B.4a | Betydande trender

Spel offline 6vergar till spel online och spel online 6vergar till mobilt spelande

Spel online vaxer betydligt mycket snabbare an landbaserat spel och utgér en allt stérre del av den totala spelmarknaden.

Fran att ha utgjort 17 procent av den totala spelmarknaden i Europa ar 2015, férvantas onlinespel utgéra 21 procent ar 2018. Det
finns manga anledningar till att spel pa mobila enheter blivit populdrt bland spelkonsumenter. Enheterna &r anvandarvanliga och
det ar enkelt att ladda ner applikationer, tekniken har forbattrats, manniskors vanor har forandrats (fler och fler anvander mobila
enheter i sin vardag) och att det gar att spela var som helst och nar som helst. Utvecklingen medfér att alltmer av spelandet
online gar till mobilt spelande. Fran att mobilt spelande utgjort 29 procent av den totala onlinespelsmarknaden i Europa 2015,
forvantas mobilt spelande utgora 40 procent ar 2018.%

Onlinecasino gar fran att vara en nischprodukt till att bli en massmarknadsprodukt

I kundundersokningar bland LeoVegas nyblivna onlinecasinokunder anger cirka 50 procent i Sverige att de aldrig tidigare spelat
onlinecasino. Det visar att onlinecasino via mobila enheter attraherar en allt storre kundkrets, vilket i sin tur indikerar att online-
casinon gradvis gar fran att tidigare ha varit en nischprodukt till en massmarknadsprodukt med en allt stérre kundbas somii
genomsnitt spelar med mindre summor pengar per kund. Detta bidrar totalt sett till en vaxande marknad for onlinecasino sam-
tidigt som det leder till ett mer langsiktigt och hallbart spelande fér kunderna.

Teknikutveckling

Den underliggande tekniska utvecklingen i samhallet ar en stark drivkraft fér anvandandet av internetbaserade tjanster samtidigt
som det ger en forbattrad tillforlitlighet och upplevelse i onlinespelandet och annan onlineunderhallning. Hard- och mjukvara
utvecklas och férbattras kontinuerligt, fasta och mobila natverk byggs ut allt mer och blir allt snabbare och mer tillforlitliga.

Okat fokus pa anvandarupplevelse

LeoVegas och andra speloperatérer i Europa har fokuserat alltmer pa en férbattrad anvandarupplevelse och en ¢kad differentier-
ing av Erbjudandet, vilket bidragit till att onlinespel, daribland onlinecasino, har blivit populart bland allt bredare malgrupper med
olika prefenser.

Flertalet lander i EES 6ppnar upp sina marknader fér onlinespel

Allt fler lander i Europa 6ppnar for narvarande, helt eller delvis, sina spelmarknader for ny konkurrens fran privatéagda speloper-
atorer genom att inféra reglering som tillater onlinespel. Lander som Storbritannien, Italien, Danmark, Frankrike, Spanien och
Belgien har pa senare ar reglerat onlinemarknaden och infort ett licenssystem som dven innefattar en sarskild spelskatt. | bland
annat Holland och Sverige pagar fér narvarande ett myndighetsarbete med avsikten att inféra ny spelreglering och éppna upp
sina spelmarknader for nya aktorer. | Sverige utreds inférandet av en ny spelreglering, med bland annat tydliga forutsattnignar
for att fa verka pa marknaden baserat pa ett licenssystem. Kdnnetecknande for ett licenssystem &r att marknaden éppnas for
konkurrens. Det &r dock inte en utveckling som galler i samtliga Europeiska marknader. Till exempel Norge och Finland har de
senaste dren istallet starkt sina monopol. Trenden &r att de lander som infor licenser ocksa tar stalining for att de som inte far
licens for spelilandet ska utestangas genom blockering av IP-adresser, betalningsformedlingsférbud eller en kombination av de
bada. | Sverige utreds inférandet av en ny spelreglering, med bland annat tydliga forutsattningar for att fa verka pa marknaden
baserat pa ett licenssystem. Kadnnetecknande for ett licenssystem &r att marknaden déppnas for konkurrens.

5. H2 Gambling Capital - Global Gambling Data (22 October 2015)

B.5 | Koncernbeskrivning

LeoVegas AB (publ) & moderbolag i Koncernen som per dagen for Prospektet bestar av totalt sju heldgda dotterbolag och tva
delagda dotterbolag som &gs till 99,9 respektive 80 procent, vilka &r beldgna i Sverige, pa Malta, Cypern och pa Curacao.

B.6 | Storre aktiedgare

| nedanstaende tabell beskrivs LeoVegas &garstruktur omedelbart fére Prospektets godkannande och direkt efter att
Erbjudandet har genomforts fore eventuellt utékning av Erbjudandet.

Agarandel
Forsdljningi  Antal aktier . efter
Aktiedgare Antal anslutning till efter erbju- Agarandel Erbjudandet
(inklusive narstaende) aktier Erbjudandet® dandet® (%) (%)®
Aggregate Media Fund V KB” 9574720 6000000 3574720 10,2 3,6
Gustaf Hagman 8840000 840000 8000000 9,4 8,0
Robin Ramm-Ericson 8220560 1375000 6845560 8,8 6,8
SEB-Stiftelsen, Skand Enskilda 5480000 5480000 - 5,8 0,0
SBH Group Aktiebolag 4171200 - 4171200 4,4 4,2
Torsten Séderberg 3040000 - 3040000 3,2 3,0
Graffe Holding AB 2880000 880000 2000000 31 2,0
Charles Ashley Heppenstall 2713680 1085472 1628208 2,9 1,6
Matterhorn Advisors AB 2356 640 589160 1767480 2,5 1,8
Jonas Nordlander 2256 640 789824 1466816 2,4 1,5
Totalt tio storsta aktiedgare 49533440 17 039 456 32493984 52,8 32,5
Styrelse och ledning
(utéver ovan)
Per Brillioth 1366680 683 340 683 340 15 0,7
Viktor Fritzén 688000 88000 600000 0,7 0,6
Marten Forste 380000 - 380000 0,4 0,4
Ovriga befintliga agare 41883600 8691180 33192 420 44,6 33,2
Ovriga tillkommande
aktiedgare® - - 32735309 - 32,7
Totalt 93851720 26501976 100085 053 100,0 100,0

6. Baserat pa antagande om att nyemissionen inom ramen fér Erbjudandet genomférs till teckningskurs motsvarande mittounkten av prisintervallet
samt full teckning av aktierna som erbjuds under Erbjudandet om Erbjudandet utékas till fullo och Overtilldelnings optionen utnyttjas till fullo.

7. Aggregate Media Fund V' KB kontrolleras av managementbolaget Aggregate Stockholm AB dar Patrik Rosén, styrelseledamot i LeoVegas, ar VD.

8. Inkluderar de nya aktier som tillkommit genom nyemissionen (6 233 333 aktier) samt de aktier som Séljande Aktiedgare sélt i samband med
Erbjudandet om Erbjudandet utékas till fullo och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, baserat pé att Erbjudandet genomférs till en tecknings-
kurs motsvarande mittpunkten av intervallet.
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B.6

Storre aktiedgare

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan aktiedgare som representerar mer an 90 procent av aktierna och roster-
naiBolaget. Detta aktiedgaravtal upphor dock att gallai samband med att LeoVegas aktier noteras pd Nasdaq First North
Premier. Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga andra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syf-
tar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen ¢ver Bolaget forandras.

Sjuinvesterare ("Cornerstone Investors”) har atagit sig att forvarva aktier for 400 MSEK i Erbjudandet. Cornerstone Investors
kommer darmed att efter Erbjudandets genomférande, och fore forsta handelsdagen, att inneha totalt mellan 12,5 och 14,2 pro-
cent av antalet aktier och roster i Bolaget.

B.7

Utvald historisk
finansiell information

Nedan redovisas LeoVegas utvalda historiska finansiella information for rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013. LeoVegas réken-
skaper for dessa perioder har uppréttats i enlighet med IFRS och har reviderats av Bolagets revisor. Angivna belopp redovisas
avrundade till KEUR medan berdkningarna ar utférda med ett stérre antal decimaler.

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive men inte enbart nyckel-
tal sésom "EBITDA”, "EBITDA-marginal”, "EBIT-marginal” samt "nettoomséttningstillvéxt”. LeoVegas bedémer att dessa nyckeltal
geren béttre férstaelse fér Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och
ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor
sadana nyckeltal, sssom LeoVegas har definierat dem, inte jsmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av
andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem pa
ettannat sétt dn LeoVegas.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

CLEE SR Reviderad  Reviderad
Belopp i KEUR 2015 2014 2013

Intdkter 83018 36992 16 065
Kostnad for salda tjanster -18628 -8604 -5021
Bruttoresultat 64 390 28388 11044
Personalkostnader -9183 -4 345 -1637
Balanserade utvecklingskostnader 1433 646 240
Rorelsekostnader -9776 -3497 -1128
Marknadsfoéringskostnader -45106 -1921 -88I11
Ovriga intakter/kostnader -565 236 -
EBITDA 1193 2217 -292
Avskrivningar -688 -292 -143
Rorelseresultat (EBIT) 505 1925 -435
Finansiella intakter 9 3 2
Finansiella kostnader 2 -2 -27
Finansiella poster - netto 7 1 -25
Inkomstskatt -82 -207 -18

Arets resultat 429 1719 - 478
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B.7 | Utvald historisk B ) i
finansiell information | Koncernens balansrakning i sammandrag

CEE AR Reviderad  Reviderad

Belopp i KEUR R P 2014-12-31  2013-12-31
TILLGANGAR

Anliéggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 694 303 94
Immateriella anlaggningstillgangar 3872 1759 699
Uppskjutna skattefordringar 7 - -
Summa anléggningstillgangar 4573 2062 793

Omsittningstillgdngar

Kundfordringar och andra fordringar 4045 3180 218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1813 348 91
Likvida medel 22605 17 483 2853
Summa omséttningstillgangar 28 464 21012 5062
SUMMA TILLGANGAR 33036 23074 5855

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 57 24 20
Ej registrerat aktiekapital - 1 -
Ovrigt tillskjutet kapital 17689 16683 5207
Balanserat resultat -1198 -1627 -3346
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 16 548 15081 1881
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 906 - -
Summa langfristiga skulder 906 0 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 7994 4954 1918
Skatteskuld 621 392 18
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6968 2648 2038
Summa kortfristiga skulder 15583 7993 3974
Summa skulder 16 489 7993 3974

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33036 23074 5855
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B.7 | Utvald historisk
finansiell information B i
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

LV El Reviderad  Reviderad
Belopp i KEUR 2015 2014 2013

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 505 1925 - 435
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar 688 292 143
Ovriga e] kassaflddespaverkande poster =3 59 -
Betalda inkomstskatter - - -2
Erhallenranta 7 3 2
Erlagdranta - -1 -23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordndringar av
rorelsekapital 1186 2278 -315
Férandringar i rérelsekapital
Minskning av rérelsefodringar -2167 -1431 -1294
Okning av rorelseskulder 7373 3947 2646
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6393 4794 1037

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -600 -331 -96
Forvarv avimmateriella anldaggningstillgangar -1533 -1230 -446
Forvarv av dotterbolag -156 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 289 -1561 -542

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission = 10824 1886
Nyemission av aktier vid inlosen av teckningsoptioner 870 632 -
Erhallen premie for teckningsoptioner 134 - 24
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1004 11456 1910
Okning av likvida medel 5107 14689 2405
Likvida medel vid periodens borjan 17 483 2853 556
Kursdifferenser i likvida medel 15 -59 -108

Likvida medel vid periodens slut 22605 17 483 2853
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B.7 | Utvald historisk
finansiell information | Koncernens nyckeltal

Reviderad information fér aren 2015, 2014 och 2013.

Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013

Nettoomsattning 83018 36992 16 065
Resultat fore skatt 512 1926 -460
Genomsnittligt antal anstallda, st 161 86 34
Antal anstéallda vid arets slut, st 228 105 56

Definitioner av IFRS nyckeltal

Nettoomsattning: Intakter fran forsaljning med avdrag for férsaljningsbonus och rabatter och efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

Alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Vanligen notera att tabellerna och berdkningarna nedan inte har reviderats om ej annat anges.

Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013

Tillvédxt i nettoomséttning, % 24,4 130,3 2335
Rorelseresultat (EBIT)? 505 1925 -435
EBITDA? 1193 2217 -292
EBITDA-marginal, % 14 6,0 -1.8
Justerad EBITDA 1828 2217 -292
Justerad EBITDA-marginal, % 22 6,0 -1.8
EBIT-marginal, % 0,6 52 -2,7
Justerad EBIT 1140 1925 -435
Justerad EBIT-marginal, % 14 5,2 2,7
Spelintakter netto (NGR) 82813 37480 16 383

Andel fran Norden, % 69,3 85,4 979

Andel fran Storbritannien, % 7.9 8,6 0,7

Andel frén Ovriga Europa, % 6,2 4,5 14

Andel frén Ovriga vérlden, % 15 0,0

6,6
Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013

Rorelseresultat (EBIT)? 505 1925 -435
Transaktionskostnader relaterade till noteringen 635 - -
Justerad EBIT 1140 1925 -435
Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013
Rorelseresultat® 505 1925 -435
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar?® 688 292 143
EBITDA 1193 2217 -292
Transaktionskostnader relaterade till noteringen 635 - -
Justerad EBITDA 1828 2217 -292

9. Reviderad.
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B.7

Utvald historisk
finansiell information

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade
enligt IFRS

De finansiella definitionerna som anges nedan har inte definierats enligt IFRS och har inte reviderats om inget annat anges.
Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvdxt i nettoomséattning Procentuell férandring i nettoomsattning mellan rékenskapsaren.
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Justerad EBITDA,
eller justerad EBIT

EBITDA eller EBIT justerat for kostnader som ror Bolagets forberedelser infér en notering om 635
KEUR under ar 2015 (vilket belastar rorelsekostnaderna). Justeringen belastar i sin helhet det fjarde
kvartalet 2015.

EBITDA, justerad EBITDA,
EBIT eller justerad EBIT
marginal

EBITDA, EBIT, justerad EBITDA eller justerad EBIT dividerat med nettoomsattning.

Spelintdkter, netto (NGR) Totalt omsatt belopp i spel minus spelvinster, kostnader for jackpot och bonusar.
Skiljer sig fran rapporterad nettoomséattning eftersom justeringar for forandringar i avsattningar
for lokala jackpottar samt bonusar tillkommer.

Vasentliga forandringar i LeoVegas finansiella situation och rérelseresultat under
perioden 1januari 2013 - 31 december 2015

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2015 och 2014

Bolagets nettoomsattning for heldret 2015 uppgick till 83 018 KEUR vilket &r en 6kning med 46 026 KEUR, eller 124 procent, jam-
fort med foregdende ar, d& den uppgick till 36 992 KEUR. Okningen i nettoomsattningen kom i grunden frén en ékning av antalet
deponerande kunder under &r 2015. Okningen av kunder berodde framférallt p& 6kade marknadsféringsinsatser, produktutveck-
ling och ledande positionering inom den snabbvéxande mobilspelmarknaden. Spelintakter, netto (NGR)'? i redovisningsseg-
mentet Norden uppgick for helaret 2015 till 57 407 KEUR vilket &r en ¢kning jamfort med aret innan da spelintakter, netto (NGR)
uppgick till 32 009 KEUR. Spelintakter, netto (NGR) fér redovisningssegmentet Storbritannien fér motsvarande period dkade till
14 853 KEUR jamfort med 3 219 KEUR for 2014. Ovrig 6kning av spelintakter, netto (NGR) for &r 2015 var hanférlig till en ékning i
redovisningssegmentet Ovriga Europa om 3 406 KEUR samt Ovriga varlden om 4 895 KEUR. Bolagets rérelseresultat for heldret
2015 uppgick till 505 KEUR, vilket var en minskning med 1420 KEUR, eller 74 procent, jamfért med foregaende ar da rorelseresul-
tatet uppgick till 1925 KEUR. Arets resultat for rakenskapséaret 2015 for LeoVegas uppgick till 429 KEUR, en minskning med 1290
KEUR eller 75 procent jamfort med resultatet for 2014 som uppgick till 1719 KEUR.

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2014 och 2013
Bolagets nettoomsattning for heldret 2014 uppgick till 36 992 KEUR, en 6kning med 20 927 KEUR, eller 130 procent, fran 16 065
KEUR for foregdende ar. Okningen under aret ar hanforlig till en fortsatt stark expansion i framférallt Norden och en nyetablering i
Storbritannien som har genererat ett stérre antal aktiva kunder. Spelintakter, netto (NGR) i segmentet Norden 6kade under 2014
till 32 009 KEUR jamfort med 16 047 KEUR for ar 2013. Segmentet Storbritannien 6kade fran 108 KEUR 2013 till 3219 KEUR for
2014. Ovrig 6kning av spelintakter, netto (NGR) var hanférlig till en 6kning i segment Ovriga Europa om 1479 KEUR samt Ovriga
varlden om 545 KEUR. Bolagets rorelseresultat for heldret 2014 uppgick till 1925 KEUR, vilket var en ¢kning med 2 360 KEUR,
eller 543 procent, jamfort med féregaende ar da rorelseresultatet uppgick till -435 KEUR.

Arets resultat for heldret 2014 uppgick till 1719 KEUR, vilket var en ékning med 2 197 KEUR frén -478 KEUR jamfort med heldret
2013,

Vasentliga forandringar avseende LeoVegas finansiella situation och rérelseresultat efter den 31 december 2015
Bolaget beslutade ijanuari 2016 att lansera sportspel under andra kvartalet 2016. Bolaget har dven beslutat att anséka om att
LeoVegas aktie ska noteras pa Nasdaq First North Premier. Darutéver har inga vasentliga forandringar intraffat vad galler
Bolagets finansiella situation eller rorelseresultat pa marknaden efter den 31 december 2015.

10. Spelintskter, netto (NGR) skiljer sig normalt omkring 1 procent frén nettoomséttningen. Skillnaden som finns kan inte hénféras till specifika regioner
varfér spelintékter, netto (NGR) &r ett battre matt pa utvecklingen per region.

B.8

Utvald pro
formaredovisning

Ej tillamplig; Ingen proformaredovisning ldmnas i Prospektet.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig; Ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat ldmnas i Prospektet.

B.10

Anmadrkningari
revisionsberittelser

Ej tillamplig; Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella informationen inkluderat i detta
Prospekt.

B.1

Otillrackligt
rorelsekapital

Ej tillamplig; Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Koncernens aktuella behov den
kommande tolvmanadersperioden per dagen for detta Prospekt.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 | Slag och kategori Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North Premier omfattar aktier i LeoVegas AB (publ). ISIN-koden fér LeoVegas aktie
&4r SE0008091904.

C.2 | Valuta Aktierna ar denominerade i EUR. Handel i aktierna pa Nasdaq First North Premier kommer att ske i SEK.

C.3 | Antal utgivna aktier | Per datumet for Prospektet finns 93 851720 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk

ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0120 EUR.
Givet att Erbjudandet genomfors till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av prisintervallet och férutsatt att nyemissionen
om da maximalt 6 233 333 aktier i Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i LeoVegas att uppga till 100 085 053.
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Cc.4

Aktiernas rattigheter

Aktierna i Erbjudandet &r av samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget har emit-
terats i enlighet med svensk ratt.

Rostratt
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare ar berattigad till det antal réster som mot-
svarar aktieagarens totala innehav av aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna foretradesratt att teckna sadana aktier i forhallande till det antal aktier som de innehade fére emissionen.

Rétt till vinstutdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvida-
tion. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som agare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Vinstutdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning
kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en period som begransas i tiden genom regler om tioarig preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

C.5

Inskrdnkningariden
fria 6verlatbarheten

£j tillimplig; Samtliga emitterade aktier ar fritt ¢verlatbara.

c.6

Ansdkan om upp-
tagande till handel pa
reglerad marknad

Ej tillimplig; LeoVegas har ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier som &r en MTF (Multilateral
Trading Facility). Nasdaq First North Premier har den 2 mars 2016 beviljat Bolagets ansdkan under forutsattning att sedvanliga
villkor uppfylls per dagen for noteringen. Beraknad forsta dag for handel ar 17 mars 2016.

Bolagets aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier under kortnamnet (ticker) LEO.

LeoVegas styrelse har som malsattning att verka for att, beroende pd marknadsfoérutsattning, notera Bolaget pa den reglerade
marknaden Nasdag Stockholm inom 12 manader fran dess att noteringen pa Nasdaq First North Premier fullbordats.

c.7

D.1

Utdelningspolicy

AVSNITT D - RISKER

Huvudsakligarisker
relaterade till emit-
tenten och branschen

LeoVegas utdelningspolicy ar att éver tid [dmna en vinstutdelning om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter skatt.
Vinstutdelning kan tidigast komma att féreslas av styrelsen infor arsstamman 2017.
Bolaget har inte tidigare lamnat ndgon vinstutdelning.

LeoVegas verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande, bedéms vara av betydelse for LeoVegas framtida
utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till LeoVegas verksamhet och marknad innefattar:

Endel av LeoVegas verksamhet dr underkastad officiellt godkdnnande i form av licenser

Koncernen &r beroende av att uppratthalla sina licenser, tillstand och certifieringar i flera olika jurisdiktioner och kan i framtiden
komma att behdva erhélla licenser, tillstand och/eller certifieringar i andra jurisdiktioner. Om Koncernen inte kan uppratthalla,
fornya eller erhalla dessa licenser eller certifieringar skulle detta kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Onlinespelbranschen praglas av en mycket varierande grad av legal reglering och den framtida rattsutvecklingen ar fére-
nad med osdkerhet

LeoVegas AB:s dotterbolag &r aktiva pa onlinespelsmarknaden som praglas av en mycket varierande grad av legal reglering dar
lagar och regler ofta férandras. P& manga nationella marknader &r marknadsforingsatgarder och/eller erbjudande av speltjanster
noggrant reglerat eller generellt forbjudet. Vissa lander har eller saknar reglering som tilldter anvandandet av LeoVegas tjanster
medan andra landers lagar inte mojliggér for Bolaget att fa licens eller har reserverat spelmarknaden for utsedda, ofta inhemska
operatorer. En betydande andel av LeoVegas intakter harror fran marknaden inom EU (inklusive Norge), vilket innebar att de
inhemska regleringarna ar underkastade principerna som galler inom EU. Ett land i Europa som 6vervager omreglering och licen-
siering for att anpassa lagstiftningen till EU:s krav och grundldggande principer om fri rorlighet for tjignster ar Nederlanderna. |
dagslaget &r rattslaget for onlinespelsmarknaden osakert i Nederlanderna. En jurisdiktion utanfér EU som inte tillater att utlands-
ka operatorer mojliggor for personer i dess jurisdiktion att spela onlinecasino ar Australien. Den framtida utvecklingen och dess
konsekvenser for onlinespelsmarknaden ar osaker och myndigheterna i de berérda jurisdiktionerna kan dessutom géra beddémn-
ingar och fatta beslut som avviker fran LeoVegas uppfattning eller tolkning av tillampliga regelverk, krav och andra bestammels-
er, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De juridiska och tekniska I6sningar samt marknadsforingsbegrdnsningar som LeoVegas tillampar for att i vissa
jul_'ilsq‘iklzli%ner blockera eller begriinsa slutanvindarnas atkomst till och anvindande av tjénster kan visa sig vara
otillrackliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen inte tillater tillhandahallandet av, och i vissa fall deltagandet i, speltjanster, oavsett
var speloperatéren befinner sig och har licensierats. | sddana jurisdiktioner tillser Bolaget att inte aktivt marknadsféra sina
produkter och tjanster ochidessa jurisdiktioner ar det kunderna som aktivt sjalva soker sig till Bolagets webbplats. LeoVegas
implementerar dven en varierande grad av juridiska och tekniska atgarder for att forhindra/férsvara for kunders atkomst av de
tjianster som Bolaget tillhandahaller. Det &r en begransad del av de deponeringar som Bolaget tar emot som harrér fran kunder
som befinner sig i sddana jurisdiktioner. Myndigheterna och domstolarna i de berérda jurisdiktionerna kan dock géra bedémning-
ar att franvaron av marknadsforingsaktivitet och att de forhindrande/férsvarande atgarder som LeoVegas vidtar inte &r tillrackli-
ga, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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D.1

Huvudsakligarisker
relaterade till emit-
tenten och branschen

Bolaget verkar i en snabbt vdaxande och konkurrensutsatt bransch

LeoVegas framsta konkurrenter kan till dvervagande del delas in i tva kategorier: nationella monopol samt internationella
spelbolag som &r verksamma pa samma marknader som LeoVegas. Bolaget bedémer att marknaden framgent kommer att prag-
las av ett stort antal forvarv och konsolideringar. | en snabbt vaxande, utvecklingsbenagen och mer konkurrensinriktad bransch
kan det bli kostsamt att varva nya och bibehalla existerande kunder vilket stéller hoga krav pa en stor och mangfaldig kundbas.
Om Bolaget misslyckas med att mota konkurrensen fran nya och befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av att kunna férnya och anpassa sig till teknisk utveckling och slutanviandarnas

preferenser och krav

Om ny teknik eller hogre tekniska standarder borjar anvandas i omfattande grad kan detta leda till att Bolaget behover avsatta
betydande resurser for att byta ut, uppgradera, &ndra och/eller anpassa sin nuvarande teknik och de nuvarande systemen for att
anpassa sig till teknisk utveckling och slutanvandarnas preferenser och krav. Om Bolaget inte lyckas anpassa sig till teknikskiftnin-
gar och innovationer i god tid och pa ett kostnadseffektivt satt, kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

LeoVegas dr exponerat for vissa risker hanforliga till Bolagets IT-system

Bolaget behdver anvanda avancerade IT-system bland annat for drift av onlinespel, intaktsoptimering och betalningar och fér
hantering av kunder. Denna teknik kraver underhall och évervakning vilken dven inkluderar efterlevnad av lagar och regleringar
for skydd av personuppgifter och krav som stélls av tredje part, sasom kreditkortaktérer. Utveckling och underhall av denna
teknik kan komma att krédva betydande investeringar. Om Koncernen misslyckas med att efterleva lagar och regleringar eller att
utveckla och underhalla denna teknik skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

LeoVegas framgang beror till stor del pa Bolagets formaga att rekrytera personal med en hég niva av teknisk kompetens, erfaren-
het fran industrin for onlinespel samt att behalla personal med omfattande kunskap av spelutveckling och dartill hanforlig
teknologi. Om LeoVegas skulle forlora nyckelpersoner inom organisationen kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

LeoVegas dr aktivti en bransch som kan bli féremal fér negativ publicitet

Spelmarknaden som helhet ar en bransch som ar omdebatterad och det finns en risk att negativ medial uppmarksamhet, rérande
tillhandahallande av onlinespel som t.ex. kan leda till ett problemspelande, kan skada LeoVegas anseende. Detta kan bland annat fa
negativa konsekvenser for verksamheten i form av minskat fortroende eller ett skadat anseende hos kunder och samarbetspart-
ners som kan komma att inverka negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

De risker som beskrivs ovan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras fér. Det finns andra risker relat-
erade till de marknader som LeoVegas &r verksamt pa eller till Bolagets verksamhet som fér ndrvarande &r okénda fér Bolaget eller
som Bolaget fér nérvarande inte anser &r véasentliga men som ocksa kan paverka LeoVegas verksamhet, finansiella stéllning eller
rérelseresultat negativt.

D.3

E1

Huvudsakliga risker
relaterade till virde-
pappren

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Alla investeringar i aktier dr férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pd Bolagets aktier faller avsevért och
investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Det finns enrisk att det inte utvecklas en aktiv, likvid och fungerande marknad fér LeoVegas aktier och kursen for aktierna
kan bli volatil

Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar i LeoVegas aktier, kan detta komma att medféra svarigheter
for aktiedgare att avyttra aktierna. Det finns &ven risk for att marknadspriset kan skilja sig avsevart fran aktiens pris i Erbjudandet.
Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en vasentlig negativ effekt pa aktiens pris.

Teckningsataganden fran Cornerstone Investors &r inte sikerstillda

Cornerstone Investors ataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrange-
mang och &r forenade med vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband med
Erbjudandet. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls finns det risk fér att Cornerstone Investors inte fullgér sina dtaganden,
vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.

Befintliga aktiedgares framtida férséljning av LeoVegas aktier kan fa kursen for aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i LeoVegas kan sjunka om det sker omfattade forsaljining av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar fran
LeoVegas styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare, eller nar ett storre antal aktier saljs. Forsaljningar
av stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att saddan forsaljining kommer att ske, kan ha en nega-
tivinverkan pa Bolagets aktiekurs.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

LeoVegas genomfor i samband med Erbjudandet en nyemission som férvantas tillfora en emissionslikvid om cirka 187 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader.

LeoVegas kostnader i samband med Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North Premier forvantas uppga till cirka 65
MSEK, motsvararande cirka 6,5 procent av transaktionens totala storlek om Erbjudandet utokas till fullo och om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Av dessa ar 6 MSEK ar hanférliga till 2015 och resten 2016. Kostnaderna avser utéver
provision till Joint Global Coordinators, primart kostnader for ersattning till GP Bullhound, revisorer, jurister, tryckning av prospekt
och kostnader for bolagspresentationer etc. LeoVegas kommer inte att erhalla ndgon del av intakterna fran forsaljningen av de
aktier som Saljande Aktieagare saljer i Erbjudandet.

n
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E.2

Motiven till erbjudan-
det och anvdandning
av emissionslikvid

LeoVegas kommer i samband med Erbjudandet att genomféra en nyemission. Nyemissionen forvantas vid fullteckning tillfora
LeoVegas cirka 187 MSEK fore avdrag for totala transaktionskostnader om cirka 65 MSEK. Foljaktligen forvantar sig LeoVegas att
genom Erbjudandet erhalla en nettolikvid uppgaende till cirka 122 MSEK. LeoVegas avser anvanda nettolikviden till att stédja
Bolagets nasta steg i utvecklingen med fortsatta investeringar i teknik, spelupplevelse, produktutbud och expansion. Kapital-
tillskottet ger dessutom LeoVegas en starkt positionering for framtida nya affarsmaojligheter.

Erbjudandet och noteringen kommer bidra till att bredda Bolagets aktiedgarbas samt ge LeoVegas tillgang till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna i syfte att underlatta for Bolagets fortsatta tillvaxtstrategi.

Styrelsen och Huvudagarna anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier ar ett
positivt och viktigt steg i LeoVegas utveckling, som ytterligare kommer att 6ka kdnnedomen om LeoVegas och starka dess var-
umarke. Vidare positionerar det LeoVegas val for en marknadsutveckling med fler reglerade spelmarknader. LeoVegas styrelse
och ledning, tillsammans med Huvudagarna, har av dessa skal gjort bedomningen att en notering kommer att stodja Bolagets
utveckling mot dess langsiktiga mal, att skapa den framsta spelupplevelsen och vara nummer ett inom mobilspel. Mot bakgrund
av detta anser LeoVegas styrelse och Huvudagarna att tidpunkten ar ratt for att bredda Bolagets dgarbas och anséka om noter-
ing av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier.

E.3

Former och villkor

Erbjudandet

Erbjudandet bestar av mellan 25985 848 och 26 711 780 aktier, varav mellan 5843 750 och 6 678 571 &r nyemitterade aktier och
mellan 20 033209 och 20142 098 utgors av befintliga aktier som erbjuds av de Saljande Aktiedgarna. Av dessa befintliga aktier
erbjuds mellan 4 268159 och 4 321068 aktier av Huvudagarna. De Saljande Aktiedgarna utgors utdver Huvudagarna av 54 befint-
liga aktiedgare som var och en i genomsnitt erbjuder 318 385" aktier till forsaljining inom ramen for Erbjudandet.

Erbjudandet &r uppdelat i tva delar: (i) erbjudandet till allmanheten i Sverige; och (ii) erbjudandet till institutionella investerare
i Sverige och internationellt.

Ratt att teckna de nyemitterade aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten i Sverige
och institutionella investerare i Sverige samt internationellt.

Darutover har Aggregate Media och vissa dvriga Séljande Aktiedgare forbehallit sig ratten att utoka Erbjudandet med ytter-
ligare hogst 2462 000 antal aktier.

Darutéver har Huvudagarna och SEB Stiftelserna lamnat en Overtilldelningsoption till Joint Global Coordinators, innebarande
att Joint Global Coordinators, senast 30 dagar fran férsta dagen for handel i Bolagets aktie pd Nasdaq First North Premier, har
ratt att till ett pris motsvarande Erbjudandepriset begara att Huvudagarna, SEB Stiftelserna saljer upp till ytterligare hogst
4006 767 aktier, motsvarande 15 procent av det antalet aktier som omfattas av Erbjudandet, fore eventuell utokning av
Erbjudandet. Givet att Erbjudandet genomfors till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av prisintervallet och om
Erbjudandet utdkas till fullo och om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, motsvarar Erbjudandet 32,7 procent av det befint-
liga totala antalet aktier och réster i Bolaget. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell dvertilldeln-
ing for Erbjudandet.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset forvantas faststallas inom intervallet 28 - 32 SEK per aktie. Erbjudandepriset kommer att faststallas genom en
form av anbudsférfarande och kommer foljaktligen att baseras pa efterfrdgan och de allménna marknadsforhallandena.
Erbjudandepriset kommer att faststallas av styrelsen och Huvudagarna i samrad med Joint Global Coordinators. Det slutliga
Erbjudandepriset forvantas offentliggéras omkring den 17 mars 2016.

Anmadlningsperiod

Forallmanheten i Sverige kan anmalan om forvarv av aktier goras under perioden 7 mars - 15 mars 2016.

Institutionella investerare i Sverige och i ¢vriga lander inbjuds att delta i ett anbudsférfarande som pagar under perioden
7 mars - kl.17.00 16 mars 2016.

Anmalan

Anmaélan fran allmanheten om forvarv av aktier ska avse 1agst 200 aktier och hégst 20 000 aktier, i jamna poster om 100 aktier.
Anmalan ska goras pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas frdn nagot av Carnegies eller SEB:s kontor eller kan bestallas
fran Bolaget. Anmalan kan ocksa goéras via SEB:s internetbank eller via Avanzas eller Nordnets internettjanst, se vidare nedan.
Anstallda som onskar forvarva aktier maste folja sarskilda instruktioner fran Bolaget. Anmaélningssedlar finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida (www.leovegasgroup.com), samt pa SEB:s hemsida fér prospekt (www.sebgroup.com/prospectuses). For
institutionella investerare i Sverige och 6vriga lander ska anmalan lamnas till Carnegie eller SEB (enligt sarskilda instruktioner).
Cornerstone Investors har atagit sig att férvarva aktier i Erbjudandet for totalt 400 MSEK, vilket motsvarar mellan 38,6 och 43,1
procent av aktiernai Erbjudandet givet att Erbjudandet utékas till fullo och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for LeoVegas och Huvudagarna i samrad med Joint Global Coordinators, varvid
malet &r att uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten, fér att mojliggéra en regel-
bunden och likvid handel i LeoVegas aktier pa Nasdaq First North Premier. Tilldelningen ar inte beroende av nar ansokan lamnas
in under ansokningsperioden. Endast en anmalan per person kommer att beaktas. | hdndelse av éverteckning kan tilldelning ske
med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen bland de institutioner som har ldmnat intresseanmalan sker helt diskretionart. Cornerstone Investors ar emellertid
garanterade tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

Forsta dag fér handel

For det fall Bolagets styrelse slutligt beslutar om notering av Bolagets aktie beréknas handeln i Bolagets aktie pdborjas den 17
mars 2016. Detta innebar att handel kommer att pabérjas innan aktier dverforts till forvarvarens VP-konto eller vardepappers-
depa ochivissa fall innan avrakningsnota erhallits. Det innebér vidare att handel kommer att padbérjas innan villkoren for
Erbjudandets fullféljande uppfyllts. Handel i Bolagets aktie, som sker innan Erbjudandet blir ovillkorat den 21 mars 2016, kommer
att tergd om inte Erbjudandet fullféljs.

Registrering hos Euroclear samt registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier forvantas for saval institutionella investerare som for allmanheten ske

omkring den 21 mars 2015, varefter Euroclear sénder ut en avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som har registrerats pa mot-

tagarens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Stabiliseringsliknande atgéarder

Under 30 dagar efter forsta dag for handel kan Joint Global Coordinators komma att genomféra transaktioner pa Nasdaq First
North Premier som stabiliserar aktiens marknadspris eller uppratthaller detta pris pa en niva som avviker fran vad som annars
skulle gélla pd marknaden.

1. Givet att Erbjudandet genomférs till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av prisintervallet.
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E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Bolagets Huvudagare och vissa andra aktiedgare, daribland dvriga storre aktiedgare samt medlemmar i styrelsen och koncern-
ledningen, har beslutat att erbjuda delar av sina innehav i LeoVegas till forsaljning.

LeoVegas och Huvudagarnas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och noteringen &r Carnegie och SEB som till-
sammans agerar Joint Global Coordinators i Erbjudandet. Dessa radgivare (samt till dem narstdende bolag) har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjianster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner at LeoVegas for vilka Joint Global Coordinators erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

GP Bullhound - GP Bullhound Asset Management Limited och Per Roman ar anknutna till GP Bullhound AB ("GP Bullhound”),
ett bolag som har lamnat, och som &ven i framtiden kan komma att lamna, radgivning till Bolaget. I anslutning till Erbjudandet har
GP Bullhound, i sin egenskap av placing agent ratt att erhalla en férbestamd erséattning ifran Bolaget. GP Bullhound Sidecar 2011
Ltd., ett bolag anknutet till till GP Bullhound AB), och GP Bullhound Sidecar 3 LP (en fond verksam i Jersey till vilket GP Bullhound
Asset Management Limited &r investeringsradgivare) &r bada Séaljande Aktiedgare i detta Prospekt, med undantag fér Per Roman
som inte ar en Saljande Aktiedgare.

E.5

Lock-up
arrangemang

Utvalda Saljande Aktiedgare och utvalda évriga aktiedgare har atagit sig eller kommer att dta sig att inte sélja sina respektive
kvarvarande innehav under Lock-up perioden, vilket sammantaget motsvarar cirka 90 procent av befintliga aktier i Bolaget
exkluderat for de aktier som séljs i Erbjudandet. Lock-up perioden for de utvalda Saljande Aktiedgarna, som inte ar styrelse-
medlemmar, personer med insynsstallning eller anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag, kommer att vara 180 dagar med
forbehallet att det star sddana Saljande Aktiedgare fritt att vardera sélja ett sddant antal aktier som multiplicerat med Erbju-
dandepriset sammanlagt motsvarar 1 MSEK under Lock-up perioden. For Saljande Aktiedagare som ar styrelsemedlemmar, per-
soner med insynsstallning och anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag kommer Lock-up perioden att vara 360 dagar. Efter
utgangen av respektive Lock-up period kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljining vilket kan paverka marknadspriset pa
aktien. Joint Global Coordinators kan &ven komma att medge undantag fran ifrégavarande dtaganden. Aven Bolaget kommer att
ingd ett Lock-up arrangemang, vilket bl.a. innebar att Bolaget tar sig att inte emittera ndgra aktier eller andra vardepapper i
Bolaget.

E.6

Utspéadningseffekt

Bolaget har per dagen for Prospektet totalt 93 851720 utestdende aktier. Erbjudandet omfattar mellan 5843 750 och 6 678 571
nyemitterade aktier vilket medfor att antalet utestdende aktier kan komma att ¢ka till mellan 99 695 470 och 100 530 291. Om
samtliga nyemitterade aktier tecknas, medfor det en utspadningseffekt om mellan 6.2% och 7.1% procent for befintliga aktiedgare
efter att Erbjudandet har fullbordats.

E.7

Kostnader for
investerare

Ej tillimplig; Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
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En investering i LeoVegas aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar,
eller kan paverka, LeoVegas verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs,
utan ndgon viss ordning och utan ansprak pa att vara uttdmmande, ett antal riskfak-
torer och betydande omstandigheter som anses vara vasentliga fér LeoVegas verk-
samhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker
som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som for
ndrvarande ar okdnda for Bolaget eller som Bolaget f6r narvarande inte anser ar va-
sentliga men som ocksa kan paverka LeoVegas verksamhet, finansiella stéllning eller

rérelseresultat negativt. Om ndgon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som
Bolaget inte har kihnedom om, faktiskt intraffar kan Bolagets affarsverksamhet,
finansiella stéllning och resultat paverkas pa ett vasentligt negativt satt. Detta kan
ocksa leda till att priset pa LeoVegas aktier faller avsevart och en investerare riske-
rar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida
handelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentlig
fran de resultat som férvdntades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av
manga faktorer, diribland men inte begrénsat till de risker som beskrivs nedan och

pa annan plats i Prospektet.

Utdver detta avsnitt b6ér en investerare dven beakta évrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och branschen

En del av LeoVegas verksamhet dr underkastat officiellt
godkdnnande i form av licenser

LeoVegas dotterbolag, LeoVegas Gaming Ltd., &r baserat pa
Malta och licensierat och reglerat av den maltesiska spel-
myndigheten Malta Gaming Authority (MGA). Vidare innehar
LeoVegas Gaming Ltd. en licens avseende Storbritannien
som ar utféardad och regleras av den brittiska spelmyndighe-
ten (the Gambling Commission).

Koncernen &r beroende av att uppréatthalla sina licenser,
tillstand och certifieringar och kan i framtiden komma att
behdva erhalla nya licenser, tillstdnd och/eller certifieringar i
andra jurisdiktioner. Fornyandet av befintliga licenser och
certifieringar samt ansékan om nya licenser och certifie-
ringar kan vara tidskravande for Bolaget. Dessutom &r det
mojligt att Bolaget, i den man det inte kan erhalla ndédvéan-
diga licenser och/eller certifieringar i olika jurisdiktioner, sar-
skilt vad betraffar jurisdiktioner som befinner sig i eller helt
bestar av nyligen reglerade eller omreglerade onlinespels-
marknader som medfér lokala licenskrav. Kunder kan da
komma att vanda sig till konkurrenter som har licenser, till-
stand och/eller certifieringar i dessa jurisdiktioner eller som
med framgang kan fa licenser, tillstand eller certifiering fore
LeoVegas. Om Koncernen inte kan uppratthalla, férnya eller
erhalla nédvandiga licenser eller certifieringar skulle detta
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Onlinespelbranschen praglas av en mycket varierande
grad av legal reglering och nuvarande rattslage samt den
framtida rattsutvecklingen ar férenad med osakerhet

LeoVegas dotterbolag &r aktiva pa onlinespelsmarknaden
som praglas av en mycket varierande grad av legal reglering
dar lagar och regler ofta férandras. P4 manga nationella mark-
nader &r marknadsféringsatgarder och/eller erbjudande av
speltjanster noggrant reglerat eller generellt férbjudet. Ofta
skiljer sig praxis pa marknaden (bade hos myndigheter och
operatdrer) frdn den formella regleringen.

Vissa jurisdiktioner har eller saknar reglering som tillater
anvandandet av LeoVegas tjanster medan andra jurisdiktio-
ners lagar inte mojliggdr for Bolaget att fa licens eller har
reserverat spelmarknaden for utsedda, ofta inhemska opera-
térer. En betydande andel av LeoVegas intdkter harror fran
marknaden inom EU (samt Norge), vilket innebar att de
inhemska regleringarna ar underkastade principerna som
galler inom EU.

| september 2015 beslutade den svenska regeringen att
tillsatta en sarskild utredning med uppdrag att lamna forslag
till en ny spelreglering som ska praglas av ett hogt konsu-
mentskydd, hdg sdkerhet i spelen samt tydliga forutsatt-
ningar fér aktérerna pa spelmarknaden.

Enjurisdiktion i Europa som évervager omreglering och
licensiering for att anpassa lagstiftningen till EU:s krav och
grundlédggande principer om fri rérlighet for tjanster ar
Nederlanderna. | dagslaget ar rattslaget for onlinespels-
marknaden osakert i Nederlanderna. En jurisdiktion utanfor
EU som inte tillater att utlandska operatdrer mojliggér for
personer i dess jurisdiktion att spela onlinecasino ar Austra-
lien. Bolaget marknadsfér sig inte, och har inte heller nagra
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tillgangar eller nagon lokal verksamhet i Australien, som till-
hor redovisningssegmentet Ovriga varlden, vilket 2015 mot-
svarade mindre an fem procent av Koncernens deponeringar.

Den framtida utvecklingen och dess konsekvenser for
onlinespelsmarknaden &r sdledes oséker. LeoVegas beddm-
ning &r att bade omreglering och inférande av lagstiftning,
saval inom som utanfér EU, eller féréandringar i nationell lag-
stiftning avseende insatsnivaer, marknadsfoéring, restriktio-
ner avseende onlinespel eller skatter etc. i jurisdiktioner dar
LeoVegas onlinespel kan tillgdngliggdras kan medféra en
vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas verksamhet, finan-
siella stallning och resultat. Overtradelser av befintlig lag-
stiftning kan aven leda till betydande boter for LeoVegas.

Det ar sannolikt att regleringen av onlinespel kommer att
utvecklas vilket bland annat kan leda till att den internatio-
nella spelmarknaden fragmenteras till nationella spelmark-
nader vilket kan resultera i att olika krav stélls pa bland annat
produkter, teknologi och rapporteringsskyldighet till myn-
digheter. LeoVegas maste darutéver beakta lokala lagar som
géller fér Bolagets verksamhet och maste dven anpassa sig
till nya och férandrade licensieringsregler och villkor. Myn-
digheterna i de berdrda jurisdiktionerna kan dessutom géra
beddmningar och fatta beslut som avviker frdn LeoVegas
uppfattning eller tolkning av tillampliga regelverk, krav och
andra bestammelser, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

De juridiska och tekniska l6sningar samt marknads-
foringsbegransningar som LeoVegas tillampar for att

i vissa jurisdiktioner blockera eller begradnsa slutanvan-
darnas atkomst till och anvidndande av tjdnster kan visa
sig vara otillrackliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen inte tillater till-
handahallandet av, och i vissa fall deltagandet i, speltjanster,
oavsett var speloperatdren befinner sig och har licensierats. |
sadana jurisdiktioner tillser Bolaget att inte aktivt marknadsféra
sina produkter och tjanster. | dessa jurisdiktioner &r det kun-
derna som aktivt sjalva sdker sig till Bolagets webbplats och en
begrénsad del av de deponeringar som Bolaget tar emot har-
ror fran kunder som befinner sig i sédana jurisdiktioner.

LeoVegas implementerar dven en varierande grad av juri-
diska och tekniska atgérder for att forhindra/forsvara for
kunders dtkomst av de tjanster som Bolaget tillhandahaller.
Graden av atgarder som implementeras baseras pa den
beddmning av savél legala som kommersiella risker som
Bolaget gor. Myndigheterna och domstolar i de berérda
jurisdiktionerna kan dock géra bedémningar att franvaron av
marknadsféringsaktivitet och att de férhindrande/férsva-
rande atgarder som LeoVegas vidtar inte &r tillrackliga, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Slutanvandare
kan &ven finna vagar att kringga de den varierande grad av
Bolagets implementerande atgarder. Det finns &ven en risk
att samarbetspartners och/eller affiliates till LeoVegas age-
rar pd ett satt som inte &r tillatligt enligt gallande lokal lag
och att detta darigenom skulle fa en negativ inverkan &ven
pa LeoVegas.

Om nagra atgarder, sdsom t.ex. utfardande av boter eller
andra sanktioner, drabbar Bolaget, oavsett om Bolaget gér
en annan beddmning eller inte, kan detta medféra avsevarda
rattsliga och évriga kostnader for Bolaget samt att ledning-
ens tid och resurser tas i ansprak. P4 motsvarande satt skulle
LeoVegas kunna drabbas negativt om antalet jurisdiktioner
som Bolaget maste blockera atkomst fran 6kar eller om
blockeringsatgarderna i vissa jurisdiktioner maste géras mer
ingripande.

Risker forenat med att jurisdiktioner regleras eller
omregleras

Bolagets tillvaxttakt, strategi och framtida intékter paverkas
till viss grad av att onlinespelsmarknaden i jurisdiktioner reg-
leras eller omregleras genom lagstiftning. LeoVegas kan,
genom sina licensierade dotterbolag beldgna pa Malta,
online tillhandahalla och marknadsféra spel i dvriga med-
lemslénder i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
(EES) utan landspecifika tillstand savida jurisdiktionerna inte
har reglering som omojliggor detta Enskilda landers info-
rande av reglering &r normalt en viktig gynnsam faktor efter-
som den dels understddjer tillvaxt och ger legitimitet, och
dels ger klara regler fér speloperatodrer. Med reglering sa
mojliggdrs dven anvandandet av allt fler marknadsfoéringska-
naler fér onlinespel, eftersom marknadsféring i vissa kanaler
inte &r tillaten i marknader som saknar regler som tillater spel
(annonsering via Facebook och Google tillats exempelvis
inte i lander som saknar nationell reglering av onlinespel om
pengar, daribland Sverige). Nar en jurisdiktion infor lagstift-
ning eller omreglerar tidigare lagstiftning pa ett satt som
medger for privata aktérer att lokalt etablera sin verksamhet
medfér det normalt ett 6kat intresse fran slutanvandare som
befinner sig i aktuell spelmarknad samtidigt som det gene-
rellt skapar en 6kad acceptans for spelmarknaden. Inférande
av lagstiftning eller omreglering av tidigare lagstiftning som
gor att regler for privata aktérer pa onlinespelsmarknaden
infors, medfdr ofta att ett dkat antal etablerade speloperaté-
rer tradder in p& den nya marknaden och/eller utvecklar sin
befintliga verksamhet och sina befintliga erbjudanden inom
den jurisdiktionen. Nar speloperatdrerna utvidgar sin verk-
samhet till nya jurisdiktioner dar gynnsam lagstiftning
inforts, eller &ndrats, gors ofta stora investeringar for att rikta
sig till nya slutanvandare i syfte att bekanta dessa med de
tillgangliga produkterna och tjansterna. Detta leder normalt
till en 6kad konkurrens mellan aktérerna som erbjuder pro-
dukter inom den aktuella jurisdiktionen. | den man regle-
ringen eller omregleringen av jurisdiktioner sker Idngsam-
mare &n forvantat eller om regleringen/omreglering av en
marknad medfér dkad konkurrens, kan Bolagets tillvaxtstra-
tegi och férvantningar paverkas negativt, vilket skulle kunna
medfdra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning

och resultat.

Inférande av lagstiftning pa en marknad kan &ven med-
féra att de regler som implementeras &r av sddan karaktar
eller omfattning att det vasentligen férsvarar eller férhindrar
Bolagets mojligheter att bedriva en lbnsam verksamhet eller
nagon verksamhet déverhuvudtaget. Exempel pa detta &r
inférandet av hdga skattesatser, krav pa teknisk integration
eller krav pa att servrar ska befinna sig i den aktuella jurisdik-
tionen, inskrankningar i produkter som tillats, marknadsfé-
ringsrestriktioner etc. Regulatoriska beslut kan ocksa ha en
indirekt ogynnsam effekt genom att de begransar kunders
anvandning av spelsidor samt medfdéra att finansiella institut
hindrar transaktioner mellan kunder och spelbolag. Om en
jurisdiktion dér LeoVegas ar verksam regleras pa ett satt
som ar ogynnsamt fér Bolaget kan det medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Bolaget verkar i en snabbt vixande och
konkurrensutsatt bransch

LeoVegas framsta konkurrenter kan till vervagande del
delas in i tva kategorier: nationella monopol samt internatio-
nella onlinespelsbolag som &r verksamma pa samma mark-
nader som LeoVegas. Bolaget har ett stort antal konkurren-
ter varav vissa konkurrenter har avsevart stérre finansiella
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och operativa resurser &n LeoVegas. Dessutom ékar antalet
konkurrenter pd marknaden. Detta beror delvis pa slutan-
vandares 6kade forvantningar samtidigt som nya spelbolag
etableras och redan existerande bolag vaxer i snabb takt.
Bolaget beddmer att marknaden framgent kommer att préag-
las av ett stort antal férvarv och konsolideringar mot bak-
grund av ett behov av storlek och skalbarhet till féljd av en
Okad skattebelastning for speloperatdrerna, i takt med att
jurisdiktioner regleras. | en snabbt véxande, utvecklingsbe-
nagen och mer konkurrensinriktad bransch kan det bli kost-
samt att varva nya och bibehalla existerande kunder vilket
staller héga krav pa en stor och mangfaldig kundbas. Om
Bolaget misslyckas med att méta konkurrensen fran nya och
befintliga konkurrenter, skulle det kunna medféra en vasent-
lig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolaget ar beroende av att kunna férnya och anpassa
sig till teknisk utveckling och slutanvandarnas preferen-
ser och krav

Onlinespel utgdr férhallandevis nya produkter och tjanster
pa spelmarknaden och Bolagets framgang &r beroende av
dess fortsatta popularitet. Det ar darfér nddvandigt att Bola-
get kontinuerligt och i tid uppdaterar sina nuvarande, samt
erbjuder nya, produkter och tjanster samt uppdaterar sina
teknikplattformar och system. Om ny teknik eller hégre tek-
niska standarder bérjar anvandas i spelbranschen i omfat-
tande grad kan detta leda till att Bolaget behdver avsatta
betydande resurser fér att byta ut, uppgradera, &ndra och/
eller anpassa sin nuvarande teknik och de nuvarande syste-
men. Om Bolaget inte lyckas anpassa sig till teknikskiftningar
och innovationer i ratt tid och pa ett kostnadseffektivt satt,
kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Onlinespelsmarknaden drivs dessutom av slutanvéndar-
nas preferenser och krav som férandras éver tid och spelo-
peratérerna maste darfoér kontinuerligt erbjuda nya produk-
ter och tjanster for att locka och behalla slutanvandare.
Om Bolaget ar oférmdget att anpassa sin teknik eller sina
produkter sd att det lever upp till slutanvdndarnas krav och
preferenser, kan Bolaget férlora kundernas tillit och dessa
kan i sin tur valja produkter som erbjuds av Bolagets konkur-
renter. Dessutom ar det mojligt att uppdatering av befintlig
eller inférlivande av ny teknik som Bolaget anvander kan
innehalla designfel eller andra defekter, vilket kan leda till
minskad tillit fran kunder till Bolagets produkter och tjanster.
Om ndgon av dessa omstaéndigheter skulle intréffa skulle det
kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget ar beroende av fungerande och sdkra betal-
ningslésningar

Kunder som vill spela genom LeoVegas maste forst regist-
rera sig genom att dppna ett konto hos LeoVegas. En viktig
forutsattning for Bolagets verksamhet ar att LeoVegas kan
tillhandahalla betalningslésningar till sina kunder som &r i
enlighet med kundernas preferenser avseende betalnings-
metoder. Deponeringar kan goéras med betalningsldsningar
for bland annat mobila enheter, bank- eller kreditkort, genom
bankodverforing eller eWallets. LeoVegas accepterar depone-
ringar i ett flertal valutor varav EUR, SEK och GBP &r de for
verksamheten mest vasentliga. Vilken betalningslésning som
kunderna féredrar skiljer sig till exempel at fér olika lander
och aldersgrupper och kan &ven omfatta olika tekniska 1&s-
ningar och tjanster som endast anvands lokalt. Kunderna
staller i allt hdgre utstrédckning dven krav pa att processen fér
uttag av pengar &r saker och kan tillhandahallas skyndsamt.

Om Bolaget misslyckas med att erbjuda de betalningslds-
ningar och uttagsmoéjligheter som férordas av de potentiella
kunderna kan det medféra en negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare ar Bolaget beroende av att de kreditkortsforetag,
banker och institut som férmedlar ekonomiska transaktioner
mellan Bolaget och dess kunder accepterar betalningar fér
onlinespel och att betalningstjansterna tillhandahalls utan
avbrott. Ett kortvarigt avbrott i dessa tjanster, eller att ndgot
eller nagra av de stora kreditkortsféretagen, bankerna eller
utfardande instituten beslutar att inte l&ngre hantera kort-,
mobil eller internetbetalningar fér onlinespel i ndgot eller alla
de lander dar LeoVegas har kunder skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

LeoVegas dr exponerat for vissa risker hanforliga till
Bolagets IT-system

LeoVegas ar exponerat for vissa risker hanforliga till Bola-
gets IT-system som &r centralt fér verksamheten och driften
av Bolagets egenutvecklade teknikplattform, som har det
interna namnet Rhino. Bolaget behdver anvanda avancerade
IT-system bland annat for drift av onlinespel, intaktsoptime-
ring, betalningar och fér hantering av kunder. Denna teknik
kraver underhall och évervakning vilken dven inkluderar
efterlevnad av lagar och regleringar fér skydd av personupp-
gifter och krav som stélls av tredje part, sasom kreditkorts-
aktdrer. Utveckling och underhall av denna teknik kan
komma att krava betydande investeringar. Bolagets IT-platt-
form erbjuder ett gemensamt system fér operativ rapporte-
ring, prognostisering, personalplanering, CRM samt jamfo-
relser av nyckeltal och uppféljning. Detta ar ett nyckelverk-
tyg for LeoVegas operativa framgang och kostnadshante-
ring. Hartill har antalet personer som bestker Bolagets
webbplats via annan teknisk utrustning &an datorer sasom
smartphones och surfplattor kat de senaste aren och for-
vantas fortsatta dka. Eftersom ny teknisk utrustning och nya
plattformar standigt lanseras &r det svart att forutse de
utmaningar som Bolaget kan komma att méta i utvecklingen
av mobila l6ésningar. LeoVegas avser att som en del av Bola-
gets strategi investera ytterligare i mobilutveckling for att
s&kerstalla att Bolagets Idsningar mdter énskemalen och
kraven fran kunderna som spelar pa mobila enheter samt &r i
framkant jamfort med 6vriga konkurrenter. Om Koncernens
misslyckas med detta skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

LeoVegas samlar in och/eller hanterar stora volymer intern
data och kunddata, innefattande kreditkortsnummer och
annan information som gor det mojligt att identifiera perso-
ner. Detta sker i olika verksamhetssyften, bland annat for att
tillhandahalla efterfragade produkter och tjdnster, hantera
Bolagets VIP-kunder och spara kundernas preferenser for att
kunna férbattra kundservicen samt i marknadsféringssyften.
LeoVegas anvander licensierad kryptering och autentise-
ringssystem for att sdkerstalla en saker déverféring av konfi-
dentiell information vad galler exempelvis kreditkortsnum-
mer. Vidare har LeoVegas gjort stora investeringar i modern
teknik for att forbattra Bolagets intaktsoptimering och skapa
en hégre grad av oberoende fran tekniska leverantérer.

LeoVegas beroende av avancerad teknik for att kunna
bedriva verksamheten exponerar Bolaget for ett antal risker,
daribland féljande:

» avbrott pd Bolagets webbsida orsakat av oidentifierade
tredje parter genom distribuerade dverbelastningsat-
tacker (DDos) som orsakar férdrdjningar fér kunder som
forsdker besdka webbplatserna skulle kunna orsaka
intaktsforluster och skada kundernas fértroende;
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avbrott i tillgdngen till internet eller avbrott i kommunika-
tionen med mobila enheter, pa grund av exempelvis
vasentliga stérningar, fordréjningar i eller skada pa Bola-
gets IT-system, bland annat till féljd av virus, intrangsfér-
sok eller atkomstbegrénsningar pa grund av reducerad
kapacitet, vilka var for sig skulle kunna orsaka intaktsfor-
luster och/eller negativa upplevelser fér kunder och leda
till att vardefull information gar férlorad eller orsaka for-
dréjningar i verksamheten;

« oférmaga att férvarva och utveckla teknologi som &r kon-
kurrenskraftig och som kan stédja Bolagets tillvaxt skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas moj-
lighet att hjalpa kunderna och styra verksamheten;

 att utomstaende IT-tjansteleverantdrer misslyckas med att
tillhandahalla tjadnster och teknologi pa ett tillfredsstal-
lande satt skulle kunna leda till férlust av eller stérningar i
dessa funktioner och tjdnster; samt

e diverse risker hanforliga till insamling, hantering, lagring
och dverféring av kanslig information, inklusive risker han-
forliga till efterlevnad av lagar och regleringar for skydd av
personuppgifter och vissa avtalsméassiga dtaganden, lik-
som risken for att LeoVegas system som anvéands foér att
samla in sddan information &ventyras.

LeoVegas mojlighet att erhalla kompensation fér den sor-
tens stérningar &r begransad da LeoVegas avtal med utom-
staende IT-tjansteleverantdrer vanligtvis inte medger ersatt-
ning for indirekta forluster, och kan visa sig vara otillracklig
eller inte tillgénglig. Om nagon av ovanstaende risker intraf-
far skulle det kunna medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets behandling av personuppgifter

Vid registrering av nya kunder och i anslutning till bland annat
deponeringar och utbetalningar ar det vanligt férekommande
att Bolaget registrerar och behandlar personuppgifter. Vid
denna hantering ar det av stor betydelse att Bolagets regist-
rering och behandling av personuppgifter sker i dverensstam-
melse med tillamplig maltesisk och EU-rattslig personupp-
giftslagstiftning. Exempelvis uppstélls stora krav pa att den
registrerade informeras om den personuppgiftsbehandling
som utférs och att behandlingen sker pa ett sétt som inte &r
oférenligt med det &ndamal som géllde da personuppgifterna
samlades in. | handelse av att Bolaget t.ex. brister i sin
behandling av personuppgifter eller om Bolaget utsatts for
hackerattacker eller pa annat s&tt av misstag bryter mot lag,
riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav fér den skada
och krankning som sddana handlingar innebér.

Nya lagar och rattsakter fran EU géllande behandling av
personuppgifter och datasekretess kan resultera i tillkom-
mande regleringar och nya bransch- och plattformsstandar-
der. Bland annat sa kommer sannolikt en ny EU-férordning
om forstarkt dataskydd fér medborgarna. Sddana nya lagar
och rattsakter frdn EU skulle potentiellt kunna hindra LeoVe-
gas fran att analysera beteendemé&ssiga och penningrelate-
rade moénster hos kunder, vilket i sin tur skulle kunna paverka
Bolagets mojligheter att méata hur effektiva Bolagets mark-
nadsféringsvagar ar samt krava att LeoVegas modifierar sina
spel eller méjligen férhindra atkomsten till LeoVegas spel for
spelare, vilket dédrmed skulle skada LeoVegas verksamhet.
Bolaget bearbetar, lagrar och anvander personuppgifter och
andra uppgifter som ar underkastade statliga regleringar
och juridiska krav hanforliga till sekretessbestammelser.

Om Bolaget brister i sin behandling av personuppgifter,
eller om reglerna fér behandling av personuppgifter och
datasekretess forandras till men for Bolaget, kan det med-
féra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av nyckelpersoner

LeoVegas framgang beror till stor del pd Bolagets férmaga
att rekrytera personal med en hég niva av teknisk kompe-
tens, erfarenhet fran industrin fér onlinespel samt att behalla
personal med omfattande kunskap av spelutveckling och
dartill hanforlig teknologi. Darutdver &r LeoVegas och dess
dotterbolag beroende av vissa nyckelpersoner pa lednings-
niva. LeoVegas arbetar aktivt med att knyta till sig och
behalla engagerad och lojal personal genom fortlépande
utbildning samt genom att tillhandahalla mojligheter till
befordran inom organisationen. Om LeoVegas skulle férlora
nyckelpersoner inom organisationen kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Immateriella riattigheter

LeoVegas har hittills inte sékt nagra patent kopplat till tek-
nikplattformen Rhino som LeoVegas sjalv har utvecklat. Leo-
Vegas havdar istallet ensamratt, i form av upphovsratt, till
den kallkod som Bolaget utvecklat och integrerar i plattfor-
men, vilket dock inte ger samma férutsagbarhet i skyddsom-
fanget som patentskydd. LeoVegas har vid utvecklingen av
teknikplattformen Rhino till stor del anvént sa kallad open
source (6ppen kallkod). Det finns risk att konkurrenter eller
andra tredje parter otillborligt forsdker utnyttja eller goér
intrdng i LeoVegas immateriella rattigheter. Det finns vidare
risk att en tredje part kan havda, och f4, battre ratt till imma-
teriella rattigheter som LeoVegas anvander, eller tidigare har
anvant och betraktar (eller har betraktat) som sina, vilket
skulle kunna leda till att ersattningsansprak samt krav pa
upphodrande av anvandningen framstalls mot LeoVegas och
om Bolaget skulle misslyckas med att férsvara sig mot
sadana krav, kan det medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns aven risk att tredje part kan rikta krav om publi-
cering av kéllkod baserat pa tillampliga licensvillkor for open
source pa ett satt som kan begrénsa skyddsomfanget av de
upphovsrattsliga rattigheter som LeoVegas anser tillhor
Bolaget. LeoVegas har i sina anstallnings- och konsultavtal
samt policys reglerat immateriella rattigheter i syfte att
dessa ska bibehallas inom LeoVegas.

Varumarken och webbdomaner med sarskild betydelse
&gs av LeoVegas, dess dotterbolag eller av tredje parter som
genom avtal forsakrar att de immaterialrattsliga rattighe-
terna bibehalls inom LeoVegas kontroll. Det finns en risk att
det immaterialrattsliga skyddet inte ar tillrackligt och att
eventuella ansprak, kontraktsbrott eller férlust av upphovs-
ratt eller annan immateriell rattighet intraffar vilket skulle
kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risk relaterad till penningtvatt och bedrageri

Bolaget hanterar regelbundet ett stort antal finansiella
deponeringar och utbetalningar och ar darmed utsatt for
risker kopplat till bland annat penningtvatt och bedragerier.
| synnerhet nar det kommer till penningtvéattsatgarder sa for-
litar sig Bolaget i hog grad pa bankers och andra finansiella
tjansteféretags rutiner for atgarder mot penningtvétt. Bola-
get rapporterar transaktioner som kan vara relaterade till
brottslig aktivitet till relevanta myndigheter. Utbetalningar
till kunder &r féremal fér noggranna kontroller. Begaran om
utbetalning kan fullgéras endast om vissa kriterier ar upp-
fyllda. Dessutom utférs ett antal andra bedragerikontroller i
anslutning till utbetalningar. Utbetalningar till kunder gors i
samma valuta och, i normalfallet, till den transaktionskalla
som anvandes vid deponeringen. LeoVegas har flera bank-
konton i alla de viktigaste valutorna med tillgodohavanden
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som halls mellan forutbestdmda nivaer. Varje person som vill
dppna konto hos LeoVegas maste i enlighet med Bolagets
kontorutiner ldmna detaljerad personlig information. LeoVe-
gas har en sarskild grupp anstallda som arbetar med saker-
hets- och bedrégerifrdgor. Om Bolaget misslyckas med att
upptécka kundbedragerier eller blir tvunget att aterbetala
medel till ett konto, till exempel for att en kunds bank eller
kreditkort anvants av tredje part kan det medféra en vasent-
lig negativ effekt pa Koncernens verksambhet, finansiella
stallning eller resultat.

Reglering av konsumenttjanster online

Det finns idag fa lagar eller regler som &r direkt tillampbara pa
konsumenttjanster online. Nya lagar och regler kan komma att
inféras inom omraden som integritetsskydd, prissattning,
beskattning, innehall, upphovsréatt, distribution, konkurrens-
skadeédrenden och produkt och tjanstekvalitet. Den snabba
tillvéaxten inom e-handeln kan dessutom leda till strangare
konsumentskyddslagar. Inférandet av nya lagar och regler foér
onlinebaserad verksamhet skulle kunna begransa tillvaxten av
e-handel, inklusive onlinespel, och skada Bolagets verksam-
het, bade direkt och indirekt. De servrar och den infrastruktur
LeoVegas anvander for att tillhandahalla sina tjanster &r base-
rad pa Malta och utveckling av och arbete med sadant som
inte ar relaterat till leverans av speltjanster hanteras aven
genom molnldsningar. Den spelrelaterade information Bola-
get dverfoér dver internet sands frdn Malta. Ovrig information
processas genom molntjanster. Trots detta finns det pa grund
av internets gransdverskridande karaktar risk for att andra
lander kan férséka reglera innehallet pa LeoVegas webbsida
eller i dverforingar gjorda med hjalp av Bolagets tjanster alter-
nativt stdmma Bolaget for brott mot landets lagar och stdm-
ningar fér brott mot andra landers lagar. Inférandet av lagar
och regler som begransar innehallet pa LeoVegas webbsida
eller i LeoVegas dverféringar, tilldmpningen av lagar och reg-
ler fran jurisdiktioner vars lagar fér narvarande inte berér
Bolagets verksamhet eller tillampningen av lagar och regler
pa onlinebaserade och andra typer av onlinetjanster som fér
narvarande inte géller for sddan verksamhet och stdmningar
for brott mot andra landers lagar skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Bolaget kan misslyckas med att upprétthalla och
forstarka sitt varumarke

LeoVegas framgang &r delvis beroende av att dess varu-
marke &r starkt. Bolaget anser sig ha ett etablerat, palitligt
och kant varumarke tillsammans med ett gott anseende pa
onlinespelsmarknaden. Bolagets varumérke utgoér en kon-
kurrensférdel betraffande utvecklingen av nya och befintliga
kundrelationer. Bolagets framtida framgang kommer att vara
beroende av dess férmaga att uppratthalla och férstarka
varumarket. Det finns en risk att Bolagets anstrangningar,
eller nagra andra av de atgérder Bolaget vidtagit for att upp-
ratthalla och férstarka varumarket, misslyckas eller att varu-
market skadas genom att tredje part agerar pa ett satt som
negativt paverkar LeoVegas. Om Bolaget inte lyckas upp-
ratthalla eller forstarka sitt varuméarke ar det mojligt att detta
skadar Bolagets mdjligheter att behalla och utvidga sin
kundbas och detta skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan p& Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

LeoVegas kan komma att bli involverat i tvister

Bolaget &r per dagen fér Prospektet &r inte involverat i nagra
vasentliga tvister. Bolag inom Koncernen kan dock fran tid

till annan bliinblandade i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten. Det finns en risk att Bolaget, likt andra
bolag inom samma bransch, blir féremal fér ansprak avse-
ende exempelvis avtalsfragor, kundrelaterade fragor inklu-
sive fragor kopplat till spelande, immateriella rattigheter
samt skattefrdgor. S&dana tvister och ansprak kan vara tids-
kravande, stéra den normala verksamheten, réra stora
belopp och medféra betydande kostnader, vilket kan fa en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller stallning i dvrigt. Vidare kan utgangen av komplice-
rade tvister vara svara att férutse.

LeoVegas dr aktivt i en bransch som kan bli féremal fér
negativ publicitet och branchen dr beroende av social
acceptans

Spelmarknaden som helhet ar en bransch som ar omdebat-
terad och det finns en risk att negativ medial uppmarksam-
het, rérande tillhandahallande av onlinespel som t.ex. kan
leda till ett problemspelande, kan skada LeoVegas anseende.
Detta kan bland annat fa negativa konsekvenser fér verk-
samheten i form av minskat fértroende eller ett skadat anse-
ende hos kunder och samarbetspartners.

LeoVegas dr beroende av externa parter for att driva
verksamheten

LeoVegas ar i sin verksamhet generellt beroende av leveran-
térer av tekniska l6sningar, spelutvecklare och spelleveranto-
rer, internetleverantdrer samt leverantérer av betalningslos-
ningar och IT-tjdnster for att bedriva sin verksamhet och
sdkerstalla att Bolaget erbjuder fortl6pande och hdégkvalita-
tiv service till sina kunder. Nar Bolaget introducerar sitt
sportspelserbjudande kommer det aven att vara beroende
av tredjepartsleverantorer avseende oddssattning och andra
vadslagningsrealterade tjanster. Om en eller flera av dessa
utomstaende parter inte uppfyller sina dtaganden gentemot
Bolaget kan det inverka pa LeoVegas verksamhet online eller
pa dess mobila spelplattformar vilket kan komma att skada
LeoVegas varumarke, rykte pad marknaden, medféra férluster
av intakter, paverka kundlojaliteten langsiktigt och i férlang-
ningen aven Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Populariteten fér och accepterandet av spelande paver-
kas dven i allmanhet av samhallsnormer i de enskilda jurisdik-
tionerna och férandringar i dessa normer kan medféra mins-
kad acceptans av onlinespelsldsningar hos slutanvandarna i
dessa jurisdiktioner.

Om nagon av dessa omstandigheter skulle intraffa, kan
det komma att inverka negativt pd Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

LeoVegas forsakringsskydd kan visa sig vara otillrack-
ligt for att skydda Bolaget mot férluster och/eller det
ansvar som skulle kunna uppsta i verksamheten

LeoVegas har tecknat forsakringar som tacker karnverksam-
heten mot férluster och/eller potentiellt ansvar i férhallande
till krav fran tredje man. De risker som omfattas ar egen-
domsskada, ersattning och férmaner till anstallda, tjanste-
och produktansvar samt produktaterkallelser. Vissa typer

av forluster tacks generellt sett inte av forsékringar eftersom
sadana forluster inte anses vara madjliga att férsékra. Detta
kan till exempel omfatta skada som orsakats med anledning
av krig eller terrorism samt tjansteansvar eller personligt
ansvar dar det har férekommit oaktsamhet, uppsat eller
kriminella handlingar. Vidare kan det finnas forluster som
uttryckligen undantagits eller av annan anledning inte
omfattas av Bolagets befintliga forsakringar. De flesta av
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LeoVegas forsakringar ar begransade (forsakrade belopp)
till vissa hogsta belopp per skada eller serie av skador eller
savitt avser totalbelopp under en viss férsakringsperiod.
Ersattning ar dessutom generellt beroende av att den for-
sdkrade har betalat forsakringspremie eller sjalvrisk och att
det maximala beloppet under férsakringen inte redan har
utbetalats. Om en foérlust inte tacks av forsakring, dverstiger
beloppsbegransning eller foranleder foljdforluster skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stélining och resultat.

Exponering for transaktions och- valutakursrisker kan
paverka LeoVegas kassafldde, resultatrikning och
balansrdkning

Valutarisk avser risken for att fluktuerande valutakurser far
negativ effekt pa Koncernens resultatrdkning, balansrakning
eller kassafléde. Bolaget rapporterar i EUR. SEK, GBP och
EUR &r Bolagets huvudsakliga funktionella valutor. Valutaex-
ponering uppstar framférallt nar produkter och tjanster kdps
eller séljs i andra valutor an de valutor som respektive dotter-
bolag redovisar i (transaktionsexponering). Féljaktligen
skulle eventuella fluktuerande valutakurser kunna medféra
vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finan-
siella stallning eller resultat.

Kreditrisker

LeoVegas finansiella transaktioner medfor kreditrisker som
ar relaterade till finansiella motparter. LeoVegas har lag kon-
centration av kreditrisk. Den storsta kreditrisken som LeoVe-
gas star infor i sin spelverksamhet harrdr fran risken av
bedragliga transaktioner samt de atféljande aterbetalning-
arna till kunder fran banker och andra betaltjanstleveranto-
rer. LeoVegas &r ocksd exponerat mot kreditrisker pd sa satt
att Bolagets bank- och betaltjanster koncentreras till ett
begransat antal banker och betaltjénstleverantérer. En
dkning av bedragliga transaktioner och aterbetalning till
kunder som oarligt hdvdar att de sjalva inte deponerat eller
spelat (sa kallad “charge back”) fran banker kan komma att
negativt inverka pa LeoVegas verksamhet, finansiella stall-
ning samt resultat.

Det finns &ven risk att Bolaget inte lyckas fa ersattning fér
eventuella forluster som féljer av att avtalsparter inte upp-
fyller sina avtalsforpliktelser gentemot Bolaget, till exempel
avseende tillhandahallandet och distribution av data éver
internet och natverk. Sadana problem kan bland annat
inverka negativt pa Bolagets anseende och kundlojalitetsni-
van. Om en eller flera av dessa avtalsparter inte uppfyller
sina skyldigheter, eller sdger upp avtalen, kan detta inverka
pa slutanvandarnas mojligheter att fa atkomst till de produk-
ter och tjanster som Bolaget tillhandahaller. Det &r &ven moj-
ligt att utomstaende parter séker ersdttning av Bolaget for
eventuella forluster med anledning av att Bolaget inte har
uppfyllt sina skyldigheter eller att Bolaget brutit mot avta-
lade garantier. Sddana h&ndelser skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stall-
ning och resultat.

LeoVegas kan komma att misslyckas med att erhalla
ytterligare finansiering for tillkommande investeringar
eller for fullgérande av sina betalningsskyldigheter

For att finansiera investeringar i bland annat teknisk utveck-
ling eller nya investeringar kan LeoVegas behdva anvanda
tillgangliga finansiella tillgangar och/eller inférskaffa ytterli-
gare finansiering genom att t.ex. ta upp lan eller emittera nya
aktier. Tidigare beslutade och pédgdende investeringar kan
aven krava ytterligare finansiering jamfort med vad som

ursprungligen bedémdes. Tillgang till ytterligare finansiering
ar beroende av olika faktorer sdsom marknadsférhallanden,
allman kredittillgdng, évergripande tillgang till kredit pa
finansmarknaderna samt LeoVegas kreditvardighet. Det
finns risk att LeoVegas misslyckas med att sakra tillracklig
finansiering pa gynnsamma villkor eller med att erhalla finan-
siering dverhuvudtaget. En negativ utveckling i férsaljningen
eller marginalerna alternativt oférutsedda forpliktelser, and-
ringar av tidpunkten for skatteinbetalningar, reglering av
leverantorsskulder eller inbetalda kundfordringar kan leda till
brist pa likviditet och rérelsekapital och dédrmed framtvinga
behov av ytterligare finansiering med t.ex. eget kapital eller
lan. Det finns risk att detta inte kan ske till acceptabla villkor,
och om Bolaget inte erhaller erforderlig finansiering kan det
misslyckas med att genomféra sin verksamhetsplan med
minskad Idbnsamhet och finansiell flexibilitet som féljd. Om
nagon av riskerna som beskrivs ovan skulle intr&ffa, kan det
fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning eller resultat.

Risk kopplad till beskattning

LeoVegas &r en internationell verksamhet med bolag bildade
och verksamma i ett antal olika jurisdiktioner och med kun-
der bosatta i ett flertal olika Iander. Koncernen omfattas av
komplex skattelagstiftning i de jurisdiktioner dar den bedri-
ver verksamhet. Beskattningen av verksamhet som sker 6ver
internet och pa mobila enheter fortsatter att utvecklas och
behdver inte ndédvandigtvis vara dverensstdmmande mellan
olika jurisdiktioner. LeoVegas verksamhetsaktiviteter kan
darfér komma att ge upphov till potentiell skattskyldighet i
olika jurisdiktioner.

Forandringar i skattelagstiftningen kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa LeoVegas skattesituation, dess effektiva
bolagsskattesats samt det skattebelopp Koncernen ska
betala. LeoVegas &r dven involverat i ett vasentligt antal kon-
cerninterna transaktioner mellan juridiska personer och aven
om LeoVegas anser att de foljer allmant accepterade princi-
per for internprissattning, kan dess tolkningar komma att
ifragasattas. Skattelagstiftningen i de olika jurisdiktioner dar
Koncernen bedriver verksamhet kan tolkas pa olika satt och
relevanta skattemyndigheters tolkning av lagstiftningen kan-
ske inte kommer att éverensstdmma med LeoVegas eller
dess radgivares tolkning.

LeoVegas kundavtalsvillkor kréver att kunden accepterar
ansvar for betalning av eventuell vinstskatt som kan komma
att kravas i kundens egen jurisdiktion. | sin normala verksam-
het deklarerar samt betalar LeoVegas de skatter som ar rela-
terade till verksamheten. LeoVegas ar inte medveten om
nagon taxering av vasentlig betydelse som hanfér sig till
LeoVegas verksamhet och som &r féoremal for tvist. Skatt-
skyldighet kan dock komma att beddmas i framtiden sett till
tidigare perioder saval som till framtida aktiviteter som Leo-
Vegas kan komma att foreta.

Om nagot av Koncernens dotterbolag skulle komma att
beddmas som lagbeskattat enligt svenska CFC-regler eller
beddmas ha sin skattemassiga hemvist eller ha haft ett skat-
tepliktigt fast driftstalle i en annan jurisdiktion utdver det
land dar Bolaget bildades, kan detta medféra en vasentlig
skattskyldighet fér saval historisk som framtida vinst, kombi-
nerat med eventuell rénta och paféljder. Detta kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa LeoVegas verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Globala ekonomiska utsikter och den globala ekono-
mins inverkan pa spelbranschen

Bolaget &r verksamt pa onlinespelsmarknaden, och paverkas
av allmanna ekonomiska trenderna och kundtrender som
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star utom Bolagets kontroll. Bolagets verksamhet och finan-
siella prestation kan paverkas negativt av de allmé&nna eko-
nomiska trenderna och kundtrenderna och den inverkan som
dessa trender har pa spelbranschen och beteendet hos slut-
anvandare. Intédkterna for Bolagets drivs i hdg grad av slutan-
vandarnas disponibla inkomst och nivan pa deras spelaktivi-
tet. Om de ekonomiska omstandigheterna eller andra mak-
roekonomiska faktorer ar ogynnsamma kan detta leda till att
slutanvandarnas disponibla inkomst eller antalet slutanvan-
dare som anvander plattformar fér onlinecasino minskar. Det
kan aven leda till 1agre spelkonsumtion. All sddan utveckling
skulle kunna paverka Bolaget, eftersom det far sina intékter
genom licensavtal och avgifter som kan paverkas negativt
av dessa handelser. | synnerhet kan Bolagets intdkter fran
rérliga intéktskallor paverkas negativt i den man slutanvan-
darna lagger farre insatser eller satsar lagre belopp vid varje
vad eller besok. All negativ utveckling vad betraffar globala
ekonomiska utsikter, makroekonomiska faktorer, konsument-
trender och den inverkan dessa trender har pa spelbran-
schen skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets
aktier

Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv,
likvid och fungerande marknad fér LeoVegas aktier
och kursen for aktierna kan bli volatil

LeoVegas aktier har inte tidigare varit féremal fér handel pa
en marknadsplats. Det &r d&rfér svart att forutsdga nivan av
handel och vilket intresse som kommer att visas for aktierna.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket inves-
terare kan genomféra sin investering kommer att paverkas
av ett stort antal faktorer, varav nagra &r specifika for Leo-
Vegas och dess verksamhet medan andra &r generella fér
noterade bolag.

Noteringen av LeoVegas aktier pa Nasdaq First North
Premier bor inte tolkas som att det kommer finnas en likvid
marknad fér aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa
aktierna blir mycket volatilt i samband med noteringen. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte férblir hall-
bar, kan detta kommma att medféra svarigheter fér aktiedgare
att avyttra aktierna. Det finns &ven risk for att marknadspri-
set kan skilja sig avsevart fran aktiens pris i Erbjudandet. Om
nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en
vasentlig negativ effekt pa aktiens pris.

Teckningsataganden fran Cornerstone Investors dr inte
sakerstallda

Sju investerare (Cornerstone Investors) har atagit sig att for-
varva aktier i Erbjudandet féor 400 MSEK, vilket motsvarar
mellan 38,6 och 43,1 procent av aktierna i Erbjudandet. Cor-
nerstone Investors ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang. Cornerstone Investors dtaganden &r férenade
med vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning
av Bolagets aktier uppnas i sasmband med Erbjudandet. Foér
det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det risk for att
Cornerstone Investors inte fullgdr sina ataganden, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.

Valutakursdifferenser kan ha en negativ effekt pa
virdet pa aktieinnehav eller limnade vinstutdelningar

Aktierna kommer endast att noteras i SEK och eventuella
vinstutdelningar kommer att vara denominerade i EUR. Det

innebar att aktiedgare i andra jurisdiktioner med en annan
valuta kan drabbas av en negativ effekt pa vardet av innehav
och vinstutdelningar nar dessa omvandias till andra valutor
om EUR eller SEK minskar i varde mot den aktuella valutan.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper
i LeoVegas kan komma att spada ut aktiedgandet och
paverka priset pa aktierna

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital exempelvis
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets
aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas ut vilket
aven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle
realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investeras
placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Befintliga aktiedgares framtida férsaljning av aktier
i LeoVegas kan fa kursen fér aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i LeoVegas kan sjunka om det sker
omfattade forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsalj-
ningar fran LeoVegas styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och storre aktiedgare, eller nar ett stérre antal
aktier saljs. Forséljningar av stora mangder aktier fran de
stoérre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan férsalj-
ning kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.

LeoVegas mdjlighet att Iimna vinstutdelning beror pa
dess framtida intakter, finansiella stdllning, kassafléden,
behov av rérelsekapital, kostnader fér investeringar och
andra faktorer

LeoVegas utdelningspolicy ar att dver tid ldmna en utdelning
om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter skatt. Bola-
get har inte tidigare l1amnat ndgon vinstutdelning. Alla even-
tuella framtida vinstutdelningar som LeoVegas kan komma
att betala kommer darfor att bero pa ett antal faktorer,
sasom framtida intékter, finansiella stallning, kassafléden,
behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och
andra faktorer. LeoVegas kan dven komma att sakna till-
rackligt med utdelningsbara medel och LeoVegas aktiedgare
kanske inte kommer att besluta om att betala vinstutdel-
ningar.

Om LeoVegas kategoriseras som ett ”passivt utlandskt
investmentforetag” kan det medfora negativa skatte-
konsekvenser fér Bolagets amerikanska aktiedagare

| allmanhet géller att om minst 75 procent av LeoVegas brut-
toinkomst, fér ndgot beskattningsar, bestar av passiv inkomst
eller atminstone 50 procent av det genomsnittliga kvartals-
visa véardet av tillgdngar som kan hanféras till tillgangar som
producerar passiv inkomst eller som innehas foér produktion
av passiva inkomster, inkluderat kassa, kommer LeoVegas att
klassificeras som ett passivt utlandskt investmentforetag
(’PFIC”) avseende federal inkomstskatt i USA. For tillamp-
ning av denna bestdmmelse inkluderas sasom passiv inkomst
vinstutdelningar, réntor, vinster fran férsaljning, eller byte av
anlaggningsfastigheter samt hyror och royalties (utom hyror
och royalties som mottages fran icke relaterade parter i sam-
band med det aktiva bedrivandet av handel eller affarsverk-
samhet). Fér rakenskapsaret 2015 var LeoVegas inte katego-
riserat som ett PFIC. Om LeoVegas blir klassificerat som ett
PFIC, kan amerikanska aktiedgare komma att drabbas av
negativa skattekonsekvenser, inkluderat att vinster vid for-
saljning av LeoVegas aktier kan behandlas sasom ordinar
inkomst istallet for kapitalvinst, forlust av den férmanskurs
som &r tillamplig pad vinstutdelning pa aktier i LeoVegas till
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Riskfaktorer

individer som ar amerikanska aktiedgare, och erldggas rante-
kostnader pa utdelningar pa LeoVegas aktier och pa aktier-
nas forsaljningslikvid.

LeoVegas status som ett PFIC kan delvis komma att bero
pa hur snabbt Bolaget i verksamheten omséatter den likvid
som erhalls genom Erbjudandet. Eftersom PFIC-statusen
beror pa Bolagets sammanséttning av inkomster och saman-
sattningen och vérdet av dess tillgangar, som till stor del kan
komma att bestdmmas av marknadsvéardet av LeoVegas
aktier, som kan vara volatilt fran tid till annan, kan LeoVegas
komma att anses vara ett PFIC under varje givet beskatt-
ningsar. LeoVegas anser sig inte ha varit ett PFIC under sina
tidigare beskattningsar men eftersom PFIC-test genomférs
vid slutet av ett beskattningsar finns det en risk att LeoVegas
kommer att fa en PFIC-status fér det innevarande eller kom-
mande aren. Om LeoVegas skulle klassificeras som ett PFIC
kan det medfdra negativa skattekonsekvenser for Bolagets
amerikanska investerare. Eventuella amerikanska investerare
boér diskutera fragan géllande konsekvenserna av LeoVegas
mojliga PFIC-status med sina skatterddgivare.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kan
komma att exkluderas i framtida kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i kontantemissioner har
aktiedgare som en huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier som innehades foére
emissionen. Aktiedgare i vissa lander kan dock omfattas av
begrasningar som hindrar dem fran att delta i féretréddese-
missioner eller pad andra satt forsvarar eller begrénsar deras
deltagande. Exempelvis kan aktieagare i USA vara férhin-
drade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsrat-
terna inte registreras enligt Securities Act, férutsatt att inget
undantag fran registreringskraven i Securities Act &r tillamp-
ligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
paverkas pa liknande ratt om teckningsratterna och de nya
aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkant
av de behoériga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. LeoVe-
gas har ingen skyldighet att inldamna nagot registreringsdo-
kument enligt Securities Act eller sdka liknande godkannan-
den enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige
savitt avser teckningsratter och aktier, och att géra detta i
framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning
som LeoVegas aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte
kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida
foretradesemissioner skulle deras proportionella dgande i
Bolaget minska.
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Inbjudan till forvarv av aktier i LeoVegas

Styrelsen for LeoVegas och Huvudagarna har, i syfte att
framja LeoVegas fortsatta tillvaxt och utveckling, beslutat
att genomféra en &garspridning av Bolagets aktier genom
en nyemission och férsaljning av befintliga aktier. Mot denna
bakgrund har Bolagets styrelse ansékt om notering av
aktierna pa Nasdaq First North Premier.

Erbjudandet omfattar mellan 25 985 848 och 26 711 780
aktier i LeoVegas. Av dessa ar mellan 5843 750 och
6 678 571 nyemitterade aktier och mellan 20 033 209 och
20142 098 aktier erbjuds av Séljande Aktiedgare. Aggre-
gate Media och vissa d¢vriga Saljande Aktiedgare har forbe-
hallit sig ratten att utdka Erbjudandet och séalja ytterligare
hégst 2 462 000 aktier. Erbjudandet riktar sig till allmanhe-
ten i Sverige och till institutionella investerare. For att tacka
en eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet har
Huvudégarna och SEB Stiftelserna atagit sig att, pa begaran
av Joint Global Coordinators, salja ytterligare hdgst 4 006
767 aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antal
aktier som ingar i Erbjudandet, fére eventuell utdkning av
Erbjudandet. Givet att Erbjudandet genomfors till en teck-
ningskurs motsvarande mittpunkten av prisintervallet och
om Erbjudandet utdkas till fullo och Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet att omfatta totalt
32 735 309 aktier.

Priset per aktie i Erbjudandet kommer att faststallas
genom ett anbudsférfarande och kommer foljaktligen att
baseras pa efterfragan och de allmé&nna marknadsférhallan-
dena. Det slutliga Erbjudandepriset kommer att faststallas av
LeoVegas styrelse och Huvudégarna i samrad med Joint

Global Coordinators och kommer att faststallas inom inter-
vallet 28 - 32 SEK. Det slutliga Erbjudandepriset forvantas
offentliggodras den eller omkring den 17 mars 2016.

De nya aktierna i Erbjudandet emitteras av Bolaget med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, med stdd av ett
bemyndigande fran bolagsstdmman som holls den 4 februari
2016. Nyemissionen av mellan 5843 750 och 6 678 571 aktier
forvantas tillfora LeoVegas 187 MSEK fore avdrag for emis-
sionskostnader. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kom-
mer Bolagets aktiekapital efter Erbjudandet att 6ka med
mellan 70 125,00 och 80 142,85 EUR och dka fran
1126 220,64 EUR till mellan 1196 345,64 och 1206 363,49
EUR férdelat pa totalt mellan 99 695 470 och 100 530 291
aktier. De nyemitterade aktierna kommer att motsvara mel-
lan cirka 5,9 och 6,6 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget beréknat pa full utspadningseffekt efter att Erbju-
dandet har fulloordats.

Sju investerare (Cornerstone Investors) har atagit sig att,
innan den férsta handelsdagen i Bolagets aktier och pa
samma villkor som &vriga investerare, forvarva aktier for
totalt 400 MSEK, motsvarande mellan 38,6 och 43,1 av
aktierna och rosterna i Erbjudandet om Erbjudandet utdkas
till fullo och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 748 -
832 MSEK (cirka 929 - 1035 MSEK om Erbjudandet utékas
fullt ut och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo).

| enlighet med de villkor och anvisningar som anges i
Prospektet inbjuds investerare harmed till att forvarva aktier
i LeoVegas AB (publ).

Stockholm den 3 mars 2016
LeoVegas AB (publ)
Styrelsen

Huvudégarna
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Bakgrund och motiv

LeoVegas ar ett snabbvaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledare inom mobilcasino och relate-
rade spelunderhallining. Bolaget grundades i maj 2011 av
Gustaf Hagman och Robin Ramm-Ericson med malsattning-
en att skapa den framsta spelupplevelsen i mobilen. LeoVe-
gas erbjuder idag dver 680 onlinespel fran fler an 30 spel-
leverantérer. Av dessa spel finns 6ver 450 tillgédngliga pa
mobila enheter. Bolaget bed®mer sig ha fler spel tillgangliga
i mobilen &n ndgon annan casinooperatdr i Europa. Leo-
Vegas erbjuder framfoérallt casinospel i form av slotmaskiner,
jackpotspel, roulette och bordsspel, skraplotter och livecasi-
no och beslutade i januari 2016 att introducera sportspel
vilket beraknas kunna lanseras under andra kvartalet 2016.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har
Bolaget vuxit kraftigt och expanderat starkt internationellt.
Foér verksamhetsaret 2015 hade Bolaget en nettoomséattning
om 83,0 MEUR. Bolagets for narvarande viktigaste markna-
der ar Norden och Storbritannien vilka tillsammans stod fér
cirka 86 procent av nettoomsattningen under 2015.

Erbjudandet och noteringen kommer bidra till att bredda
Bolagets aktiedgarbas samt ge LeoVegas tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna i syfte att
underlatta for Bolagets fortsatta tillvaxtstrategi.

Styrelsen och koncernledningen anser att Erbjudandet
och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier ar ett positivt och viktigt steg i LeoVegas utveckling,
som ytterligare kommer att 6ka kdnnedomen om LeoVegas
och starka dess varumarke. Vidare positionerar det Leo-
Vegas val fér en marknadsutveckling med fler reglerade

spelmarknader som kan skapa nya mojligheter for Bolaget.
LeoVegas styrelse, tillsammans med Huvudagarna, har av
dessa skal gjort beddémningen att en notering kommer att
stddja Bolagets nasta steg i utvecklingen mot dess langsikti-
ga mal att skapa den framsta spelupplevelsen i mobilen och
vara nummer ett inom mobilspel. Mot bakgrund av detta an-
ser LeoVegas styrelse och Huvudagarna att tidpunkten ar
ratt for att bredda Bolagets dgande och anséka om notering
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier. LeoVegas
styrelse har som malsattning att verka fér att, beroende pa
bland annat marknadsférutsattningar, notera Bolaget pa
Nasdag Stockholms huvudlista inom 12 manader fran dess
att noteringen pa Nasdaq First North Premier fullbordats.

Bolaget kommer i samband med Erbjudandet att genom-
fora en nyemission. Nyemissionen férvantas vid fullteckning
tillféra LeoVegas cirka 187 MSEK fére avdrag for totala trans-
aktionskostnader om cirka 65 MEUR. Féljaktligen forvantar
sig LeoVegas att genom Erbjudandet erhalla en nettolikvid
uppgaende till cirka 122 MSEK. LeoVegas avser anvanda
nettolikviden till att stodja Bolagets nasta steg i utvecklingen
med fortsatta investeringar i teknik, spelupplevelse, produkt-
utbud och expansion. Kapitaltillskottet ger dessutom Leo-
Vegas en starkt positionering for framtida nya affarsmojlig-
heter. LeoVegas kommer inte att erhalla nagon likvid fran
de Saljande Aktieagarnas férsaljning av befintliga aktier.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i foreliggande prospekt,
vilket har upprattats av styrelsen fér LeoVegas med anled-
ning av Erbjudandet och Bolagets ansdkan om notering av
Bolagets aktier pad Nasdaq First North Premier.

Styrelsen fér LeoVegas &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Styrelsen férsékrar hdrmed att alla rimliga
forsiktighetsatgérder har vidtagits fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstdmmer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting &r utelédmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 3 mars 2016
LeoVegas AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér LeoVegas AB (publ) &r ensamt ansvarigt fér innehallet i detta Prospekt i enlighet med
vad som framgar héri. Huvudégarna bekréftar dock bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med
vad som framgar av avsnitten “Inbjudan till férvérv av aktier i LeoVegas” och *Villkor och anvisningar”.

Huvudégarna
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Villkor och anvisningar

| syfte att underlatta beskrivningen av Erbjudandet gors i detta avsnitt
ingen atskillnad mellan de nyemitterade aktierna och de aktier som erbjuds

till forsaljning av Saljande Aktiedagare.

Erbjudandet

Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:
(i) Erbjudandet till allmanheten i Sverige;” och
(ii) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige
och internationellt?

Erbjudandet bestar av totalt mellan 25 985 848 och

26 711 780 aktier, varav mellan 5843 750 och 6 678 571 ar
nyemitterade aktier och mellan 20 033 209 och 20 142 098
ar befintliga aktier som erbjuds av de Saljande Aktiedgarna.
Av dessa befintliga aktier erbjuds mellan 4 268 159 och

4 321068 aktier av Huvudégarna. De Saljande Aktiedgarna
utgdrs utdver Huvudagarna av 54 befintliga aktiedgare som
i genomsnitt erbjuder 318 385 aktier till forsaljning inom
ramen for Erbjudandet.

Utokning av Erbjudandets omfattning

Aggregate Media och vissa 6vriga Saljande Aktiedgare har
férbehallit sig ratten att, vid tillrdcklig efterfragan, utdka Er-
bjudandet med hégst 2 462 000 ytterligare befintliga aktier,
motsvarande hogst 2,5 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet, givet att Erbjudandet genomfors
till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av prisinter-
vallet.

Overtilldelningsoption

Huvudégarna och SEB Stiftelserna har 1amnat en Overtilldel-
ningsoption till Joint Global Coordinators, innebarande att
Joint Global Coordinators, senast 30 dagar fran férsta dagen
fér handel i Bolagets aktie pd Nasdaq First North Premier,
har ratt att till ett pris motsvarande Erbjudandepriset begara
att Huvudagarna och SEB Stiftelserna saljer upp till ytterliga-
re hogst 4 006 767 aktier, motsvarande 15 procent av Erbju-
dandet fére en eventuell utdkning av Erbjudandet. Overtill-
delningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka even-
tuell dvertilldelning eller av Erbjudandet.

Foérdelning av aktier

Foérdelning av aktier mellan respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kom-
mer att beslutas av styrelsen fér LeoVegas och Huvudagarna
i samrad med Joint Global Coordinators.

Anbudsfoérfarande

For att uppna en marknadsméssig prissattning pa de aktier
som omfattas av Erbjudandet kommer institutionella inves-
terare ges méjlighet att delta i en form av anbudsférfarande
genom att [d&mna in intresseanmalningar. Anbudsférfarandet
pagar under perioden 7 - 16 mars 2016. Genom detta férfa-
rande faststalls Erbjudandepriset for samtliga aktier i Erbju-
dandet. Anbudsférfarandet for institutionella investerare kan
komma att avbrytas tidigare eller forlangas. Meddelande om

1. Med Erbjudandet till allmanheten menas erbjudande av aktier till privatpersoner och
Juridiska personer som tecknar sig fér hégst 20 000 aktier.
2. Med Erbjudandet till institutionella investerare menas erbjudandet av aktier till
privatpersoner och juridiska personer som tecknar sig fér fler an 20 000 aktier.

saddant eventuellt avbrytande eller eventuell forlangning
lamnas genom pressmeddelande genom en eller flera inter-
nationella nyhetsbyraer fére anbudsperiodens utgang. Se
vidare under avsnitt "Villkor och anvisningar - Anmélan”.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset kommer, baserat pd anbudsférfarandet,
att faststallas inom intervallet 28 - 32 SEK. Erbjudandepriset
kommer att faststallas av styrelsen och Huvudégarna i sam-
réd med Joint Global Coordinators. Erbjudandepriset till all-
manheten kommer inte att 6verstiga 32 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej. Det slutliga Erbjudandepriset férvantas offent-
liggdras genom pressmeddelande och pa Bolagets hemsida
omkring den 17 mars 2016.

Anmalan

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmalan fran allméanheten om férvéary av aktier ska ske under
perioden 7 - 15 mars 2016 och avse lagst 200 aktier och hdégst
20 000 aktier®, i jamna poster om 100 aktier. Anmaélan ska
gdras pa sarskild anméalningssedel som kan erhallas fran na-
got av Carnegies eller SEB:s kontor eller kan bestéllas fran
Bolaget. Anmélan kan ocksa géras via SEB:s internetbank el-
ler via Avanzas eller Nordnets internettjénst, se vidare nedan.
Anmalningssedlar finns &ven tillgédngliga pa Bolagets
hemsida (www.leovegasgroup.com), samt pa SEB:s hemsida
fér prospekt (www.sebgroup.com/prospectuses). Ansdk-
ningar inkomna for sent, liksom ofullstandig eller felaktigt
ifylld anméalningssedel, kan komma att lamnas utan avseen-
de. Inga &ndringar eller tillagg far géras i den fértryckta an-
malningssedeln. Endast en anmalan per person far géras och
endast den anmélan som SEB, Avanza eller Nordnet mottar
forst kommer beaktas. Observera att anmalan ar bindande.
Styrelsen och Huvudégarna, i samrad med Joint Global
Coordinators, férbehaller sig ratten att férlanga anméalnings-
perioden. S&ddan férlangning kommer att offentliggéras ge-
nom pressmeddelande fére utgdngen av anméalningsperio-
den. Sékande med en vardepappersdepd med sarskilda reg-
ler for vardepapperstransaktioner, till exempel inom ramen
foér en kapitalférsékring, maste kontrollera med sin bank eller
det institut som fér depan om férvarv av aktier inom ramen
for Erbjudandet &r mojligt. Observera att ansékan maste
gdras genom den bank eller det institut som fér depan.

Anmdlan via Carnegie

Den som anmaler sig for forvarv av aktier genom Carnegie
maste ha en vardepappersdepad alternativt ett investerings-
sparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Carnegie
kommer Carnegie, om anmalan resulterar i tilldelning, att for-
varva motsvarande aktier i Erbjudandet och vidareférsalja
aktierna till kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.
3. Givet att Erbjudandet genomférs till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av pris-

intervallet.
4.Den som énskar teckna fler an 20 000 aktier ska kontakta Carnegie eller SEB Equities i

enlighet med vad som anges nedan under rubriken “Erbjudandet till institutionella
investerare”.
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Anmalan kan goéras via kontakt med sina radgivare pa Carne-
gie, om man saknar radgivare, kontakta Privattjansten via
privattjansten@carnegie.se. Anmélan maste vara Carnegie
tillhanda senast kl. 17.00 den 15 mars 2016

Anmélan via SEB

Den som anmaéler sig for forvarv av aktier hos SEB maste ha
ett VP-konto, ett servicekonto eller en vardepappersdepa
hos ett valfritt vardepappersinstitut eller ett Investerings-
sparkonto hos SEB. Investeringssparkonto i annan bank an
SEB kan inte anvandas. Personer som saknar VP-konto,
servicekonto eller vardepappersdepa hos valfritt vardepap-
persinstitut eller Investeringssparkonto hos SEB, maste 6pp-
na sadant konto eller sddan depa fére inldmnandet av anmal-
ningssedeln. Observera att det kan ta viss tid att dppna VP-
konto, servicekonto, vidrdepappersdepa eller Investerings-
sparkonto. Sékande som ansdker via SEB maste ocksa ha ett
bankkonto hos SEB. Anmalan ska ha inkommit till SEB senast
klockan 17.00 den 15 mars 2016. Observera att vissa bankkon-
tor sténger fére klockan 17.00. Om aktierna ska registreras pa
ett VP-konto, servicekonto eller pa en depa pa annat institut
a&n SEB maste bankkonto i SEB anges. Kontot hos SEB maste
vara ett Privatkonto, Enkla sparkontot, Féretagskonto eller
Enkla sparkontot Féretag. Om aktierna ska registreras pa en
depa eller ett Investeringssparkonto i SEB ska inget bankkon-
to anges. Endast ett konto kan anges fér betalning och kon-
toinnehavaren maste vara samma person som anséker om
férvarv av aktier. Vid forvary av aktier som ska registreras pa
ett Investeringssparkonto maste betalning alltid ske med
medel som finns tillgdngliga pa Investeringssparkontot. Kun-
der hos SEB:s internetbank som har en sa kallad Digipass,
BankID eller Mobilt BankID, kan ocksa ansdka via SEB:s inter-
netbank. Anvisningar om deltagande i Erbjudandet via SEB:s
internetbank kan erhallas pa www.seb.se. Anmalan ska an-
nars gdras pa den sarskilda anmalningssedeln och lamnas till
nagot av SEB:s kontor i Sverige eller skickas per post till:

SEB
Emissioner R B6
106 40 Stockholm

Saldot pa det bankkonto hos SEB, den virdepappersdepa
eller det Investeringssparkonto hos SEB som anges pa an-
maéalningssedeln ska under tiden fran klockan 00:00 den 16
mars 2016 till klockan 24:00 den 21 mars 2016, motsvara
|&dgst det belopp som anmaélan avser. Féljaktligen maste
pengar finnas eller sattas in pa angivet bankkonto, varde-
pappersdepa eller Investeringssparkonto senast den 15 mars
2016 for att sdkerstélla att erforderligt belopp finns pa angi-
vet bankkonto, vardepappersdepa eller Investeringssparkon-
to. Detta innebdr att kontoinnehavaren férbinder sig att halla
beloppet tillgdngligt pa angivet konto, vardepappersdepa
eller Investeringssparkonto under namnda period och att
innehavaren &r medveten om att ingen tilldelning av aktier
kommer att ske om beloppet &r otillrackligt under denna pe-
riod. Observera att beloppet inte kan disponeras under den
angivna perioden. Sa snart som majligt efter att tilldelning
skett kommer medlen att vara fritt tillgangliga fér dem som
inte erhaller tilldelning. Medel som inte &r tillgédngliga ger ratt
till ranta under den angivna perioden, i enlighet med villko-
ren fér det konto, den vardepappersdepad eller det Investe-
ringssparkonto som anges i anmalan. Fér kunder med ett In-
vesteringssparkonto i SEB kommer SEB, om anmalan leder
till tilldelning, férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudan-
det och vidareforsélja aktierna till kunden till det pris som
galler enligt Erbjudandet.

Anmdélan via Avanza Bank

Personer i Sverige som ar depakunder hos Avanza Bank AB
(Avanza”) kan anmala sig via Avanzas internettjanst. Full-
standig information om anmalningsférfarandet via Avanza
finns att |&sa pd Avanzas hemsida (www.avanza.se). Anma-
lan via Avanzas internettjanst kan goéras till och med den 15
mars kl. 17.00 2016. For att inte forlora ratten till tilldelning
ska depakunder hos Avanza ha tillrdckliga likvida medel till-
gangliga pa depan under perioden den 16 mars 2016 till den
21 mars 2016.

Anmélan via Nordnet

Personer som &r depakunder hos Nordnet AB kan anmala
sig for forvarv av aktier via Nordnets internettjanst. Anmalan
hos Nordnet kan géras under perioden 7 mars 2016 till och
med kl. 23:59 den 15 mars 2016. For att inte riskera att forlora
ratten till tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillréck-
liga likvida medel tillgdngliga pa depan under perioden fran
den 16 mars 2016 till den 21 mars 2016. Mer information finns
pa& www.nordnet.se.

Anmadlan och tilldelning for anstallda

Ett erbjudande lamnas dven till vissa LeoVegas-anstallda i Sve-
rige och pa Malta genom en sérskild anméalningsprocess. Alla
LeoVegas-anstalldas anmalningar som omfattas av Erbjudan-
det kommer att sarskilt beaktas, dock kommer LeoVegas an-
stallda i Sverige att vara féremal fér en investeringsbegrans-
ning om 30 000 SEK. Savitt avser LeoVegas anstéllda pa Malta
sa kommer det inte att finnas nagon investeringsbegransning.
Emellertid kan inte full tilldelning till anstallda pa Malta garan-
teras men dessa kommer att ha fortur i tilldelningshanseende
(med beaktande av tilldelningens malsattning att tillskapa en
god aktiedgarbas och uppna en bred spridning av aktierna
bland allmanheten for att mojliggéra en regelbunden och lik-
vid handel i aktien). Anstallda i LeoVegas som dnskar férvarva
aktier maste folja sarskilda instruktioner frdn Bolaget.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare i Sverige och i 6vriga lander in-
bjuds att delta i en form av anbudsférfarande som &ger rum
under perioden 7 mars 2016 till den 16 mars 2016. Bolaget
och Huvudé&garna férbehaller sig ratten att forkorta eller for-
ldnga anmalningsperioden i Erbjudandet till institutionella in-
vesterare. Sadan eventuell férkortning eller férldngning kom-
mer att offentliggdras av Bolaget genom ett pressmedde-
lande. Intresseanmalningar fran institutionella investerare i
Sverige och dvriga lander ska lamnas till Carnegie eller SEB
(enligt sarskilda instruktioner). Intresseanmaélningar kan aven
[dmnas till GP Bullhound (enligt sarskilda instruktioner).

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen fér LeoVe-
gas och Huvudagarna i samrad med Joint Global Coordina-
tors, varvid malet &r att uppna en god institutionell &garbas
och en bred spridning av aktierna bland allmanheten, for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel i LeoVegas-ak-
tier pa Nasdagq First North Premier. Tilldelningen &r inte bero-
ende av nar ansdkan lamnas in under ansdkningsperioden.
Endast en anmalan per person kommer att beaktas.

Erbjudandet till allmanheten

I hdndelse av dverteckning kan tilldelning ske med ett lagre
antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan ske genom slumpmassigt urval. Tilldelning till de

25



26

Villkor och anvisningar

Inbjudan att férvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

som erhaller aktier kommer att ske, i férsta hand, sa att ett
visst antal aktier tilldelas per anmalan. Darutover sker tilldel-
ning med en viss, lika for alla, procentuell andel av det 6ver-
skjutande antal aktier som anmaélan galler och kommer en-
dast att ske i jdmna poster om 50 aktier. Anstallda och vissa
narstdende parter till LeoVegas samt kunder till Carnegie och
SEB kan beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan aven
ske till anstallda hos Joint Global Coordinators. Dessa kom-
mer att ha samma férutsattningar for tilldelning som allman-
heten. | sddana fall sker tilldelningen i enlighet med reglerna i
Svenska Fondhandlareféreningens regler och Fl:s foreskrifter.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutio-
nella investerare i Sverige och i dvriga lander kommer, som
ndmnts ovan, att efterstravas att LeoVegas far en god insti-
tutionell dgarbas. Tilldelningen bland de institutioner som
har ldmnat intresseanmalan sker helt diskretionart. Corner-
stone Investors ar emellertid garanterade tilldelning i enlig-
het med sina respektive dtaganden.

Besked om tilldelning och betalning

Erbjudandet till allmanheten

Tilldelning berdknas ske omkring den 17 mars 2016. Snarast
darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till de som er-
hallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far
inget meddelande. Besked om tilldelning beréknas aven kun-
na lamnas fran och med klockan 09.00 den 17 mars 2016 fér
anmalningar som mottagits av Carnegie via telefon +46(0)

8 588 694 87 respektive +46(0)8 639 27 50 fér anmalningar
som inkommit till SEB. For att fa besked om tilldelning maste
féljande anges: (1) namn, (2) personnummer/organisations-
nummer samt (3) VP-konto, servicekonto, Investeringsspar-
konto eller depdnummer hos (4) bank eller annat vardepap-
pers institut. De som anmalt sig via internetbanken hos Av-
anza erhaller besked om tilldelning genom upprattande av
nota pa angivet konto, vilket berdknas ske omkring kl. 09.00
den 17 mars 2016. Férvarvade och tilldelade aktier ska beta-
las kontant i enlighet med instruktioner pa avrékningsnotan,
dock senast den 21 mars 2016.

Betalning for tilldelade aktier via Carnegie

Depakunder och kunder med investeringssparkonto hos
Carnegie beraknas ha sina tilldelade men ej betalda aktier
tillgdngliga pa angiven vardepappersdepa eller investerings-
sparkonto den 17 mars 2016. Likvida medel fér betalning ska
finnas disponibelt pd angiven vardepappersdepa eller inves-
teringssparkonto den 21 mars 2016.

Betalning fér tilldelade aktier via SEB

Likvid berdknas dras fran pa anméalningssedel angivet bank-
konto den 18 mars 2016 och angiven vardepappersdepa eller
Investeringssparkonto den 21 mars 2016.

Betalning fér tilldelade aktier via Avanza

For den som &r depakund hos Avanza kommer likvid for till-
delade aktier dras fran angivet konto senast pa likviddagen
den 21 mars 2016. Observera att likvida medel fér betalning
av tilldelade aktier ska finnas pa depan fran sista anmal-
ningsdagen den 16 mars 2016 till och med likviddagen den
21 mars 2016.

Betalning fér aktier som tilldelats genom Nordnet

For den som &r depakund hos Nordnet kommer likvid for till-
delade aktier dras fran angivet konto senast pa likviddagen
den 21 mars 2016. Observera att likvida medel fér betalning av
tilldelade aktier ska finnas pa depan fran sista anméalningsdag
den 16 mars 2016 till och med likviddagen den 21 mars 2016.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillréckliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto,
vardepappersdepa eller Investeringssparkonto pa likvidda-
gen, eller om full betalning inte sker i ratt tid, kan tilldelade
aktier komma att 6verlatas eller saljas till annan part. Skulle
foérsaljningspriset vid en sddan dverlatelse komma att under-
stiga Erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan den som ur-
sprungligen erhéll tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara fér mellanskillnaden.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas i sarskild ordning erhalla
besked om tilldelning omkring den 17 mars 2016 varefter av-
rakningsnotor sands ut. Full betalning for tilldelade aktier ska
erldggas kontant senast den 21 mars 2016.

Observera att om full betalning inte erléggs i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att dverlatas till annan part. Skulle
férsaljningspriset vid en sddan dverlatelse komma att under-
stiga Erbjudandepriset, kan den som ursprungligen erholl
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara fér mellanskill-
naden.

Viktig information rérande majlighet att salja
tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den
17 mars 2016. Efter det att betalning for tilldelade aktier han-
terats av SEB kommer betalda aktier att dverforas till av for-
varvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid
som erfordras for dverféring av betalning samt éverféring av
betalda aktier till férvarvarna av aktier i LeoVegas kan med-
fora att dessa forvarvare inte kommer att ha férvarvade ak-
tier tillgdngliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
forran tidigast den 21 mars 2016. Handel i LeoVegas aktier pa
Nasdaq First North Premier berdknas komma att pdbérjas
den 17 mars 2016. Observera att forhallandet att aktier kan
komma att inte finnas tillgédngliga pa férvarvarens VP-konto
eller vérdepappersdepa forrén tidigast den 21 mars 2016 kan
innebara att férvarvaren inte har méjlighet att sélja dessa ak-
tier dver Nasdaq First North Premier fran och med den dag
da handeln i aktien pabdrjats utan férst nar aktierna finns till-
gangliga pa VP-kontot eller védrdepappersdepan.

Registrering och redovisning av tilldelade och
betalda aktier

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda aktier
forvantas for saval institutionella investerare som fér allman-
heten ske pa eller omkring den 21 mars 2016, varefter Euro-
clear sénder ut en avi som utvisar det antal aktier i Bolaget
som har registrerats pa mottagarens VP-konto. Avisering till
aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive férvaltares rutiner.

Under férutsattning att noteringen fullbordas, vilket be-
raknas ske omkring den 21 mars 2016, kommer nyemissionen
om mellan 5843 750 och 6 678 571 aktier att registreras hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 12, 2016.
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Ataganden att férvirva aktier

Cornerstone Investors har, vilka alla framgar av tabellen ned-
an, gentemot Huvudagarna och Joint Global Coordinators
atagit sig att, pa samma villkor som dvriga investerare, for-
varva aktier i Erbjudandet. Cornerstone Investors har atagit
sig att forvarva aktier i Erbjudandet fér sammanlagt 400
MSEK, vilket motsvarar totalt 40,7 procent av aktierna och
rosterna i Erbjudandet givet full utékning av Erbjudandet
samt fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen®. Atagan-
dena motsvarar saledes mellan 38,6 och 43,1 procent av Er-
bjudandet®. Cornerstone Investors erhaller ingen erséttning
fér sina respektive ataganden och Cornerstone Investors in-
vestering gors pa samma villkor som évriga investerare i Er-
bjudandet. Joint Global Coordinators, Huvudéagarna och sty-
relsen for Bolaget beddmer att Cornerstone Investors har
god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria
sina respektive dtaganden. Cornerstone Investors ataganden
ar emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang. Varje dtagan-
de fran Cornerstone Investors &r villkorat bland annat av att
(i) aktierna noteras sa att férsta dag for handel i Bolagets ak-
tier inte intraffar senare &n 31 mars 2016; (ii) sadan Corner-
stone Investor far full tilldelning av aktier som omfattas av
dess atagande; och (iii) det slutliga priset i Erbjudandet inte
dverstiger 32 SEK per aktie. For det fall ndgot av dessa vill-
kor inte uppfylls ar Cornerstone Investors inte bundna av
sina ataganden och behdver inte forvarva nagra aktier.

Andel

Tecknings- Lagsta Hoégsta iErbju-
Cornerstone atagande antal antal dandet
Investors MSEK aktier aktier (%)®
Catella
Fondforvaltning AB 80 2500000 2857143  7,73-8,61
Handelsbanken
Fonder AB 80 2500000 2857143  7,73-8,61
Swedbank Robur
Fonder AB 80 2500000 2857143 773-8,61
Carnegie Asset
Management 50 1562500 1785714  4,83-5,38
Keel Capital 50 1562500 1785714  4,83-5,38
Fonden Alcur 30 937500 1071429 290-3,23
AMF Fonder AB 30 937500 1071429 290-3,23
Summa 400 12500000 14285715 38,64 -43,05

Notering pa Nasdaq First North Premier

LeoVegas styrelse har ansdkt om notering av Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Premier. Nasdaq Stockholm AB har
den 2 mars 2016 beslutat att uppta aktierna i LeoVegas till
handel pa Nasdaq First North Premier pa sedvanliga villkor,
daribland att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls
senast pa noteringsdagen.

For det fall Bolagets styrelse slutligt beslutar om notering
av Bolagets aktie berdknas handeln i Bolagets aktie pdborjas
den 17 mars 2016. Detta innebér att handel kommer att pa-
borjas innan aktier dverforts till forvarvarens VP-konto eller
vardepappersdepa och i vissa fall innan avrakningsnota er-
hallits. Det innebéar vidare att handel kommer att pabdrjas
innan villkoren for Erbjudandets fullféljande uppfyllts. Han-
del i Bolagets aktie, som sker innan Erbjudandet blir ovillko-
rat den 21 mars 2016, kommer att aterga om inte Erbjudan-
det fullfoljs.

Kortnamnet pa Nasdaq First North Premier fér Bolagets
aktie ar LEO.

LeoVegas styrelse har som malsattning att verka fér att,
beroende pd marknadsférutsattning, notera Bolaget pa Nas-
daqg Stockholms huvudlista inom 12 manader fran dess att
noteringen pa Nasdaq First North Premier fullbordats.

4. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och ett Erbjudandepris motsvarande mittpunkten i
prisintervallet.

5. Vid antagande om att fullstandig 6vertilldelning skett och Overtilldelningsoptionen
utnyttjats till fullo.

Stabiliseringsliknande atgérder

| samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators
komma att genomfora transaktioner som stabiliserar mark-
nadspriset pa aktien eller uppratthaller detta pris pa en niva
som avviker fran vad som annars skulle varit fallet pa markna-
den. S&ddana stabiliseringsliknande transaktioner kan komma
att genomféras pa Nasdaq First North Premier, OTC-markna-
den eller pd annat satt, och kan komma att genomféras nar
som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen fér han-
del i aktien pa Nasdaq First North Premier och avslutas senast
30 kalenderdagar darefter. Joint Global Coordinators har ing-
en skyldighet att genomféra sddana atgarder och om de vid-
tas kan de nar som helst avbrytas, se vidare i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Stabiliseringsliknan-
de atgérder”.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggdras
genom pressmeddelande som kommer att vara tillgangligt
pa LeoVegas hemsida, www.leovegasgroup.com omkring
den 17 mars 2016.

Ratt till vinstutdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for vinstutdelning som infal-
ler ndrmast efter Erbjudandets genomfdrande. Betalning
kommer att administreras av Euroclear Sweden AB ("Euro-
clear”), eller, for férvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Styrelsen har inte for avsikt att
foresla arsstamman som kommer att hallas 2016 att besluta
om nagon vinstutdelning. Fér mer information, se avsnittet
“Aktiekapital och dgarférhallanden - Utdelning och utdel-
ningspolicy”.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av (i) att intresset fér Erbjudandet
enligt Joint Global Coordinators beddmning ar tillrackligt
stort sa att en &ndamalsenlig handel i aktien ska kunna upp-
nas (ii) att LeoVegas, Huvudagarna och Joint Global Coordi-
nators traffar avtal om placering av aktier (’Placeringsavta-
let”) i LeoVegas omkring den 16 mars 2016, (iii) att vissa vill-
kor i Placeringsavtalet uppfylls; samt (iv) att Placeringsavta-
let inte sags upp. For ytterligare information om bestammel-
ser och villkor for fullgérande av Erbjudandet och Place-
ringsavtalet se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information - Avtal om placering av aktier”.

Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentlig-
gdras via pressmeddelande senast pd morgonen den 21
mars 2016 och inkomna anmalningar kommer att bortses
fran samt eventuell inbetald likvid kommer att aterbetalas.

Ovrig information

Det faktum att SEB ar emissionsinstitut innebar inte i sig att
SEB betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet (?Férvérva-
ren”) som kund hos ndgon av Carnegie eller SEB. Carnegie
och SEBs mottagande och hantering av anmalningssedlar
leder inte till att det uppstar ett kundférhallande mellan For-
varvaren i Erbjudandet och respektive bank. Fér Erbjudandet
ska Forvarvaren endast ses som en klient for respektive bank
om banken har l&mnat rad till Férvarvaren om Erbjudandet
eller pa annat satt kontaktat Férvarvaren individuellt om Er-
bjudandet eller om Férvarvaren har ansékt via bankens kon-
tor eller internetbank. Féljden av att Carnegie och SEB inte
betraktar Férvarvaren som kund for investeringen ar att reg-

6. Baserat pa full utokning av Erbjudandet samt fullt utnyttiande av
Overtilldelningsoptionen.
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lerna om skydd fér investerare i lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden inte kommer att tilldmpas pa investering-
en. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkate-
gorisering eller sé kallad passandebeddmning kommer att
ske betraffande investeringen. Férvarvaren ansvarar darmed
sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper
for att forsta de risker som &r férenade med investeringen.

Information om behandling av personuppgifter

Den som férvarvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna in
sarskild information till Carnegie och SEB. Personuppgifter

som lamnas till Carnegie och SEB kommer att behandlas i
datasystem i den utstréackning som behovs for att tillhanda-
halla tjanster och administrera kundengagemang. Aven per-
sonuppgifter som inhdmtas fran annan &n den kund som be-
handlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
féretag eller organisationer med vilka Carnegie och SEB
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
l&mnas av Carnegies och SEB:s kontor, vilka ocksa tar emot
begdran om rattelse av personuppgifter. Adressuppgifter
kan erhallas fran Carnegie och SEB genom ett automatiskt
forfarande utfort av Euroclear.
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Grundarord - beréattelsen om LeoVegas

Grundarord - berattelsen om LeoVegas

Sedan lanseringen i januari 2012 har LeoVegas gatt fran att
vara ett helt okant varumarke utan kundbas till att bli ett av
de ledande mobilspelsbolagen i Europa - positionerad som
nummer ett inom mobilcasino - ”King of Mobile Casino”.
LeoVegas ambition &r att standigt ta spelupplevelsen i mobi-
len till nya nivder och satsar nu pa fortsatt tillvaxt och inno-
vation.

Mobilen féorandrade allt

Det &r inte ens fem ar sedan den dar varkvallen nar idén till
mobilspelsbolaget LeoVegas foddes. Nar andra aktorer be-
traktade mobilspel som internetspel pa en mindre skarm, sag
vi med LeoVegas en helt ny varld. | och med att iPhone och
andra smartphones slog igenom skulle allt férandras och
upplevelsen, anvandargladjen och lekfullheten i mobilanvan-
dandet i sig skulle leda vagen.

Var idé &r lika aktuell idag som nar den formulerades; Leo-
Vegas ska skapa den framsta spelupplevelsen i mobilen. Inn-
ovation och "mobile first”-mentalitet i allt vi gor ligger till
grund for LeoVegas utveckling.

Namnet LeoVegas ar sprunget ur Leo - det latinska nam-
net for lejon; kraft och kungligt ledarskap samt Vegas som gi-
vetvis syftar pa Las Vegas - mdjligheternas stad - sinnebilden
fér drémmar och storslagen underhallning. | kopplingen till
Las Vegas satte vi fingret pa ndgot avgdrande; insikten om
att touch-funktionen i de nya smarta mobilerna innebar en
starkare interaktion som bokstavligen berér, men ockséa en
gladje och lekfullhet som mojliggjorde helt nya upplevelser.

Fran Norden mot vérlden

LeoVegas, genom dotterbolag, hade férdelen att inlednings-
vis lansera sitt erbjudande pa den nordiska marknaden, vil-
ken har en tradition av en hég grad av mobilanvandande och
mottaglighet for produktinnovationer. Med en stark tilltro till
LeoVegas produkt, organisation och arbetssatt lanserades
LeoVegas erbjudande sedan i Storbritannien och flera andra
lander.

Spelmarknaden har traditionellt dominerats av starka loka-
la aktorer inom respektive geografisk marknad. Med LeoVe-
gas ville vi dverbrygga detta genom att utveckla en spelupp-
levelse utifran mobilen baserat pa de universella principer fér
anvandarvanlighet och underhallning som oavsett marknad
gjort iPhone och andra smartphones framgangsrika. Viktigt
for oss var samtidigt att skapa ett djup i varumarket och att
flexibelt erbjuda lokala kundvarden fér att dérigenom kunna
agera kraftfullt, lokalt och personligt pa respektive marknad

med exempelvis anpassade erbjudanden, spelutbud, mark-
nadsfoéringsaktiviteter och naturligtvis kundsupport. Viktiga
delar for att kunna skapa den framsta spelupplevelsen.

Att upplevelsen ska vara "Fun & Friendly” ar centralt i
LeoVegas erbjudande, men det skall vara roligt for alla; aven
de som kan ha svart att begransa sitt spelande. Ansvarsfullt
spelande &r en frdga som LeoVegas tar pa storsta allvar och
det &r viktigt for oss att en sund och ansvarsfull installning till
spel genomsyrar verksamheten.

Plattform for tillvaxt

Marknaden fér mobilspelunderhalining &r &nnu bara i sin
linda. Vi vill att LeoVegas skall leda vagen och ser stora till-
vaxtmojligheter inom savél nya och befintliga marknader
som inom nya produktomraden. Med en tydlig passion for
kundupplevelsen, en framgangsrik marknadsféringsstrategi,
en egenutvecklad teknikplattform och en innovationsinrik-
tad foretagskultur kdnner vi att LeoVegas ar val positionerat
for denna utveckling. LeoVegas fokus pa langsiktiga kund-
relationer och ett datadrivet arbetssatt har lagt grunden fér
en skalbar affarsmodell.

En notering av LeoVegas vid Nasdaq First North Premier
ar en naturlig del av Bolagets utveckling och framférallt ser
vi det som en plattform for fortsatt stark tillvaxt.

Gustaf Hagman och Robin Ramm-Ericson

Grundare av LeoVegas
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Marknadsdversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt LeoVegas mark-
nadsposition i férhallande till konkurrenter som anges i Prospektet &r LeoVegas sam-
lande beddmning, baserad pa saval interna som externa kéllor. De kéllor som LeoVegas
baserat sin bedémning pa &r H2 Gambling Capital (’H2GC”)", Novus,? Technavio®, Lot-
teriinspektionen®, Gartner®, Analysys Mason and Nielsen®, The Gambling Commission
(UK)” samt Google Report®. LeoVegas har korrekt atergett informationen och, savitt
LeoVegas kanner till i jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérda
kallor, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. LeoVegas har emellertid inte sjadlva verifierat informa-
tionen fran dessa kallor.

Darutdver har LeoVegas gjort ett flertal antaganden i Prospektet avseende sin
bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa antaganden &r baserade pa
Bolagets erfarenhet och egen undersdkning avseende marknadsférhallandena. LeoVegas
kan inte garantera att nagot av dessa antaganden &ar riktiga eller att de pa ett korrekt sétt
reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna under-

sdkningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha upp-
skattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Leo-
Vegas. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser
framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad informa-
tion innebar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall
kan avvika visentligt fran de uttalanden som goérs i den framatriktade informationen.
L3s aven avsnittet ”Viktig information till investerare - framatriktade uttalanden”

pa insidan av omslaget till Prospektet.

Bakgrund

Spelmarknadens ursprung

| Europa forekom spel om pengar tidigt och térningsspel var
populart redan bland de antika romarna. Kortspel bérjade
férekomma pa 1400-talet och lotterier férekom redan under
antiken men ékade i omfattning fran och med 1500-talet

da de bérjade anvéndas for att finansiera offentliga utgifter.
Under andra halften av 1800-talet uppstod de internationella
casinona, varav det i Monte Carlo kanske ar det mest kanda i
Europa. Slotmaskiner bdrjade bli populéra i Europa pa 1950-
talet och gjorde successivt sitt intdg &ven pa casinon.?®

Svensk spelhistoria pa senare tid

Under 1980-talet bérjade spel i Sverige att erbjudas och-
marknadsforas i allt mer kommersiell anda. Dessférinnan till-
handahélls spel fér att modta efterfragan men fa dtgarder
gjordes for att 6ka den. Det svenska, statligt dgda, spelmo-
nopolet Svenska spel introducerade da de nya spelformerna
Lotto 1980, skraplotter och Oddset 1986, och Keno 1992. Det
forsta statliga casinot 6ppnades i Sundsvall 2001 och statlig
internetpoker introducerades pa Svenska Spel 2006. Fram
till for omkring 15 &r sedan var det endast statligt kontrollera-
de spelbolag, samt ett fatal ideella organisationer, som med
svensk spellicens hade mojlighet att bedriva spelverksamhet
riktade till svenska konsumenter. Med internets intdg éppna-

1. H2 Gambling Capital - Global Gambling Data (22 October 2015)

2. Novus, Nétkasino - 2015, 5 Oktober 2015. Undersékningen gjordes pa uppdrag av
Lotteriinspektionen.

3. Technavio Analysis: Global Casino Gaming Market 2015-2019

4. Lotteriinspektionen - “Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt”, 2014

5. Gartner - Forecast: PCs, Ultramobiles and Mobile Phones, Worldwide, 2012-2019,
September 2015

des helt nya mojligheter for utlandsbaserade spelbolag utan
svensk spellicens att erbjuda spel till svenska konsumenter
med stéd av EU-ratten.

Det har varit de utlandsbaserade spelbolagen, bland annat
LeoVegas, med ett onlinespelserbjudande som har statt fér
den stdrsta utvecklingen av att erbjuda nya spelméjligheter
till svenska konsumenter. Spel online introducerades i Sverige
i likhet med manga 6vriga lander fér drygt 15 ar sedan, dar
Unibet och Expekt var drivande pionjarer. Idag ligger Sverige
i topp i varlden nar det galler spelutbud. Nastintill alla stora
spelformer finns tillgangliga antingen hos svenska spelbolag
eller utlandsbaserade speloperatérer, dar de svenska reglera-
de spelbolagen utgjorde 79 procent av marknaden 2014 och
de utlandsbaserade resterande 21 procent.®

Internets uppkomst har revolutionerat marknaden for
spel om pengar

Spel via internet har lett till en kraftig féorandring av spelva-
nor globalt. Sedan de férsta moéjligheterna att spela online
lanserades fér drygt 15 ar sedan har den kraftiga tekniska ut-
vecklingen, med saval forbattrad hardvara, mjukvara, upp-
kopplingsmajligheter och hastighet, samt en kontinuerlig
innovation av nya spelméjligheter med utdkat produktutbud
och o6kad tillganglighet, medfort en kraftig tillvaxt for online-
spelande. Spel om pengar online sker idag pa ett flertal olika
typer av teknikplattformar sdsom datorer, surfplattor, smart-
phones och numera dven smarta klockor (t.ex. Apple Watch).

6. Analysys Mason and Nielsen - Consumer smartphone usage 2014: OTT communication
services, April 2014

7. Gambling Comission - "Annual Report & Accounts 2014/15", 2015

8. Google Report - Mobile usage

9. Schwartz, David G. 2006. Roll the Bones: The History of Gambling. New York: Gotham
Books.
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Marknadsoversikt

Utvecklingen pa mobilmarknaden har féréndrat viriden

Mobiltelefoner och framférallt smartphones har genom sina
datorliknande egenskaper andrat det manskliga beteendet i
allmanhet liksom bidragit till en revolutionerande utveckling
foér spelmarknaden. Fran att den férsta iPhone-modellen
introducerades ar 2007 har tillvédxten i smartphones skett
explosionsartat och smartphone-penetrationen beraknas
dverstiga 50 procent globalt ar 2016.% Knappt tva miljarder
smartphones beréknas kdépas ar 2019, och smartphones be-
réknas ar 2019 sta fér 95 procent av den totala nyfoérsaljning-
en av mobiltelefoner.™

Den kraftiga tillvaxten av smartphone-anvandare har
inneburit annu ett paradigmskifte for spelmarknaden under
senare ar. Den férbattrade anvandarvanligheten jamfért med
tidigare mobiltelefoner, i kombination med utbyggnad av

Marknadssegment

Pa en dvergripande niva delas spelmarknaden upp i tva huvudsakliga marknadssegment:

bredband- och mobila nat, har medfért att konsumenten nu
har mojlighet att spela nér som helst och var som helst. Kon-
sumentens spelbeteende skiljer sig &ven pa mobilen, man
spelar oftare men i kortare tidsintervaller jamfért med spel
pa datorn.

Overblick dver LeoVegas marknad

LeoVegas &r huvudsakligen en onlinespeloperatdér som
uteslutande erbjuder onlinecasino och planerar att lansera
sportspel under andra kvartalet 2016. Som operatdr erbjuder
LeoVegas sina kunder (slutanvandarna) spel och betalnings-
|&sningar utvecklade av tredjepartsleverantérer 6ver mobila
enheter och datorer med understdd av en egenutvecklad
teknikplattform. Bolagets kdrnmarknad &r spel pa mobila
enheter.

Landbaserat spel

Segmentet for Landbaserat spel avser traditionellt spel om pengar som inte
sker dver internet utan pa fysiska platser som exempelvis landbaserade
casinon, spel hos olika typer av spelombud, lotterier och bingohallar.
Marknaden omfattar &ven spel pa fysiska spelmaskiner som kan vara belagna
pa restauranger m.m. (*landbaserat spel”).

Onlinespel
Segmentet for onlinespel dar spel om pengar i olika former sker pa elektronisk
vag, vanligtvis éver internet (“onlinespel”).

Plattformar kunder anvdnder for onlinespel

Mobila enheter
Smartphones, surfplattor och smarta
klockor t.ex. Apple Watch

Dator
Konventionella datorer.

Landbaserat spel ingar inte i LeoVegas spelerbjudande

Geografiskt utgdr den europeiska marknaden LeoVegas vik-
tigaste marknad som 2015 motsvarade 93 procent av
omséattningen. Bolaget delar in marknaden i fyra segment;

i) Norden (69 procent av Bolagets omsattning 2015); ii) Stor-
britannien (18 procent); iii) Ovriga Europa (6 procent); samt
iv) Ovriga varlden (7 procent).

Den totala spelmarknaden

Den totala globala spelmarknaden

Den totala globala marknaden foér spel om pengar berdknas
ar 2015 ha uppgatt till 351,4 miljarder EUR i bruttospelvin-
ster!® Med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 2,9 procent

Del av marknaden dar LeoVegas ar aktiv.

forvantas den globala spelmarknaden ar 2018 uppga till
383,3 miljarder EUR.®

Den totala europeiska spelmarknaden

Den totala europeiska spelmarknaden bedéms ha uppgatt till
95,5 miljarder EUR under 2015 varav marknaden for onlinespel
samma ar berdknas ha uppgatt till 16,6 miljarder EUR.® Den
totala europeiska spelmarknaden beddms vaxa med en ge-
nomsnittlig arlig tillvaxttakt om 2,2 procent fran 2015 till 2018,
att jamféra med onlinemarknaden som beddms vaxa med 9,2
procent i genomsnitt under samma period.”®

Den totala europeiska spelmarknaden ar 2015 bestod av
sportspel som utgjorde 17 procent, motsvarande 15,9 miljar-

Oversikt 6ver europeiska spelmarknaden sett till bruttospelvinst &r 2015, inom vilken LeoVegas erbjuder onlinecasino™

Den europeiska spelmarknaden
(95,5 miljarder EUR)

Landbaserat spelande
(78,9 miljarder EUR)

10. Technavio
11. Gartner

Onlinespel
(16,6 miljarder EUR
varav mobilspel 4,8 miljarder EUR)

v v y |/

Sportspel Poker Lotterier Ovriga spel
(EeNalllElze 58 (5,9 miljarder (2,0 miljarder (2,4 miljarder (2,3 miljarder
EUR) EUR) EUR) EUR)

M Produkt som LeoVegas erbjuder
Produkt som LeoVegas amnar erbjuda inom kort

12. H2GC, All marknadsdata fran H2GC relaterar till bruttospelvinster, vilket definieras som
totalt satsade belopp minus spelvinster, inklusive bonuskostnader foér operatérerna.
13. H2GC
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der EUR, casino som utgjorde 15 procent ar 2015, motsvaran-
de 14,4 miljarder EUR, slotmaskiner (enbart landbaserade),
bingo och évriga spel som utgjorde 33 procent ar 2015, mot-
svarande 31,2 miljarder EUR av marknaden, samt lotterier
som utgjorde 36 procent, motsvarande 34,0 miljarder EUR.®

Onlinespelsmarknaden

Inledning

Onlinespelsmarknaden bestar av saval spel pa dator som pa
mobila enheter. | likhet med den totala spelmarknaden delas
marknaden for onlinespel in fem kategorier. | onlinespel in-
kluderas sportspel som ar 2015 utgjorde 36 procent av den
europeiska onlinespelsmarknaden, onlinecasino som utgjor-
de 24 procent samt lotterier, poker respektive dvriga spel
som utgjorde 15 procent, 12 procent respektive 14 procent.®

BESKRIVNING AV SPEL SOM ERBJUDS INOM MARKNADEN
FOR ONLINESPEL®

Casino (24 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2015)
Inkluderar RNG (*Random Number Generated”)-spel sdsom slotmaskin-
er, bordsspel (t.ex. Roulette och Blackjack) éver internet, bade med fysiska
motparter i virtuell miljo (kallad livecasino) och spel mot en dator.

Lotterier (15 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2015)
Traditionella spel erbjudna av nationella lotterier (t.ex. skraplotter, lott-
dragning och lyckohjul). LeoVegas erbjuder skraplotter.

Sportspel (36 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2015)
Spel pa odds dver internet pa i férsta hand sportevenemang (t.ex. fotboll
ochishockey).

Poker (12 procent av europeiska onlinespelsmarknaden 2015)
Pokerspel mot fysiska spelare i virtuell miljé och mot en dator.

Ovriga spel om pengar (14 procent av europeiska onlinespels-
marknaden 2015)
Inkluderar bland annat bingo samt skicklighetsbaserade spel.

Onlinespel som erbjuds av LeoVegas
Sportspel planeras att lanseras av LeoVegas under andra kvartalet 2016
Ovriga spel som erbjuds inom marknaden for onlinespel

4. H2GC
15. Strémmad video 6ver internet.

Den europeiska marknaden f6r onlinespel

| Europa har marknaden foér onlinespel under de senaste aren
genomgatt en stark strukturell tillvédxt och har vuxit fran att
endast utgdra 4 procent, eller 3,1 miljarder EUR, av den totala
europeiska spelmarknaden &r 2005 till att utgéra 17 procent
ar 2015, motsvarande 16,6 miljarder EUR. Mellan aren 2010
och 2015 véxte onlinespel med en genomsnittlig arlig tillvaxt
om 11,2 procent per &r medan den landbaserade spelmarkna-
den inte hade nagon markbar tillvaxt. Framéver beraknas
den landbaserade spelmarknaden véxa med en genomsnitt-
lig arlig tillvaxt om 1,6 procent mellan aren 2015 och 2018
medan marknaden fér onlinespel beréknas vaxa med en ge-
nomsnittlig arlig tillvaxttakt om 9,2 procent under motsva-
rande tidsperiod. Ar 2018 beraknas marknaden fér onlinespel
utgdra 21 procent av den totala europeiska spelmarknaden,
motvsvarande bruttospelvinster om 21,6 miljarder EUR.®

OVERSIKT OVER DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR
ONLINESPEL™

Miljarder EUR

25

20

0

05 06 07 08 09 10 M 12 13 14

15E 16E 17E 18E

M Lotterier Sportspel M Casino M Poker M Ovriga spel

Den europeiska marknaden fér onlinecasino

Marknadsstorleken fér onlinecasino, som innefattar framfé-
rallt slotmaskiner och roulette men dven livecasino med
bland annat streamad video'™ 6ver fysiska spelbord for ex-
empelvis roulette, berdknas ar 2015 ha uppgatt till 3,9 miljar-
der EUR i Europa. Med en uppskattad genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om 9,2 procent mellan aren 2015 till 2018 férvantas
onlinecasino uppga till 5,1 miljarder EUR ar 2018. Online-
casino beraknas att ar 2018, i likhet med ar 2015, att utgdra
omkring 24 procent av marknaden fér onlinespel.®

OVERSIKT OVER DEN EUROPEISKA ONLINECASINO-
MARKNADEN UPPDELAT EFTER LEOVEGAS
REDOVISNINGSSEGMENT™
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Den europeiska marknaden fér sportspel online

Marknaden fér sportspel i Europa berdknas ar 2015 ha upp-
gatt till 5,9 miljarder EUR. Med en uppskattad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 11,6 procent mellan aren 2015 till 2018
férvantas sportspel online uppga till 8,2 miljarder EUR ar
2018 och berégknas da utgéra 38 procent av marknaden fér
onlinespel.®

DEN NORDISKA MARKNADEN FOR ONLINESPEL®

Onlinecasino Sportspel online
Onlinecasinomarknaden i Norden Marknaden for sportspel online i
beraknas ha uppgétt till 583 MEUR | Norden uppskattas ha uppgatt till
ar 2015 och med en forvantad 932 MEUR ér 2015 och med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om forvantad genomsnittlig arlig till-

vaxttakt om 11,3 procent vantas
marknaden uppga till 1286 MEUR
ar2018.

10,4 procent vantas marknaden
uppga till 784 MEUR ar 2018.

Onlinecasino Sportspel online
Onlinecasinomarknaden i Stor- Marknaden for sportspel online i
britannien berédknas ha uppgatt till Storbritannien uppskattas ha upp-
1,5 miljarder EUR &r 2015 och med gatt 1,8 miljarder EUR &r 2015 och
en férvantad genomsnittlig arlig med en forvantad genomsnittlig

tillvaxttakt om 13,0 procent vantas arlig tillvaxttakt om 12,0 procent
marknaden uppga till 2,2 miljarder vantas marknaden uppga till 2,6
EUR ar 2018. miljarder EUR ar 2018.

DEN BRITTISKA MARKNADEN FOR ONLINESPEL®

Onlinespel som helt eller delvis erbjuds av LeoVegas

Onlinespel som &r forvantade att lanseras under andra kvartalet 2016 och
da erbjudas av LeoVegas

Marknaden for mobilt spelande

Inledning

Som framgar ovan anvands primart tva olika typer av platt-
formar vid onlinespel; datorer och mobila enheter som sa-
ledes utgdr undersegment till marknaden fér onlinespel.
LeoVegas kdrnmarknad &r spel pa mobila enheter.
Marknadsdata fér mobilspel &r hdmtad fran H2GC och
delas in i tre kategorier vilka framgéar av rutan nedan. Mark-

nadséversikten nedan ar uppdelad baserat pa dessa katego-

rier. Dessa tre kategorier bendmns gemensamt ”marknaden
for mobilt spelande”.

KRIVNING AV SPEL SOM ERBJUDS INOM MARKNADEN
MOBILT SPELANDE

Casino, poker, bingo och 6vriga spel”

(36 procent av den europeiska marknaden for mobilt spelande)
Inkluderar RNG-spel sdsom slotmaskiner, bordsspel (t.ex. Roulette och
Blackjack) dver smartphones och surfplattor, bade med fysiska motparter i
virtuell miljo, livecasino (fiarruppspelning mot en fysisk croupier) och spel
mot en dator. | spelomradet inkluderas aven poker, bingo och skicklighets-
baserade spel. LeoVegas erbjuder endast casino.

Lotterier

(9 procent av den europeiska marknaden for mobilt spelande)
Traditionella spel erbjudna av nationella lotterier (t.ex. skraplotter,
lottdragning och lyckohjul). LeoVegas erbjuder skraplotter pa mobila
enheter.

Sportspel

(54 procent av den europeiska marknaden fér mobilt spelande)
Sportspel pa odds 6ver smartphones och surfplattor pa sporttillstallningar
(t.ex. fotboll och ishockey).

Mobilspel som erbjuds av LeoVegas

Mobilspel som planeras att lanseras av LeoVegas under andra kvartalet 2016.

16. H2GC

17. NB: LeoVegas erbjuder inte poker, bingo och évriga spel som omfattas av den marknads-

data dér &ven casino ingar.

Den europeiska marknaden fér mobilt spelande

Ar 2015 utgjorde sportspel 54 procent av den europeiska
marknaden fér mobilt spelande medan spelomradet casino,
poker och dvriga spel utgjorde 36 procent. Spelomradet
lotterier utgjorde 9 procent av marknaden.'®

Historiskt sett har onlinespel primért spelats pa datorer,
pa senare ar har dock spelandet pd mobila enheter i Europa
upplevt en betydligt starkare tillvéaxt an den totala markna-
den fér onlinespel, dar spelandet pa mobila enheter har ut-
vecklats fran att ar 2005 utgjort endast 1 procent av totala
onlinespelandet till att &r 2015 utgdra 29 procent av online-
spelandet. Under perioden fran ar 2005 till ar 2015 upplevde
spel dver mobila enheter 65,2 procent i genomsnittlig arlig
tillvaxt, fran 31 MEUR till 4,8 miljarder EUR, och spel éver da-
tor vaxte med en genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 14,4 pro-
cent, fran 3,1 miljarder EUR till 11,8 miljarder EUR. Marknaden
fér mobilt spelande beréknas sta for merparten av tillvaxten
pa den europeiska marknaden fér onlinespel de nédrmaste
aren. Fran ar 2015 till ar 2018 férvantas spel dver mobila en-
heter véxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt om 21,5 pro-
cent, till 8,6 miljarder EUR, och spel éver dator med 3,4 pro-
cent, till 13,0 miljarder EUR. Ar 2018 férvantas spel dver mobi-
la enheter utgdra 40 procent av det totala onlinespelandet.'®

OVERSIKT OVER DEN EUROPEISKA MARKNADEN FOR
ONLINESPEL UPPDELAT EFTER SPEL PA DATORER
RESPEKTIVE MOBILA ENHETER'™®
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Den europeiska marknaden fér casino, poker och évriga

spel pa mobila enheter

Marknaden fér casino, poker och évriga spel pd mobila enhe-

ter, uppgick ar 2015 till 1,7 miljarder EUR och ber&knas ar

2018 uppga till 3,2 miljarder EUR, vilket motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om 23,

6 procent. Casino, poker och

dvriga spel pa mobila enheter férvéntas dérmed sta for 15
procent av det totala onlinespelandet i Europa ar 2018 jam-

fort med 10 procent ar 2015, och férvéntas utgdra 38 procent
av den europeiska marknaden fér mobilt spelande ar 2018.®

OVERSIKT OVER MARKNADEN FOR CASINO, POKER OCH

OVRIGA SPEL PA MOBILA ENHETER | EUROPA UPPDELAT

EFTER LEOVEGAS REDOVISNINGSSEGMENT'™
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fér sportspel pa mobila

Marknaden fér sportspel pd mobila enheter uppskattas ha

uppgatt till 2,6 miljarder EUR i

Europa ar 2015. Med en upp-

skattad genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 19,2 procent mel-
lan aren 2015 till 2018 férvantas sportspel online pa mobila

enheter uppga till 4,4 miljarder EUR &r 2018 och berdknas da

utgdra 20 procent av den europeiska marknaden fér online-

spel®

DEN NORDISKA MARKNADEN FOR MOBILT SPELANDE?®

Casino, poker och évriga spel
Marknaden for casino, poker och
ovriga spel pa mobila enheteri
Norden beraknas ar 2015 ha upp-
gatt till 225 MEUR och beréknas ar
2018 uppga till 402 MEUR, vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 21,3 procent.

DEN BRITTISKA MARKNADEN

Casino, poker och 6vriga spel
Marknaden for casino, poker och
6vriga spel pa mobila enheter i
Storbritannien beraknas ar 2015 ha
uppgatt till 566 MEUR och berak-
nas ar 2018 uppga till 1082 MEUR,
vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 24,1 procent.

Sportspel

Marknaden for sportspel pa mobila
enheter i Norden uppskattas ha
uppgatt till 377 MEUR &r 2015 och
med en forvantad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 20,9 procent
vantas marknaden uppga till 665
MEUR ar 2018.

FOR MOBILT SPELANDE?®

Sportspel

Marknaden fér sportspel pd mobila
enheter i Storbritannien uppskattas
ha uppgatt till 841 MEUR ar 2015
och med en férvantad genomsnit-
tlig arlig tillvaxttakt om 20,9 pro-
cent vantas marknaden uppga till
1486 MEUR ar 2018.

18. H2GC

Vardekedjan for onlinespelsmarknaden

Speloperatdrer pd marknaden fér onlinecasino och online-
spelsmarknaden generellt &r de bolag som erbjuder slutan-
vandarna som ar privatpersoner maéjlighet att spela casino-
spel och andra spelformer genom applikationer och/eller ge-
nom webbl&sare pa mobiltelefoner, surfplattor och datorer.
For att speloperatdrerna ska kunna tillhandahalla tjansten for
slutanvandare, anvander de sig av ett flertal olika leverantorer.

OVERSIKT OVER VARDEKEDJA FOR ONLINECASINO,

INOM VILKEN LEOVEGAS AR EN SPELOPERATOR

Leverantérer

(spel, tjgnster Speloperatorer Slutanvandare

och system)

Leverantorer

De viktigaste leverantdrerna ar spelleverantérer som tillhan-
dahaller spel, olika tjgnsteleverantdrer, som exempelvis till-
handahaller betalningslésningar och marknadsféring, samt
systemleverantérer som tillhandahaller exempelvis platt-
formsldsningar,® kundhanteringssystem och évriga system.

Spelleverantérer

Spelleverantdrer erbjuder operatdrerna ett urval av spel vilka
operatdrerna betalar for med fasta och rérliga avgifter. De
fasta avgifterna &r vanligtvis engdngskostnader eller period-
visa kostnader for att fa tillgang till leverantérens spel och
dess plattformar. De rorliga avgifterna bestar vanligtvis av
intdktsdelning baserad pa antalet spelomgangar, dér opera-
téren betalar royalties varje gdng en slutanvdndare anvander
sig av spelet eller som en procentuell andel av speloperatd-
rerens intakter som genereras via en leverantdrs spel. Vissa
spelleverantdrer erbjuder ocksa exklusiva spel till operatd-
rerna, dar det ar framtaget tillsammans med den bestallande
operatdren.

Inom casinosegmentet online &r de vanligaste onlinecasi-
nospelen slotmaskiner dar spelleverantdrerna ofta erbjuder
ett flertal mjukvarubaserade spel individuellt eller via en
gemensam plattform. Stora internationella leverantorer ar
exempelvis NetEnt, IGT, Playtech och Microgaming. Ovriga
onlinecasinospel ar livecasino och videobordsspel, dar
exempelvis Evolution Gaming ar en ledande aktér inom
livecasino.

Tjdnsteleverantérer

De viktigaste tjansteleverantdrerna ar leverantérer av betal-
ningsldsningar. Det ar en viktig konkurrensfordel for spelo-
peratdrer att kunna erbjuda ett brett urval av betalningslos-
ningar till sina slutkunder sa att dessa kan vélja efter egna
preferenser. Vanliga betalningsldsningar ar kortbetalningar
och via tjanster som bland andra erbjuds av leverantdérer som
Adyen, PayPal, Trustly, Skrill, Neteller och Paytrail.

Andra tjansteleverantorer ar exempelvis leverantorer av
molntjanster vilka mojliggor fér operatodrer att handha vissa
funktionaliteter pa externa servrar, vilka kan anvédndas konti-
nuerligt eller tillfalligt for att hantera hog tillfallig trafik. Ex-
empel pa sadana leverantdrer &r Amazon Web Services
(AWS), Rackspace, Google Cloud och Windows Azure.

19. En plattformslésning innebér att integrering av spel fran spellevarantérer, betalnings-
I6sningar, kundhanteringssystem och évriga l6sningar hanteras av tredje part som spel-
operatéren betalar licensieringsavgifter for.
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Marknadsféringspartners

Marknadsforingen till slutanvandare sker ofta via olika kana-
ler som TV, fysiska och digitala annonser, sékord och genom
social media, dar speloperatérerna direkt nar ut till slutan-
vandare. En annan viktig, indirekt kanal féor madnga spelope-
ratorer ar marknadsféringspartners (PAffiliates™). Affiliates
verkar som jamférelsesidor mellan olika onlinecasinoalterna-
tiv och inom andra produktsegment och far betalt fér de nya
kunder som de inférskaffar at speloperatdrerna via tva hu-
vudsakliga metoder. Den ena ar intéktsdelning, dar operato-
ren betalar en procentuell andel av de intakter som kunden
genererar, och den andra ar en fast ersattning fér varje ny
kund.

Systemleverantérer

Olika speloperatdrer anvander sig i olika hdg utstrackning av
systemleverantoérer, dar det stérsta anvandningsomradet ar
att kdpa in en teknikplattform fér att integrera casinospel
och annan mjukvara. LeoVegas har utvecklat en egen teknik-
plattform varfér en extern 16sning inte behovs.

Andra system som k&ps in fran tredjepartsleverantorer ar
exempelvis olika kundhanterings-, tracking?® - och analys-
verktyg som exempelvis Qlikview och NetRefer.

Speloperatorer

Speloperatdrerna kdper in spel, tjgnster och systemldsningar
fran leverantoérer och kan dédrmed med hjalp av egna system
och plattformar tillhandahalla ett spelerbjudande till slutan-
vandare. Olika operatorer skiljer sig i sitt spelerbjudande, dar
det finns operatdrer som erbjuder saval onlinecasino, sport-
spel, poker som andra spel till renodlade onlinecasinoopera-
torer. Darutover styr speloperatodrerna till stor del 6ver kund-
upplevelsen, fran marknadsféring till deponering, spel och
uttag, vilket ar viktiga differentieringsfaktorer mellan spelo-
peratdrer utdver skillnader i erbjudande.

Slutanvdndare

Slutanvandarna ar konsumenter, d.v.s. privatpersoner, som
anvander sig av speloperatdrernas tjanster och satsar peng-
ar pa onlinespel. Av personer i Sverige som spelar onlinecasi-
no minst en gang om aret var, &r 2015, 69 procent av spelar-
na man och 31 procent var kvinnor. 42 procent av spelarna
var 39 ar eller yngre, 23 procent mellan 40 och 49 ar, och
resterande 35 procent var 50 &r eller &ldre.?”

Konkurrenssituation

Konkurrenter pa den europeiska spelmarknaden

Marknaden for onlinespel i Europa ar fragmenterad, och ing-
en enskild operatdr har en dominerande stallning pa en pan-
europeisk niva. De stérsta europeiska speloperatdrerna &r i
huvudsak landbaserade och flertalet verkar under statliga
monopol och licenser i sina respektive lander. En stor del av
de landbaserade speloperatérerna tillhandahaller inte onli-
necasino eftersom flertalet lander i Europa annu inte har in-
fort ny reglering som tillater landbaserade aktérer pa den lo-
kala marknaden att erbjuda dessa spel online. | vissa Europe-
iska lander som har en reglerad onlinespelmarknad, exem-

20. Trackingverktyg tilldter operatérer att folja kundbeteenden och -ménster nér de
anvénder sig av deras webbsidor och applikationer
21. Novus kundundersékning, Nétkasino - 2015, 5 Oktober 2015

pelvis Storbritannien, ar flertalet av de storsta landbaserade
operatdrerna aven framtradande onlinespelsoperatorer.

De flesta pan-europeiska speloperatérer som ar fokusera-
de enbart pa onlinespel har sitt ursprung i antingen Storbri-
tannien (t.ex. Bet365, Betfair, Sky Betting & Gaming, Game-
sys och i forsta hand landbaserade operatdrer med onlineer-
bjudande som William Hill, Ladbrokes och Coral) eller Sveri-
ge (t.ex. Unibet, Betsson och LeoVegas) och ar verksamma i
Europa under licenser fran exempelvis Malta, Gibraltar och/
eller Storbritannien med stéd av EU-regler. En stor del av on-
linespelsoperatdrerna tillhandahaller férutom onlinecasino
dven exempelvis sportspel, en produkt som manga operatd-
rer har sitt ursprung inom.

Konkurrenter pa den nordiska spelmarknaden

Ett snabbt 6kande intresset fér onlinespel i Norden och pa
dvriga europeiska marknader har medfért att antalet aktorer
har 6kat kraftigt de senaste aren. Den svenska marknaden
ligger langt framme och flera av de stoérre europeiska aktd-
rerna har svenskt ursprung. Bland de storre aktdrer som er-
bjuder ett brett sortiment av spel pa den nordiska markna-
den aterfinns det statligt &gda Svenska Spel, de av svenska
entreprendrer grundade, Unibet, Betsson, och LeoVegas
samt engelska Bet365, Betfair och Pokerstars. | Sverige till
exempel &r LeoVegas rankat pa tredje plats efter Unibet och
Betsson bland de speloperatérer som flest kunder spelar
hos.?” Marknaden fér onlinespel i Norden ar i likhet med den
europeiska marknaden fragmenterad och ingen enskild ope-
ratér beddms ha mer an en 15 procentig marknadsandel.??

Konkurrenter pa den brittiska spelmarknaden

Innan onlinespel introducerades i slutet av 90-talet domine-
rades den brittiska marknaden av stora landbaserade opera-
térer, som exempelvis William Hill och Ladbrokes. Darefter
har ett stort antal specialiserade onlinespelsoperatorer tagit
sig in pa marknaden vilket gjort onlinespelsmarknaden frag-
menterad i jamforelse med den relativt konsoliderade mark-
nad for landbaserat spel. De storsta onlinespelsoperatdrerna
i Storbritannien &r huvudsakligen brittiska dér aven de stors-
ta landbaserade operatorerna erbjuder onlinespel och &r
framtradande pa marknaden. William Hill och Bet365 be-
déms ar 2015 vara de storsta operatérerna med cirka 15
procent vardera i marknadsandel,?® foljt av 6vriga brittiska
operatdrer som Betfair, Paddy Power (Irland), Sky Betting &
Gaming, Gamesys, Ladbrokes, Gala Coral och PokerStars
(Kanadensisk agare).

22. Bolagets bedémning baserat pa data fran H2GC samt enskilda operatérers online-
baserade intakter
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Trender och drivkrafter

Tre huvudtrender driver utvecklingen inom mobilt
spelande

LeoVegas har identifierat tre 6vergripande megatrender
kopplat till utvecklingen p& mobilmarknaden som har direkt
paverkan pa utvecklingen och trenderna inom onlinespels-
marknaden.

« Mobilen gér frén att vara Mobilenblir en enhet .
¢ enkommunikationsenhet primért for underhallning ¢

..............‘..2 ........I.....‘..

« Spel Spel < < Spel Spelpa +
+ offline online < < online m%bﬁen .

®e000000000000000® ®e000000000000000®

- Cagino gar frén att Casino pé mobilenbliren «
+ varaennischprodukt massmarknadsprodukt  ;

Mobilen gar fran att vara en kommunikationsenhet till
underhallningsenhet

En viktig drivkraft for onlinespel och daribland onlinecasino
ar den mobila distributionskanalen som inkluderar bade
smartphones och surfplattor. Smartphone-penetrationen, i
forhallande till det totala antalet mobiltelefoner, beraknas
dverstiga 50 procent globalt ar 2016 nér en allt stérre andel
av befolkningen anvander sig av smartphones.?® Nyforsalj-
ningen av smartphones férvantas 6ka kraftigt de narmaste
aren, fran 1,4 miljarder enheter ar 2014 till knappt 2 miljarder
enheter &r 2019, dér smartphones berdknas sta fér 95 pro-
cent av den totala nyférsaljningen av mobiltelefoner.?* Med
smartphones 6kar mojligheterna till atkomst av internetba-
serade tjanster och med det 6kar dven den dagliga anvand-
ningen av telefonerna. Undersdkningar visar att telefoneni
genomsnitt anvands mer an tre timmar per dag och att en
allt storre andel av den tiden anvands till sociala medier, spel
och &vrig underhallining, vilket gér att mobiltelefonen alltmer
dvergar fran att vara en kommunikationsenhet till att priméart
vara en underhallningsenhet. 2

OVERSIKT OVER GLOBAL NYFORSALJINING

AV SMARTPHONES, SURFPLATTOR SAMT SMARTPHONES
SOM PROCENT AV TOTALA ANTALET SALDA
MOBILTELEFONER2*

M Total nyférséalining av smartphones (miljoner enheter)
Total nyférsaljning av surfplattor (miljoner enheter)
== Smartphones som % av total antalet salda mobiltelefoner

23. Technavio
24. Gartner

Mobilens funktionidag
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Spel offline évergar till spel online och spel online évergar
till mobilt spelande

Spel online véaxer betydligt mycket snabbare &n landbaserat
spel och utgdr en allt stérre del av den totala spelmarkna-
den. Fran att ha utgjort 17 procent av den totala spelmarkna-
den i Europa ar 2015, férvantas onlinespel utgéra 21 procent
ar 2018.

Det finns manga anledningar till att spel pa mobila enhe-
ter blivit populart bland spelkonsumenter. Enheterna ar an-
vandarvanliga och det ar enkelt att ladda ner applikationer
for spel pa telefonerna, tekniken har férbattrats, manniskors
vanor har férandrats (fler och fler anvander smartphones
och surfplattor i sin vardag), snabba 4G-enheter med strea-
mingteknik gér det ocksd mojligt att exempelvis spela pa en
fotbollsmatch i realtid. Att det ocksa gar att spela var och
nar som helst pa sin mobila enhet &r en annan bidragande
orsak. Utvecklingen medfor att alltmer av spelandet online
gar till mobilt spelande. Fran att mobilt spelande utgjort 29
procent av den onlinespelsmarknaden i Europa ar 2015, fér-
vantas mobilt spelande utgdra 40 procent ar 2018.

Casino gar fran att vara en nischprodukt till att bli en
massmarknadsprodukt

| kundundersdkningar som LeoVegas genomfért ar 2015
bland sina nyblivna onlinecasinokunder anger cirka 50 pro-
cent i Sverige att de aldrig har spelat casino férut. Det visar
pa att onlinecasino genom mobila enheter nar ut till och att-
raherar en allt stérre kundkrets, vilket i sin tur indikerar att on-
linecasinon gradvis gar fran att tidigare ha varit en nischpro-
dukt till en massmarknadsprodukt med en allt stérre kundbas
som i genomsnitt spelar med mindre summor pengar per
kund. Detta bidrar totalt sett till en védxande marknad fér onli-
necasino samtidigt som det leder till ett mer langsiktigt och
hallbart spelande fér kunderna.

25. Google report - Mobile usage.
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Teknikutveckling

Den underliggande teknologiska utvecklingen i samhallet ar en
stark drivkraft fér anvandandet av internetbaserade tjanster
samtidigt som det ger en forbattrad tillforlitlighet och upple-
velse i onlinespelandet och annan onlineunderhalining. Hard-
och mjukvara utvecklas och férbattras kontinuerligt, fasta och
mobila natverk byggs ut allt mer och blir allt snabbare och mer
tillforlitliga. Inte minst introduktionen av smartphones och
surfplattor har revolutionerat det mobila anvdandandet.

Okat fokus pa anvdndarupplevelse

LeoVegas och andra speloperatorer i Europa har fokuserat
alltmer pa en férbattrad anvandarupplevelse och en dkad
differentiering av sina erbjudanden, vilket bidragit till att on-
linespel, daribland onlinecasino, har blivit populart bland allt
bredare malgrupper med olika prefenser. Exempel pa bidra-
gande faktorer till en positivanvandarupplevelse &r att er-
bjuda kunden ett intuitivt anvdndargranssnitt pa bade dator
och mobila enheter, snabba deponeringar och uttag, person-
liga erbjudanden, exklusiva spel samt sociala funktioner.

Flertalet lander inom EES 6ppnar upp sina nationella
spelmarknader fér onlinespel

Allt fler [&nder i Europa anpassar for narvarande sin lagstift-
ning, helt eller delvis, fér ny konkurrens fran privat-dgda spe-
loperatdrer genom att reglera onlinespel. Lander som Stor-
britannien, Italien, Danmark, Frankrike, Spanien och Belgien
har pa senare ar reglerat onlinespelsmarknaden och infért
ett licenssystem som &ven innefattar en sarskild spelskatt. |
bland annat Nederldnderna pagar for ndrvarande ett myn-
dighetsarbete med avsikten att inféra ny reglering och 6pp-
na upp sin nationella spelmarknad fér nya aktérer. Aven i
Sverige utreds inférandet av en ny spelreglering, med bland
annat tydliga férutsattningar for att fa verka pa marknaden
baserat p3 ett licenssystem. Kadnnetecknande fér ett licens-
system &r att marknaden &éppnas fér konkurrens. Det ar dock
inte en utveckling som galler i samtliga Europeiska lander.
Till exempel Norge och Finland har de senaste aren istéllet
starkt sina monopol. Den norska koalitionsregeringen med-
delade dock i oktober 2013 att den vill utreda mojligheten att
tillata licenser foér utlandska spelbolag i Norge. Trenden &r att
de lander som infér licenser ocksa tar stallning for att de som
inte far licens for spel i landet ska utestdngas genom blocke-
ring av IP-adresser, betalningsféormedlingsférbud eller en
kombination av de bada.

Spelmarknaden blir alltmer global vilket leder till 6kade
granséverskridande samarbeten mellan reglerande
myndigheter

Spelmarknaden blir alltmer global, vilket gér det komplicerat
och ekonomiskt olénsamt for spelbolagen att placera sin
tekniska utrustning i varje land dar de erbjuder spel. Fler och
fler lander som reglerar sina marknader fér onlinespel och
darmed dppnar upp fér nya aktdrer kraver inte [angre att den
tekniska utrustningen maste vara placerad i landet. | manga
lander avstdr myndigheter fran att krava att den tekniska ut-
rustningen ska vara placerad i landet i de fall da de féreligger
ett avtal mellan spelmyndigheten i det land dar spelopera-
téren har en licens och spelmyndigheten i det land dé&r an-
ordnaren har sitt fasta driftsstalle. Den senare jurisdiktionen
maste da gd med pa att utbyta information rérande dévervak-
ning och kontroll av speloperatéren. Denna typ av informa-
tionsutbyte medfdr att de reglerande myndigheterna maste
samarbeta. Dessa samarbeten kan bland annat innefatta ut-

byte av information rérande &vertradelser av licenstagaren,
misstankta transaktioner och finansiella problem.

Foérvarv och konsolidering

Till foljd av en 6kad skattebelastning for operatdrerna, i takt
med att marknader regleras, dkar behovet av storlek och
skalbarhet fér att bibehalla konkurrenskraftig [dnsamhet.
Detta &r tydligt i exempelvis Storbritannien dar det pa sena-
re tid, efter inférande av en ny reglering fér spelmarknaden

i december 2014, har skett ett stort antal forvarv och forsék
till konsolidering mellan de olika aktdrerna pa spelmarkna-
den (bade gallande onlinespel och landbaserat spel) - dar
betydande synergier finns operatéorer emellan gallande tek-
nikutveckling, forhandlingsstyrka gentemot leverantérer, be-
sparingsmojligheter inom verksamheten och &vriga syner-
gier. Exempel pa konsolidering &r sammanslagningen av
Ladbrokes och Gala Coral, sammanslagningen av Paddy Po-
wer och Betfair, samt GVCs forvarv av Bwin.Party, samtliga
offentliggjorda under ar 2015.

Reglering och lagstiftning avseende marknaden
for onlinespel

Regulatorisk éverblick

Pa de flesta nationella marknader &r spelmarknaden reglerad
i lag och all spelverksamhet &r i princip tillstandspliktig. Flera
marknader har lokala licenssystem men det finns manga lan-
der som har kvar en monopol- eller monopolliknande situa-
tion, daribland Sverige. Vissa landers tillampliga lagar stifta-
des innan onlinespelsmarknaden hade utvecklats och &r sa-
ledes i hdg grad utformade for fysisk casinoverksamhet. Det-
ta genomsyrar sarskilt den lagstiftning som finns i de juris-
diktioner déar onlinespel inte har reglerats. Som en konse-
kvens darav blir lagarna féremal foér subjektiva tolkningar av-
seende onlinespelsmarknaden och i flertalet jurisdiktioner
finns det en utvecklad marknadspraxis som inte alltid éver-
ensstdmmer med tillamplig lag. Tillstandspliktig verksamhet
paverkas i hog grad av politiska beslut och spelbolagen ar
salunda beroende av rattslaget for spelindustrin, i synnerhet
avseende regleringar inom EU och regleringar som tillampas
av dess medlemslander.

Historiskt sett har spelbranschen reglerats pa nationell
niva i sdval Europa som globalt och fér nérvarande finns det
inget globalt eller europeiskt regelverk fér spelande. Manga
lander inom Europa har aldre regleringssystem for traditio-
nella, landbaserade casinon utan att ta sarskild hansyn till
onlinecasinon. Sedan nagra ar tillbaka har allt fler I1ander pa
nationell niva reglerat &ven onlinespel eller aviserat att de av-
ser att reglera onlinespel. For de [&nder som implementerat
eller implementerar reglering fér onlinespel kraver bestam-
melserna generellt att speloperatdrerna bland annat maste
ha landspecifika licenser (eller vara verksamma tillsammans
med en befintlig licensierad operatdr), bedriva verksamhe-
ten fran en landsdoman, rapportera statistik och transak-
tionsprotokoll for att kunna kontrollera operatoérer och slut-
anvandare, samt betala spelskatt (ofta som en procentsats
av nettospelvinsten).

EU

| Europa har EU-domstolen i en rad uppmarksammade och
prejudicerande domar konstaterat att manga av de statliga
restriktionerna pa spelomradet inom EU principiellt sett &r
att betrakta som inskrankningar i EU:s grundlaggande princi-
per om fri rérlighet for tjianster. Da de flesta av dessa mono-
pol har ett i huvudsak statsfinansiellt syfte ar detta inskrank-
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ningar som medfér att de inte &r mojliga att rattfardiga pa
ett satt som &r férenligt med EU-rétten. Trots detta bibehal-
ler ett antal medlemsstater, daribland Sverige, sadana res-
triktioner i syfte att skydda de inhemska monopolen och for-
svara onlinespelsoperatdrers verksamhet.

De flesta speloperatdrer &r verksamma med licenser fran
exempelvis Malta och Gibraltar och kan darfér genom webb-
sidor tillhandahalla och marknadsfora spel i 6vriga medlems-
lander i Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES)
utan landspecifika tillstand savida l&nderna inte har reglering
som galler onlinespelande. For speloperatdrerna och online-
casinomarknaden ar enskilda landers inférande av reglering
normalt en viktig gynnsam faktor eftersom den dels under-
stodjer tillvaxt och ger legitimitet, och dels ger klara regler
fér speloperatodrer. Med regleringen sa majliggérs &ven an-
vandandet av allt fler marknadsféringskanaler fér onlinecasi-
no, eftersom marknadsféring i vissa kanaler inte &r tilldten i
marknader som saknar regler som tillater spel (annonsering
via Facebook och Google tillats exempelvis inte i lander som
saknar nationell reglering av onlinespel om pengar, daribland
Sverige).

| juli 2014 utfardade den EU-kommissionen en rekommen-
dation om konsumentskydd och marknadsféring som en del
av kommissionens handlingsplan for onlinespel fran 2012.
Rekommendationerna ar inte legalt bindande fér medlems-
landerna, men kommer att anvédndas som riktlinje vid utvar-
deringen av respektive lands regelsystem. Generellt sett ror
sig EU:s politik bort fran enskilda medlemsstaters reglering
mot en harmonisering av de juridiska ramverken fér konsu-
mentskydd pa grund av onlinespelandets gransdverskridan-
de natur.

| linje hdrmed har ett antal europeiska ldnder pa senare ar
valt att reglera onlinespelsmarknaden innanfér sina lands-
granser och flertalet andra lander, inklusive Sverige och Ne-
derlanderna, har initierat en process med avsikt att inféora ny
reglering.

Norden

Den danska spelmarknaden &r uppdelad i tva delar. En del av
marknaden &r licensbaserad och en del av marknaden bestar
av monopol. 31 speloperatdrer har tillstand att tillhandahalla
sportspel och/eller onlinecasino.

Pa den finska spelmarknaden finns endast tre statliga bo-
lag som har tillstdnd att bedriva spelverksamhet. EU-kom-
missionen har kommit fram till slutsatsen att den finska lag-
stiftningen avseende ensamrétter for att erbjuda spel ar for-
enligt med EU-lagstiftningen och att lagstiftningen tillampas
pa ett konsekvent och systematiskt satt. Den reviderade fin-
ska lagstiftningen innebar bl.a. inférandet av ett lagstadgat
monopol samt skarpta regler for driften av spel och frémjan-
de av speltjanster.

Den reglerade norska spelmarknaden bestar i huvudsak
av tva statskontrollerade bolag, Norsk Tipping och Norsk
Rikstoto. Norsk Tippings marknadsandel ar 70 procent av
den totala reglerade marknaden. Under 2014 lanserade
Norsk Tipping onlinespel. | Norge har man infort en évre
gréns fér hur mycket man far spela for tillsammans med att
erbjuda spelarna ett verktyg fér spelansvar. Det finns ocksa
villkor som innebar férbud mot erbjudande av bonusar. Se-
dan ar 2015 tillats pokerturneringar i Norge.

| Sverige rader sedan 1&dng tid tillbaka spelmonopol som
tillkommer staten. EU-kommissionen har i en formell under-
rattelse daterad den 11 juli 2014 anfért att Sverige inte upp-
fyller sina forpliktelser enligt artiklarna 49 och 56 Fordraget
om Europeiska unionens funktionssatt (?FEUF”) genom att
bestdmmelserna i kasinolagen (1999:355) innebar begrans-

ningar i etableringsratten for driften av landbaserade
casinon, samt genom att bestéammelserna i lotterilagen
(1994:1000) innebér restriktioner fér tillhandahallandet av
onlinecasinon. EU-kommissionen anfér att det aberopade
samhéllspolitiska malet med ansvarsfullt spelande inte upp-
nas av det svenska monopolet pa landbaserade casinon. EU-
kommissionen gor géllande att det inte tycks grunda sig pa
en konsekvent och systematisk strategi fér att uppna konsu-
mentskyddets syften och inte verkar atféljas av tillracklig
statlig kontroll. Enligt EU-kommissionen framstar darfor det
statliga monopolet pa fysiska casinon inte som motiverat vid
beddmningen av om begransningen av fysiska casinotjéns-
ter féljer artiklarna 49 och 56 FEUF. EU-kommissionen anfér
&ven att det aberopade samhallspolitiska malet inte uppnas
av det svenska férbudet mot onlinecasinon.

EU-kommissionen anser att den juridiska situationens
bristande klarhet och bristen pa statlig kontroll av onlineca-
sinon utan tillstand inte kan betecknas som en systematisk
och konsekvent strategi for att begransa onlinecasinon och
darfor inte kan tjadna som motivering fér begrédnsandet av ca-
sinotjanster. Sverige har i sitt svar till EU-kommissionen den
12 september 2014 vidhallit att begransningarna i de svenska
kasino- och lotterilagarna uppfyller kraven pa att vara icke-
diskriminerande, motiverade av tvingande skal som avser all-
manintresset, att de bidrar till férverkligandet av lagarnas
syften och att de inte gar utéver vad som ar ndédvandigt fér
att uppna dessa syften.2®

| september 2015 beslutade den svenska regeringen att
tillsatta en sarskild utredning med uppdrag att lamna férslag
till en ny spelreglering som ska praglas av ett hoégt konsu-
mentskydd, hdg sdkerhet i spelen samt tydliga férutsatt-
ningar for aktdrerna pa spelmarknaden. Utredningen, som
senast ska redovisas i mars 2017, ska dessutom ta stallning
till ytterligare krav pa marknadsféring av spel och lotterier,
statens roll i en omreglerad marknad samt atgérder som
behdvs for att stoppa olicensierade aktorer.

Storbritannien

Onlinespelsmarknaden i Storbritannien omreglerades &r
2007 utifran ett transaktionsperspektiv. Fran 1 december
2014 introduceras nya skatte- och licensregler i Storbritan-
nien gallande spel om pengar. Ungefar 170 nya féretag an-
sdkte om licens att verka i Storbritannien fran brittiska Gam-
bling Commission. Férandringen innebar att anordnare av
spel pa internet behdver en licens fran myndigheten Gamb-
ling Commission i Storbritannien om spelanordnaren vander
sig till brittiska konsumenter eller vill marknadsfoéra sitt spel i
landet. Detta galler oavsett i vilket land lotteriet &r baserat.
Licensierade operatorers nettoomsattning beskattas med 15
procent pa platsen fér konsumtion ("Point of Consumption
Tax”, POCT). Licensen i Storbritannien ar néddvandig utéver
eventuella tillstdnd i andra ldnder. Operatdrer utanfér Stor-
britannien, som erbjuder spel till brittiska spelare, kommer
att bli skyldiga att betala skatt i Storbritannien om spelaren
finns dar och detta aven om spelbolaget inte bedriver verk-
samhet i Storbritannien.?”

Ovriga varlden

Aven utanfér EU varierar graden av reglering i olika jurisdik-
tioner. Ett av ldnderna utanfor EU dar det inte ar tillatet att
tillhandahalla onlinecasinospel &r Australien. Det finns dock
tecken pa att en reglering av onlinespelsmarknaden i Austra-
lien kan komma att féreslas och som kommer att tillata
onlinespel. Redan 2010 slapptes en rapport fran ”Productivi-
ty Commission” som rekommenderade tillatande lagstift-

26. Lotteriinspektionen, Spelmarknadens utveckling i Sverige och internationellt, 2014.
27. Gambling Commission
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Marknadsoéversikt

ning, inte minst beroende pa att det skulle bedémas genere-
ra betydande skatteintakter till den australiensiska staten.

Den relevanta australiensiska lagen implementerades
2001 och var anpassad for en helt annan spelmarknad an den
som ar utvecklad idag. | november 2015 konstaterades inom
det australiensiska parlamentet att den australiensiska sta-
ten 6ver huvud taget inte I1dgger nagra resurser pa att forso-
ka férhindra onlinecasino som tillhandahalls av utléndska
operatoérer.

Sedan finns det ocksa lander med ett direkt férbud mot

onlinespel sasom i stora delar av USA, Turkiet och Kina.
Onlinecasino i USA &r generellt forbjudet och det &r endast
delstaterna Delaware, New Jersey och Nevada som har licen-
sierade operatérer som far tillhandahalla vissa speltjénster.
Sportspel online ar férbjudet i enlighet med the Interstate
Wire Act 1961 och landbaserat sportspel &r enligt Profes-
sional and Amateur Sports Protection Act 1992 férbjudet i
samtliga forutom fyra delstater - Nevada, Delaware, Montana
samt Oregon.
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Verksamhetsheskrivning

Introduktion till LeoVegas

LeoVegas ar ett snabbvéaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledare inom mobilcasino och relate-

rad spelunderhallning. Bolaget grundades 2011 av entrepre-
nérerna Gustaf Hagman och Robin Ramm-Ericson med mal-
sattningen att skapa den framsta spelupplevelsen pd mobila
enheter.

LeoVegas erbjuder privatpersoner mdjlighet att spela
casinospel och andra spelformer genom applikationer och
webbl&sare pa framférallt mobila enheter (sdsom smartpho-
nes, surfplattor och smarta klockor). LeoVegas erbjuder idag
dver 680 onlinespel fran fler &n 30 spelleverantorer. Av dessa
spel finns dver 450 tillgangliga att spela pad mobila enheter.
Bolaget beddmer sig ha fler spel tillgédngliga pd mobila en-
heter &n ndgon annan casinooperatdr i Europa. LeoVegas
erbjuder framforallt slotmaskiner, jackpotspel, roulette och
bordsspel, skraplotter och livecasino. Bolaget planerar aven
att introducera sportspel vilket berdknas kunna lanseras
under andra kvartalet 2016.

LeoVegas &r utvecklat "Mobile-First”. Det innebar att Bo-
lagets erbjudande fran grunden &r utvecklat fér mobila en-
heter. LeoVegas anser sig ligga i framkant i att erbjuda den
senaste teknologin pd marknaden fér mobilspel med egen
teknikutveckling tillsammans med attraktiva partnersamar-
beten med framforallt spelleverantérer. Med bas i en fram-
staende spelupplevelse, langsiktiga kundrelationer och eta-
bleringen av ett starkt varumarke har Bolaget genom inno-
vativ, effektiv och datadriven marknadsféring attraherat en
kontinuerligt vaxande kundbas.

LeoVegas operativa verksamhet och férsaljningsorgani-
sationen &r baserad pa Malta medan bolagsledningen for
moderbolaget (VD, Finanschef och Investor Relations) och
den tekniska utvecklingen ar baserade i Sverige. Antalet an-

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)
PER GEOGRAFISK REGION AR 2015
Ej reviderad

>

M Norden Storbritannien M Ovriga Europa M Ovriga vérlden

1. Med deponering avses en kunds inséttning av pengar till ett spelkonto pa LeoVegas.

stallda var 228 stycken den 31 december 2015, varav 180
var baserade pa Malta. LeoVegas erbjuder casinospel under
licenser fran Malta och Storbritannien.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har
Bolaget vuxit kraftigt och expanderat starkt internationellt.
Sedan lanseringen har Bolaget haft totala kunddeponering-
ar” pa dver 450 MEUR. Fér verksamhetsaret 2015 hade
Bolaget en nettoomsattning om 83,0 MEUR och under fjarde
kvartalet hade Bolaget dver 100 000 deponerande kunder.?
Bolagets viktigaste marknader ar fér narvarande Norden och
Storbritannien vilka under fjarde kvartalet 2015 tillsammans
stod for 86 procent av nettoomsattningen. Att LeoVegas
fokuserar pa den mobila spelupplevelsen speglas i netto-
omséattningen, dér 57 procent av saval den totala netto-
omséattningen som deponeringarna for Bolaget under verk-
samhetsaret 2015 kom fran mobila enheter.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL
Ej reviderad

Q4 26,0
miljoner EUR

Ql Q@2 Q@3 Q@4 Q1 Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q@2 Q3 Q4
2013 2014 2015

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)
FRAN MOBILA ENHETER OCH DATORER AR 2015
Ej reviderad

43%

[ Mobila enheter

Dator

2. Och 248 000 aktiva kunder, definieras som en kund som spelat under de t senaste aret.
Definitionen omfattar sdledes &ven alla kunder som spelat pa gratiserbjudanden.
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Afférsidé, vision, ledord och finansiella mal

Affarsidé Vision

LeoVegas affarsidé &r att med utgangspunkt fran mobilen LeoVegas ska skapa den framsta spelupplevelsen och vara
skapa den framsta spelupplevelsen. Genom innovation i pro- nummer ett inom mobilspel.

dukt, teknik och marknadsféring ska LeoVegas erbjuda

varldsledande spelunderhallning.

LEOVEGAS LEDORD | UTVECKLINGEN AV SPELUPPLEVELSEN

| sin strdvan att erbjuda den framsta spelupplevelsen arbetar LeoVegas efter tre grundldggande principer: (Eng) ”Fast”, ”Intuitive”
och ”Fun & Friendly”. Dessa principer dr grundstenarna i ambitionen att, utifrdn mobila enheter, skapa en attraktiv spelupplevelse for
LeoVegas kunder samt for att Bolaget fortsatt ska drivas med entreprendrsanda och innovation.

Fast Intuitive
LeoVegas upplever att en av de viktigaste faktorerna som kunderna | En majoritet av LeoVegas kunder anvander LeoVegas produkt pa
uppskattar avseende spelupplevelse ar snabbhet, vilket &r annu vik- | en mobil enhet. LeoVegas vill erbjuda en sa engagerande produkt
tigare pa en mobil enhet &n pa datorn. Det ar viktigt att saval den som mojligt och produkten ska vara sa intuitiv och anvandarvanlig
mobila applikationen som spelen inom applikationen laddar snabbt som mojligt med ett enkelt anvandargranssnitt.
utan fordrojning. LeoVegas egenutvecklade tekniska l6sningar har
forbattrat snabbheten i Bolagets erbjudande.

Fun & Friendly
LeoVegas erbjuder underhallning till sina slutkunder. Detta ska genomsyra hela kundbemotandet i allt ifran produkt, varumarke till kontak-
ten med kundtjanst. Samtidigt ska allt LeoVegas gor utféras pa ett vanligt, professionellt, respektfullt och ansvarstagande satt.

FINANSIELLA MAL

LeoVegas har faststallt finansiella mal i relation till Bola- Lonsamhet

gets strategi enligt foljande: * LeoVegas mal &r att uppna en EBITDA marginal om

cirka 15 procent under ar 2018.

Tillvaxt » Langsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent med
* LeoVegas mal &r att uppna 300 MEUR i nettoomsétt- antagandet om att 100 procent av intakterna genereras
ning under ar 2018. pa reglerade marknader déar spelskatt utgar.

* Langsiktig organisk tillvaxt dverstigande onlinespels-
marknaden. Vinstutdelning

¢ LeoVegas utdelningspolicy ar att 6ver tid ldamna en
vinstutdelning om minst 50 procent av LeoVegas
resultat efter skatt.

LeoVegas finansiella mal som anges ovan utgdr framatblickande information. De finansiella malen baseras pa ett antal
antaganden rérande bland annat utvecklingen av den bransch och den makroekonomiska och regulatoriska miljé i vilken
LeoVegas verkar, kan skilja sig vdsentligt och bli sémre &n vad LeoVegas antog nér de finansiella malen ovan sattes upp.
Som en féljd dédrav omfattas LeoVegas férmaga att na de finansiella malen av osékerhet och eventualiteter, varav vissa &r
utanfér Bolagets kontroll, och det finns ingen garanti fér att LeoVegas kan nd malen eller att LeoVegas finansiella stéllning
eller rérelseresultat inte kommer att skilja sig vésentligt fran de finansiella malen. Se dven *Viktig information till investera-
re - Framatriktad information”, “Riskfaktorer” och “Operationell och finansiell Sversikt - Faktorer som paverkar LeoVegas
resultat”.
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Styrkor och konkurrensférdelar

Bolaget anser sig framfoérallt ha féljande styrkor och konkur-
rensférdelar:

* Brett spelutbud: LeoVegas erbjuder idag sina kunder éver
450 spel pad mobila enheter och har vél utarbetade proces-
ser for att utvardera vilka spel som ska erbjudas kunderna.
Det breda utbudet av spel sdkerstélls genom samarbeten
med éver 30 spelleverantodrer, dar LeoVegas tack vare nara
samarbeten exempelvis ofta erbjuds att testlansera nya
funktioner och far mojlighet att lansera nya spel exklusivt
till sina kunder.

LeoVegas erbjuder en framstaende och fér mobilen
utvecklad spelupplevelse

Den egenutvecklade teknikplattformen skapar operatio-
nella férdelar och mojligheter

« Ett data- och analysdrivet arbetssatt effektiviserar verk-
samheten och dkar Ibnsamheten

Kontinuerlig innovation: LeoVegas lagger stor vikt vid
innovation for att kunna erbjuda exklusiva produkter och
tjdnster som inledningsvis inte finns tillgédngliga hos kon-
kurrerande operatdrer. Bolaget har bland annat varit forst
med flera nya produkt- och tekniklésningar som till exem-
pel hégkvalitativt livecasino pa mobila enheter, spelspeci-
fika appar, "touch log-in”® och roulette till Apple Watch.

¢ Varumarkesposition och marknadsféring

* Hég grad av kundlojalitet och fokus pa l1angsiktiga kund-
relationer

¢ Entreprendriell och innovativ foretagskultur

¢ Skalbarhet i affarsmodellen

Ansvarsfullt spelande: LeoVegas erbjudande handlar om
underhallning till alla kunder. Vissa personer riskerar dock

LeoVegas erbjuder en framstaende och fér mobllen att fa problem med sitt spelande. Det tar Bolaget pa stdrs-
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utvecklad spelupplevelse

LeoVegas &r fokuserat pa att ge sina kunder den framsta
spelupplevelsen i mobilen och stravar efter att ha det mest
diversifierade och stérsta spelutbudet pa marknaden.

¢ ”Mobile-First”: LeoVegas erbjudande ar utvecklat med
utgdngspunkt frdn mobila enheter. Bolagets fokus pa att
kunna erbjuda en framstdende spelupplevelse innefattar
aven ett mobilanpassat anvandargranssnitt som kunden
upplever som intuitivt och underhallande, en snabb och
personlig hjalp fran LeoVegas kundtjanst samt snabbhet
i registreringar, login, uppladdning av sidan och utbetal-
ningar.

3.Underléttar inloggning pa kundens konto, genom att kunder kan anvdnda telefonens
fingeravtryckssensor fér att logga in

ta allvar och spelansvar finns som en utgangspunkt i Bola-
gets produktutformning och kundkontakt, vilket i slutan-
dan ger en mer positiv kundupplevelse och langre kund-
relationer. Med all personal certifierade inom ansvarsfullt
spelade &r det en utgangspunkt i det dagliga arbetet hos
LeoVegas. For en beskrivning av LeoVegas arbete med
ansvarsfullt spelande se avsnitt “"Ansvarsfullt spelande”
nedan.
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Den egenutvecklade teknikplattformen skapar opera-
tionella féordelar och majligheter

Den egenutvecklade teknikplattformen, internt kallad Rhino,
lanserades i juni 2015 och skapar nya och forbattrade mojlig-
heter fér Bolaget att kunna erbjuda den basta och mest inn-
ovativa spelupplevelsen pa mobila enheter. Férdelarna ar
bland andra:

+ Okad kontroll 6ver produkten: Bolaget kan med egen
teknikplattform styra éver sin produktutveckling och sitt
teknikval. Bland annat kan LeoVegas sjalv bestamma vilka
utvecklingsomraden samt vilka spel- och betalningslds-
ningsleverantdrer som det ska anvanda sig av och integre-
ra i sin verksamhet istallet for att behdéva anpassa sig till
en plattform som drivs av en tredje part. Bolaget kan aven
sjalv bestamma vilka lander som det ska erbjuda sina pro-
dukter och tjénster pa och kan anpassa sin teknik till de
lokala regulatoriska férutsattningarna.

Snabbhet, flexibilitet och skalbarhet: LeoVegas kan agera
snabbare jamfért med nar Bolaget var beroende av en
plattform fran tredjepart. Bolaget kan enklare l&dgga till och
ta bort applikationer och funktioner, mata funktionaliteten
i nya applikationer och snabbare ratta till eventuella bris-
ter. Lanseringar i nya ldnder gar smidigare genom att funk-
tioner och sprakjusteringar inte behdver bestéllas fran
tredje part. Sammantaget leder allt detta aven till hdgre
skalbarhet nar kapacitetsbehovet stiger, och darmed aven
till battre kostnadseffektivitet.

« Forbattrat samarbete med leverantorer: LeoVegas egen-
utvecklade plattform innebéar forbattrade mojligheter till
ndra samarbeten med de leverantérer av spel och betal-
ningslésningar som LeoVegas har avtal med och som ar
integrerade i plattformen.

LEOVEGAS EGENUTVECKLADE TEKNIKPLATTFORM

Ett data- och analysdrivet arbetssatt effektiviserar
verksamheten

| syfte att optimera LeoVegas erbjudande mater och analy-
serar Bolaget kontinuerligt och i realtid olika typer av data-
punkter, bland annat finansiella nyckeltal, spelens popularitet
samt utnyttjandet och upplevelsen av Bolagets kundtjanst.
Det ar Bolagets uppfattning att det datadrivna arbetssattet
ar en starkt bidragande orsak till Bolagets tillvaxt och en stor
del av utvecklingen av LeoVegas egen teknikplattform Rhino
hanfor sig till inhamtande och anvandning av data.

Med hjalp av dataanalys goér Bolaget bland annat kontinu-
erligt justeringar i sin marknadsforing for att optimera det
finansiella resultatet av kundanskaffningar. Bolaget testar,
analyserar och optimerar sina marknadsféringskanaler for
att kunna allokera resurser till de kanaler som visar god av-
kastning. Bolagets data- och analysdrivna arbetsséatt innebar
darmed, féorutom att den bidrar till Bolagets tillvaxt och kund-
ndéjdhet, att den operationella risken i Bolaget begransas.

Varumaérkesposition och marknadsféring

LeoVegas har sedan Bolaget grundades positionerat sig som
ett mobilspelsbolag och anser sig ha upparbetat en position i
Norden och Storbritannien som det ledande varumarket inom
mobilcasino. Tack vare sin marknadsféringsstrategi har Bola-
get lyckats etablerat ett distinkt och valkant varumarke som
har en stark position pa de marknader LeoVegas verkar pa.

Sveriges Mobilcasino Norges Mobilcasino
‘Suomen Mobiilikasino

Thr Smartphone-Casino Kral Mobilniho Casina

LesVegasicom

Mobile first

Kostnads-
effektivitet

Kontroll over
teknik-
utveckling

Datadriven
system-
losning

Snabbhet
till
marknaden

Skalbarhet
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Bolagets kombination av en tydlig varuméarkesposition och
marknadskommunikation har till exempel medfért att Bola-
get i Storbritannien har fatt godkant att beskriva sig som
"The King of Mobile Casino” i sin marknadsféring.® Pa Bola-
gets dvriga marknader beskriver sig Bolaget alltid med asso-
ciation till mobilen, till exempel i Sverige dar Bolaget anvan-
der sig av "Sveriges mobilcasino”.

Underhallning &r i fokus och LeoVegas har en marknadsfo-
ring som har en lattsam, underhallande ton som &r anpassad
for en bred malgrupp. Marknadsféring &r idag den storsta
kostnadsposten for LeoVegas. LeoVegas anser sig ha goda
kunskaper om vilken typ av marknadsféring som ar mest ef-
fektiv inom sina olika marknader och agerar darefter. Bola-
gets marknadsféringsmodell medger en hog flexibilitet att
pa kort tid skala upp eller skala ned kostnaden fér marknads-
foringen i forhallande till férséljningen. Bolaget anser att det
skulle ha goda mdjligheter att fortsatt kunna pavisa god till-
vaxt dven med en ldgre marknadsféringsandel i forhallande
till nettoomséattningen jamfért med historiska nivaer.

Hég grad av kundlojalitet och fokus pa langsiktiga
kundrelationer

LeoVegas kundlojalitet framgar tydligast genom kohortana-
lyser, som bland annat visar att kunderna férblir aktiva under
lang tid. Bolagets uppfattning &r att detta &ven &r ett resultat
av ett fokus pa langsiktiga relationer och en fér kunderna po-
sitiv spelupplevelse i kombination med ett starkt och trovar-
digt varumarke. Underhallningsfaktorn, och Bolagets standi-
ga utveckling av erbjudandet, och en hég serviceniva avse-
ende kundsupport, ar andra viktiga faktorer bakom den hoéga
kundlojaliteten. En hdg kundlojalitet bidrar positivt till Leo-
Vegas tillvéxt och resultat vilket medfér att LeoVegas far en
battre avkastning pa de investeringar som gérs i anslutning
till nykundsanskaffningar.

Entreprendriell och innovativ féretagskultur

Bolagets ledning faster stor vikt vid att uppratthalla en inno-
vativ féretagskultur, dér personalen far ett stort egenansvar
inom bland annat utvecklingen av anvéandarupplevelsen, tek-
nik och marknadsféring. Bland annat var Bolaget tack vare
detta férst med att introducera interaktiva annonser som
mojliggor test av Bolagets casinospel direkt i annonsen samt
specifika mobilapplikationer for de mest populéra spelen.

Som ett led i strdvan av att kunna uppréatthalla den entre-
prendriella och innovativa foretagskulturen har LeoVegas re-
kryterat handplockade talangfulla individer, som besitter en
rik och bred kompetens, med bakgrund fran andra féretag i
spelbranschen och flera andra branscher.

Skalbarhet i affarsmodellen

LeoVegas har investerat kraftigt i den nuvarande organisa-
tionen, med vilken Bolaget tror sig kunna hantera en betyd-
ligt hdgre nettoomsattning utan att behdva anstélla personal
i samma takt som under &r 2015. Vidare har Bolaget investe-
rat i teknikplattformen Rhino som designats pa ett satt som
mojliggor en utdkad verksamhet, bland annat avseende han-
tering av mangdubbelt fler transaktioner &n i dagslaget samt
tilldgg av funktioner utan att det paverkar befintliga funktio-
ner. Sammantaget gor det att Bolaget kan 6ka sina intakter
utan att personal och utvecklingskostnader behdver 6ka i
samma utstrackning.

4. Detta godkdnnande har utfardats av Clearcast, naringslivets sjalvreglerande ombud fér
marknadsféring

Strategi

LeoVegas verkar i ett segment av spelindustrin som upplever
kraftig tillvaxt och som har lyckats vaxa snabbare &n spel-
marknaden som helhet sedan Bolaget bildades. For att upp-
na sin vision och sina finansiella mal avser Bolaget att fort-
satta utnyttja sina styrkor och konkurrensférdelar for att
fortsatta vaxa inom sina befintliga marknader samt expan-
dera till nya marknader och l&nder bade i Europa och i andra
delar av varlden. Tillvaxtstrategin forvantas vara driven av
saval en ledande position inom mobilcasino samt éver tid
genom potentiella lanseringar inom andra produkt- och
tjanstesegment inom spelmarknaden.

Starka den befintliga marknadspositionen

LeoVegas storsta region, i forhallande till intékter, &r fér nar-
varande Norden, dar Bolagets strategi ar att fortsatta vaxa
snabbt under Ibnsamhet, och utdka sin marknadsandel ge-
nom att erbjuda den framsta spelupplevelsen pa mobila en-
heter och fortsatta att investera i marknadsfoéring. Den vikti-
gaste marknaden utanfér Norden ar for narvarande Storbri-
tannien, dar Bolaget etablerade sig den senare delen av 2013.
Bolagets utveckling pa den brittiska marknaden sedan eta-
bleringen paminner om utvecklingen i Norden ett par ar tidi-
gare och indikerar att framgangen fran den nordiska markna-
den kan upprepas. Figuren nedan visar att deponeringarna
har 6kat nastan lika snabbt sedan lansering i Storbritannien
som nar Bolaget lanserade i Sverige dessférinnan. Bolaget
avser att fokusera pa fortsatt stark tillvéxt &ven i Storbritan-
nien med den ldngsiktiga ambitionen att na samma mark-
nadsposition som i Norden inom mobilspel. LeoVegas ar idag
aktivt pa ett antal ytterligare marknader i Europa, dar LeoVe-
gas tillvaxt ar, och férvantas fortsatta vara, hog till foljd av
den marknadsféringsstrategi som Bolaget tillampar. | ett fler-
tal av dessa marknader anvands endast affiliates som mark-
nadsfoéringskanal och ar Ilbnsamma. Bolagets strategi ar att
fortsatta anvanda sig av den marknadsféringskanalen for att
succesivt dverga till andra kanaler allteftersom Bolaget ser
sadana mdjligheter.

Tillvdxt inom nya geografiska marknader

Utéver tillvaxtmajligheterna pa de nuvarande marknaderna
har LeoVegas ambitionen att vaxa i lander dar Bolaget inte &r
verksamt. Sarskilt intressanta moéjligheter ar marknader med
hég mobilpenetration och utbrett digitalt anvandande. Bola-
get har identifierat ett antal nya lander for fortsatt expansion
och har som ambition att 6ppna upp LeoVegas erbjudande
fér kunder i ett antal nya lander under de kommande aren.

Expansion av produkterbjudandet

Bolagets strategi ar att kontinuerligt se 6ver méjligheter och
forutsattningar for att erbjuda ett unikt mobilt spelerbjudan-
de och Bolaget kan framover komma att lansera ett utdkat
spelerbjudande inom samma, saval som inom nya, spelpro-
dukter. Ett exempel &r Bolagets planer att under andra kvar-
talet 2016 lansera ett sportspelserbjudande. LeoVegas tror
att ett sportspelserbjudande kommer att locka fler nya kun-
der som ar intresserade av sportspel till LeoVegas vilket ska-
par férutsattningar for att kunder véljer att anvéanda bade ca-
sino och sportspel hos LeoVegas samt 6ka lojaliteten bland
befintliga kunder. Aven med avseende p& andra spelproduk-
ter sa kan Bolaget évervéga att utveckla sitt erbjudande dar
det upplever att det finns mojlighet att skapa en béattre pro-
dukt i mobilen &n de som ar tillgangliga.

LeoVegas har aven startat Independent Mobile Produc-
tions Ltd. (IMP), ett heldgt holdingbolag baserat pa Malta dar
nya affarsmojligheter kan drivas i separata entreprendrs-
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bolag, oberoende fran LeoVegas évriga verksamhet. Bolaget
har i dagslaget gjort mindre investeringar, och ser kontinuer-
ligt 6ver nya méjligheter inom mobilt spelande. Etableringen
av IMP &r en del av LeoVegas ambition att framja innovation
och experimenterande kring mobila spelupplevelser, men
férvantas for nérvarande inte ha materiell paverkan pa till-
vaxt och resultat.

Per dagen for Prospektet har LeoVegas avsatt upp till
7 MEUR fo6r finansiering av projekt som placeras under IMP.

hég avkastning pa sin marknadsféring, tack vare det data-
drivna och innovativa arbetsséattet. Detta motiverar den
hoéga nivan av aterinvestering av nettoomséattning i mark-
nadsforing, dar marknadsféringskostnader som andel av
nettoomséttningen uppgick till 54,3 procent under helaret
2015, vilket ar i linje med den historiska genomsnittliga pro-
centuella nivan.

Med bas i etableringen av ett starkt varumarke har
LeoVegas attraherat nya kunder genom en konsekvent

och dataanalysdriven marknadsféringsstrategi med bland
annat koncept for digitala annonsformat som i likhet med
LeoVegas tjanst &r underhallande, effektiva och méatbara.

LeoVegas marknadsféringsstrategi &r uppbyggd pa ned-
anstaende grundprinciper.

Investering i marknadsféring

Marknadsféring &r viktigt for LeoVegas, bade for att attrahe-
ra nya och aktivera befintliga kunder. Bolaget anser sig ha en

OVERGRIPANDE MARKNADSFORINGSSTRATEGI

Mobil positionering: LeoVegas har positionerat sig som det bolag som ska erbjuda den framsta spelupplevelsen i mobilen. | Sverige &r exempelvis Bolaget
associerat med "Sveriges mobilcasino” och i Storbritannien "The king of mobile casino” samt med motsvarande benamningar i de respektive marknaderna.

Decentralisering: LeoVegas har en "Glocal”® marknadsféringsstrategi, dar LeoVegas varumarke anvands konsekvent och alltid ska férknippas med spel pd
mobila enheter men dar marknadsfoéringen ocksd anpassas lokalt efter kundernas preferenser inom respektive marknad. | exempelvis Sverige arbetar
LeoVegas med lokala profiler och i Storbritannien med karaktaren Leo the Lion.

Datadrivet: Framfor allt har digital annonsering i mobilen férbattrat matbarheten avseende anvandarnas preferenser, navigeringsmonster och vanor. Detta
harisin tur gett LeoVegas en unik anvandardata som ligger till grund for standig fornyelse. For att se hur val marknadsféringen fungerar mater Bolaget nog-
grant vilka effekter enskilda marknadsféringsinsatser ger. Nya kampanjer foljs upp regelbundet av regionansvarig som tar beslut om kampanjen ska skalas
upp eller laggas ned. Kunskapen om avkastning och effekterna i detaljniva pa marknadsforing gor att LeoVegas kan styra arbetet utefter énskvarda effekter
och strategier.

Innovation och kreativitet: LeoVegas stravar efter innovationshojd &ven inom marknadsforing. Tack vare det datadrivna arbetssattet okar mojligheterna
att experimentera och framja innovation. Bolagets uppmuntran till nytdnkande och innovation inom marknadsféringen har bland annat medfort att Bolaget
tidigt var ute med nya typer av marknadsforing som till exempel interaktiva annonser i mobiltelefonen och provspel direkt i mobilbanners.

Starka relationer: LeoVegas har starka relationer med de partners som Bolaget anvander som marknadsféringskanaler. Genom att Bolaget i férsta hand
jobbar direkt med mediehusen utan mellanhander mojliggors dmsesidig innovation och utveckling av mobilaffaren i sig, vilket for Bolaget medfér kostnads-

fordelar likval som 6kade mojligheter till differentiering.

LeoVegas verksamhet

Viktiga hdndelser i LeoVegas utveckling

2011 LeoVegas startas av Gustaf Hagman och 2015 Lansering av egenutvecklad teknikplattform
Robin Ramm-Ericson
obin Ramm-Erics En av LeoVegas kunder vinner den stérsta vinsten
2012 LeoVegas lanseras for mobil, surfplatta och dator nagonsin inom online casino pa en mobil enhet
Passerar 200 anstallda
2013 LeoVegas vinner sin forsta utmarkelse i spelbranschen 2016 LeoVegas tar beslut om att lansera sportspel
EGR Innovation awards) i kategorin ”"Innovation in
E:asino” ) 9 LeoVegas vinner vid EGR Nordic Awards "Mobile
Operator of the Year”, “Casino Operator of the Year”
2014 Passerar 100 anstallda och 6vergripande "Nordic Operator of the Year”, samt

LeoVegas vinner tva utmarkelser pa EGR Innovation
Awards som "Mobile casino product of the year” samt
”Innovation in mobile and tablet”

LeoVegas tog in kapital i en finansieringsrunda riktad
framst till institutionella investerare

LeoVegas Gaming erhaller spellicens i Storbritannien

5. Ettengelskt populdrt begrepp som karaktariseras av att ndgot gérs med savél globala
som lokala 6vervaganden.

utses vid International Gaming Awards till ”Casino
Operator of the Year”

Bolaget beslutar om notering pa Nasdaq First
North Premier
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Organisations- och ledningsstruktur

| moderbolaget LeoVegas AB arbetar enbart fem personer i
dagslaget, VD Gustaf Hagman, Koncernens CFO med en trai-
nee samt IR-funktionen med tva anstallda. Koncernledning-
en arbetar nara med Koncernens dotterbolag som ags ge-
nom ett maltesiskt dotterbolag till LeoVegas AB och affars-
stédsenheterna ligger i dessa dotterbolag.

LeoVegas AB (publ)
(Sverige)

VD
Gustaf Hagman

Operationell organisations- och ledningsstruktur

Den huvudsakliga operationella verksamheten sker pa Malta
i dotterbolaget LeoVegas Gaming Ltd., dar &ven huvuddelen
av Koncernens anstéllda &r placerade. Verksamheten pa Mal-
ta &r indelad efter fyra huvudsakliga omraden. Teknikutveck-
ling sker huvudsakligen i dotterbolaget Gears of Leo AB
baserat i Sverige, med 44 anstallda.

CFO
Viktor Fritzén

LeoVegas International Ltd
(Malta)

Gears of Leo AB
(Sverige)

VD VD

John Strémberg

IR
Cecilia Lannebo

LeoVegas Gaming Ltd
(Malta)

Johan Styren

CMO cXo
Louise Nylén Robin Ramm-Ericson

Ansvarig for
Ansvarig fér férvérv och anvéndarupplevelse och
kundanskaffning varumdrke

Produkter, tjdanster och spelutveckling

Arbetet med kundens upplevelse &r centralt i LeoVegas,

dar huvudsaklig ansvarig &r grundaren Robin Ramm-Ericson
(Chief Experience Officer). Inom detta affarsomrade sker
arbetet med LeoVegas casinoupplevelse och spelutbud
(inklusive introduktionen av sportspel), LeoVegas anvandar-
granssnitt och produktvarden. Arbetet med LeoVegas varu-
marke och varumarkespositionering har ocksa sin utgadngs-
punkt i detta affarsomrade.

Onlinecasino

LeoVegas erbjuder idag éver 680 onlinespel inom fem kate-
gorier fran fler &n 30 spelleverantdrer. Utav dessa spel finns
dver 450 tillgédngliga att spela pa mobila enheter.

Planerad introduktion av sportspel under andra kvartalet
2016
LeoVegas har identifierat mojligheter att erbjuda ett battre

och mer underhallande sportspelserbjudande pa mobila en-
heter &n vad som fér narvarande finns tillgéngligt pa mark-

coo
Marcus Nylén

Ansvarig for
verksamhetsfragor

cco
Rikard Ljungman

Ansvarig fér bibehallande
av kunder

naden och ser stor potential i omradet. Bolaget har darfér
beslutat att lansera en sportspelprodukt under andra kvarta-
let 2016. Oddssattning kommer att ske via tredjepartsleve-
rantéren Kambi Sportsbook. LeoVegas beddmning &r att ett
sportspelserbjudande kommer att locka fler nya kunder till
LeoVegas vilket skapar forutsattningar for att kunder valjer
att anvanda bade casino och sportspel hos LeoVegas, samt
dels 6ka lojaliteten bland befintliga kunder.

Spelutveckling och utvecklingssamarbeten med
leverantérer

LeoVegas stravar efter att vara ledande inom produktinno-
vation samt inom andra omraden som bidrar till spelupple-
velsen. LeoVegas framjar denna innovation genom att hela
tiden utvéardera och experimentera med nya idéer med ett
tankesatt om att spelupplevelsen pa mobila enheter kan bli
mycket battre. Under utvarderingsprocessen testas bade
spelupplevelsen kontinuerligt samt att spelet fungerar smi-
digt och felfritt pa olika spelenheter och likasa efter att spe-
let har lanserats pa Bolagets plattform. LeoVegas &r innova-
tionspartner med flera av sina leverantérer vilket goér att Bo-
laget &r med och féreslar nya idéer pa spel samt bidrar med



Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Verksamhetsbeskrivning

ONLINECASINOSPEL SOM ERBJUDS AV LEOVEGAS

Typ av spel Forklaring

Slotmaskiner

Slotmaskiner gar ut pa att spelaren ska fa en vinnande kombination av symboler i ett falt
som oftast bestar av tre till fem kolumner. Slotmaskiner har oftast olika teman med olika
typer av bonusar men den underliggande funktionen ar densamma.

Exempel

Jackpot

potten hela tiden dkar tills nagon vinner den.

Jackpotspelen hos LeoVegas ar entyp av slotmaskiner. Det som sarskiljer dessa mot vanli-
ga slotmaskiner ar att dessa anvande sig av progressiva jackpottar dar storleken pajack-

Roulette och
bordsspel
varandra).

LeoVegas erbjuder roulette och bordsspel som bland annat roulette, blackjack och bacca-
rat dar man spelar mot huset (till skillnad mot exempelvis poker dar spelarna spelar mot

Skraplotter

De digitala skraplotter som LeoVegas erbjuder &r en typ av lottsedel dar spelaren maste
skrapa bort ett virtuellt lager for att se om ett pris har vunnits.

Live casino
realtid 6ver video.

Livecasino kan vara till exempel blackjack eller roulette dar spelet sker mot en croupier i

detaljerad utvardering av nya spel. Andra samarbetsmojlig-
heter ar nar spelleverantorer véljer att testlansera spel och
nya funktioner férst hos LeoVegas.

Produktinnovation och ambitionen att vara férst med det
senaste speglas dven i LeoVegas applikationer och pa dess
produkter. Exempel pa sadana &r att LeoVegas var forst
bland sina nérmsta konkurrenter att erbjuda "touch log-in®”,
livecasino pé mobila enheter, spelladdningsaccelerator” och
roulette till Apple Watch. Bolaget har tagit fram koncept pa
nya produktinnovationer som Bolaget aktivt jobbar med att
utveckla.

Nykundsanskaffning

Marknadsféringskanaler

LeoVegas marknadsféringskanaler utgors till stor del av in-
teraktiva medier sdsom digitala annonser pa webbsidor, mo-
bila enheter, och i sociala medier. Bolaget har uppmarksam-
mat att pa grund av kulturella och lokala skillnader varierar
framgangen av olika typer av marknadsféring mellan olika
geografiska marknader. Av den anledningen lagger LeoVe-
gas stor vikt vid att dess erbjudande ska vara lokalt anpassat
for varje marknad. Detta gors genom att marknadsféringsor-
ganisationen pa Malta &r decentraliserad med utsedda
landschefer. Bolaget maste av regulatoriska skal &ven anpas-

6. Underléttar inloggning pa kundens konto, genom att kunder kan anvédnda telefonens
fingeravtryckssensor fér att logga in

sa sig till vilken typ av marknadsféring som kan anvandas lo-
kalt. | en reglerad marknad som Storbritannien ar exempelvis
fler typer av marknadsféring tilldtna, &n i marknader som inte
ar reglerade.

Bolaget tillampar i huvudsak féljande typer av marknads-
foring:

Kundhantering

Customer Relationship Management ("CRM”)

LeoVegas har en CRM-avdelning dar varje huvudmarknad
har sin egen CRM-ansvarig som tillsammans med respektive
landschef utformar lokala, personliga och relevanta kampan-
jer till befintliga kunder. Kampanjerna ar segmenterade och
unika for respektive kundgrupp. Mycket tid och energi laggs
pa att utforma budskapen pa ett grafiskt tilltalande och per-
sonligt satt. Kampanjerna gors ett flertal gdnger per vecka
och land samt i olika kanaler sdsom e-mail, SMS, meddelan-
den direkt i applikationen och social medier. CRM-avdelning-
en ansvarar aven for att uppdatera LeoVegas mobil-appar
och webbsidor med aktuella kampanjer och grafik.

Kundsupport

LeoVegas har en lojal kundbas med en stor andel dterkom-

7. Kunden hamnar pa en introduktionssida istéllet for direkt till spelet vilket ldter spelet
ladda i bakgrunden, vilket ger en snabbare upplevelse
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mande kunder. En viktig anledning till detta ar en val funge-
rande kundsupport. LeoVegas kundsupport bestar av tva
delar dér en del svarar pa fragor fran kunder medan den an-
dra aktivt tar kontakt med kunder.

Kundsupporten &r beldgen pa Malta och erbjuder kunderna
hjélp pa sju sprak. Kundsupporten &r tillgédnglig fér kunderna
pa& svenska och engelska dygnet runt. Ovrig tid mellan klockan
08:00 och 02:00 CET erbjuds dven kundsupport pa ytterligare
fem sprak som kan kontaktas via e-mail, telefon och genom li-
ve-chatt. Alla anstéllda inom denna avdelning genomgar en ut-
bildning nar de anstalls for att 1ara sig Bolagets rutiner och sys-
tem och ar precis som évriga anstallda utbildade och certifie-
rade inom omradet ansvarsfullt spelande. Fér en vidare be-
skrivningen av LeoVegas arbete med ansvarsfullt spelade se
rubrik "Ansvarsfullt spelande” senare i detta avsnitt.

Lojalitetsprogram

Avdelningen som ansvarar for lojalitetsprogrammet har som
huvuduppgift att identifiera, kontakta och skapa en nara re-
lation till de mest lojala kunderna. | likhet med CRM, har av-
delningen dedikerade ansvariga for respektive marknad. |
samarbete med CRM tar de fram unika erbjudanden for olika
lojalitetssegment samt haller I6pande kontakt med sina vikti-
gaste kunder via telefon, e-mail och personliga méten. Av-
delningen har ocksa ett ndra samarbete med ansvariga foér
ansvarsfullt spelande fér att snabbt identifiera och hantera
eventuella problemspelare.

Betalningslésningar och transaktionsévervakningar

Inom betalningslésningar tillhandahaller LeoVegas [6sningar
fér att hantera in- och utbetalningar till och fran bland annat
Visa, Mastercard och PayPal. LeoVegas kunder har olika pre-
ferenser avseende betalningar 6ver internet och kunder an-

ser att enkla betalningsmetoder och snabba transaktioner ar

viktigt. Bolaget férsoker sa langt det &r majligt att erbjuda
en betalningslésning som lokalt féredras i det land som kun-
den befinner sig pa fér att utdka mojligheten fér nya kunder
att gdra deponeringar och motta utbetalningar. Preferenser
mellan betalningsmetoder skiljer sig kraftigt mellan de lan-
der dar LeoVegas kunder befinner sig i och i sin stravan att
férmedla den framsta kundupplevelsen har LeoVegas avtal
med cirka 20 olika betalningsleverantorer. Kunderna i Bola-
gets stdérre marknader har idag mojlighet att géra uttag alla
timmar pa dygnet.

En viktig del av arbetet med betalningar ar Bolagets trans-
aktionsévervakning och verifiering av identitet. For
att kunna géra betalningarna sa smidiga som méjligt fér kun-
derna arbetar Bolaget med sofistikerade system och rutiner.
Utbetalningar till kunder gors exempelvis i samma valuta och,
i normalfallet, till den transaktionskalla som anvandes vid de-
poneringen. Avdelningen arbetar dven med att utreda be-
dragligt beteende fran personer som bland annat anvéander
stulna kreditkort for deponeringar foljt av forsok till uttag, el-
ler oarligt havdar att de sjélva inte deponerat pengar eller
spelat och dédrmed kraver aterbetalningar, sa kallad "charge
back”. Detta beddémer Bolaget ar centralt for att kunna kom-
binera snabba betalningar och regelefterlevnad med ldga
nivaer av charge backs till féljd av bedragligt beteende.

Ansvarsfullt spelande

LeoVegas erbjudande bygger pa spel som rolig och attraktiv
underhallning. Vissa personer riskerar dock att fa problem
med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stdrsta allvar och
spelansvar finns som en utgangspunkt utformningen av Bo-
lagets erbjudanden och vid kundkontakter. Det implemente-
ras framforallt genom att alla anstallda, oavsett stéllning
inom Bolaget, maste vara certifierade inom ansvarsfullt spe-
lade. Utbildningen och certifieringen av personalen &r utfor-
mad i samarbete med experter fran bolaget Sustainable Inte-

MARKNADSFORING

Traditionell marknadsforing

3 E

event.

Varumarkesbyggande marknadsféring avsedd att leda till en generellt 6kad varumarkeskannedom, som i sin tur ska
bidra till 6kad kundtillstromning i alla marknadsforingskanaler och framférallt kunder som inte &r kopplade till nagon
enskild kanal. Det kan vara svart att mata den direkta effektiviteten av traditionell marknadsféring, men gar att analysera
genom varumarkesundersdkningar samt aktivitet pa LeoVegas tjanster i samband med att en marknadsféringskampanj
lanseras. Typisk marknadsforing inom denna kategori som Bolaget anvander sig av ar TV, tidningar och olika typer av

Direktdigitalmarknadsféring

Aftonbladet.

Marknadsféring genom kanaler dar LeoVegas har stor kunskap om effektivitet pa marknadsféring och vad som fungerar.
Den direkta marknadsforingen gar att mata och analysera kontinuerligt for att na optimal effekt och effektivitet. En stor
delav denna typ av marknadsféring sker genom digitala kanaler sdsom Google Adwords, Facebook, YouTube och

JAFSI 0 NB LA Edly n
Affiliate CPA

Google

ma.

Partnerdriven marknadsforing dar LeoVegas betalar leverantoren ett i forvag bestamt belopp per varje ny deponerande
kund. Bolaget utvarderar denna typ av marknadsféring noggrant for att sékerstalla att de kunder man képer ar lonsam-

Affiliate vinstdelning
@ 2 o
AA ¢ aa

Experimentell
marknadsforing

Partnerdriven marknadsféring dar LeoVegas delar pa lénsamheten av en ny kund med den partner genom vilken kunden
registrerade sig. Ingen initial betalning gors av Bolaget.

EXPERIMENTELL MARKNADSFORING

Marknadsforing som for LeoVegas tidigare ar obeprévad och dar Bolaget &r mindre sékra pa resultatet i forvag.
LeoVegas spenderar lagst andel av marknadsféringen pa denna typ av insatser men studerar effektiviteten och resulta-
tet noggrant for att bedéma vilken av dessa nya satsningar som visar bra resultat. Inom denna kategori har LeoVegas
medarbetare mojlighet att testa och utvardera tidigare obepréovade marknadsforingskanaler. Genom att noggrant folja
upp hur val dessa fungerar har Bolaget hittat flera av de kanaler som numera anvands frekvent. Bolaget ser darfor att
denna typ av experimentell marknadsforing har en langsiktig god potential.
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raction AB och innehaller bland annat anvisningar i hur spel-
relaterade problem férebyggs men ocksa hur relationen till
kunderna kan forbattras ytterligare. Bolaget har aven dedi-
kerad personal for att framja ansvarsfullt spelande.

Sdttin

Spelgranser

Insdttningsgrans

Férlustgrians

Omsidttningsgrans

Pausa konto

Bolaget har implementerat ett antal funktioner som identi-
fierar och hjalper potentiella problemspelare genom bland
annat deponeringsbegransning, férlustbegransning och be-
grénsning av speltid. Det gar ocksa snabbt och enkelt att
permanent stadnga av sitt anvandarkonto om spelandet riske-
rar att utvecklas till ett problem. Bolaget tillhandahaller &ven
verktyg, tester och information som ger kontakt med exper-
ter och organisationer som vander sig till anvandare och/el-
ler anhériga som drabbats av spelproblem. Om Bolaget
misstanker att en kund har problem med sitt spelande tas
kontakt med kunden. De kunder som identifieras med pro-
blemspelande far sitt konto avstangt.

Utodver ovan nédmnda verktyg for kunderna och interna ut-
bildningar for personal arbetar LeoVegas internt féor ansvars-
fullt spelande som en del av féretagskulturen. LeoVegas ar-
betar kontinuerligt for att med engagemang och kunskap
framja en positiv och trygg spelupplevelse for alla.

Utvardering av nya geografiska marknader

Expansionen i Storbritannien har inneburit vardefulla erfa-
renheter for Bolaget nar det galler att verka och anpassa sig
i en jurisdiktion som fullt ut reglerat sin spelmarknad. En stor
skillnad jamfért med oreglerade marknader ar att LeoVegas
genom sin brittiska licens ges tillgang till ett brett spektrum
av marknadsféringskanaler. Bolaget har i Storbritannien
framgangsrikt anvant sig av annonsering i sociala medier
som Facebook och Instagram, i kombination med s6kords-
optimering via Google, i sin marknadsféring, vilket inte har
varit mojligt i Norden. Dessa kunskaper kan anvandas nar

Bolaget positionerar sig i nya reglerade spelmarknader och
i befintliga marknader som &r pa vag att regleras.

Vid varje expansion till en ny spelmarknad anvander sig
LeoVegas av en strukturerad process enligt féljande steg
nedan:

FAS 1 FAS 2 FAS 3 FAS 4 FAS 5
Forstudie 2 Djup- Imple- Test- Lansering
dykning mentation # lansering

Nar en potentiell ny geografisk marknad och en tydlig moj-
lighet har identifierats, och utvarderats, foljer en strukturerad
process for lansering som anpassas specifikt efter forutsatt-
ningarna pa den nya geografiska marknaden. Bolaget férbe-
reder de delar som kravs for en lansering som i férlangning-
en ska strava efter en marknadsledande position. Detta inne-
fattar allt fran att skapa ett attraktivt lokalt erbjudande, sett
till produkt och marknadsforing, anordna avtal med lokala
betalningsleverantorer, skriva eventuella lokala avtal och till-
satta en landspecifik ansvarig i Maltaorganisationen. Tidsra-
men fér implementeringsfasen varierar beroende pa mark-
nad. Generellt sett ar reglerade marknader betydligt mer
tidskrédvande da det stalls hégre krav pa dokumentation,
system och teknisk infrastruktur.

Bolaget kan darefter paborja sitt erbjudande till kunder i
den nya marknaden. Det sker till en bérjan i mindre skala for att
utvardera att spelupplevelsen foljer Bolagets hdga standard.
Nar detta ar sakerstallt sker en storre lansering dar marknads-
foringskampanjer anvands fér att na ut till sé bred kundbas
som mojligt. Matning och uppfdljning kring varje stegien ny
lansering &r en nyckelfraga fér LeoVegas. Bolaget har som en
foljd av detta byggt upp en erfarenhet pa olika omraden fér att
lattare forsta lokala trender och kundmoénster. Omraden som
LeoVegas anser vara sarskilt viktiga att forsta vid en lansering
pa en ny geografisk marknad & mobilanvdndande, kundernas
spelbeteende, forutsattningar for marknadsforing i olika kana-
ler, teknisk implementering, kundlojalitet, legala och regulato-
riska fragor, betalningslésningar och sprak.

Affarsstod

Legala och regulatoriska fragor

LeoVegas har en lokal legal avdelning pa Malta som ansvarar
for, och tillsammans med externa konsulter, bitrader vid for-
handling av avtal och évriga juridiska frdgor inom Koncer-
nen. Den legala funktionen ar &ven ansvarig for att sakerstal-
la att LeoVegas uppfyller de legala och regulatoriska krav
som foéljer av Koncernens licenser. En av LeoVegas bolagsju-
rister &r formellt utsedd till LeoVegas "Key Official” i relation
till LeoVegas spellicenser.

Gears of Leo AB
(Sverige)

VD

John Strémberg

Plattform Portal/Klienter AdTech

Ansvarig fér
portalen och integrering
av leverantérslésningar

Ansvarig fér
den tekniska plattformen

Ansvarig fér
marknadsféringsteknik

Nya marknader Affarsstod

Ansvarig fér utveckling
relaterad till expansion
till nya marknader

Ansvarig for
verksamhetsfragor
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HR

For att LeoVegas aven i fortsattningen ska kunna vara en
produktinnovatdr och erbjuda framstaende kundupplevelser
ar det ytterst viktigt att Bolaget kan locka och behalla en
motiverad och kompetent personal. Den 31 december 2015
hade LeoVegas 228 anstallda. Av dessa var 180 av de anstall-
da baserade pa Malta och &r en del av Koncernens operativa
verksamhet.

LeoVegas anstéllda representerar, per den 31 december
2015, 10 nationaliteter. Av de anstallda ar cirka 35 procent
kvinnor och den genomsnittliga aldern i Bolaget &r 314ar.

33

Genomshnittligt antal anstdllda per geografi

Sverige

Malta 128
Totalt 161
Genomshnittligt antal anstédllda per funktion m
Teknisk utveckling 31
Kundsupport 62
Ovrigt 71
Totalt 161

Teknikutveckling

Fér mobilspelsbolaget LeoVegas ar teknikutveckling en cen-
tral del av karnverksamheten och foretagskulturen. Arbetet
med teknikutvecklingen &r samlat i det svenska dotterbola-
get Gears of Leo AB.

Stort fokus ldggs pa produktinnovation och stédndiga for-
battringar av kundupplevelsen samt sékerstalla att LeoVe-
gas teknikplattform stéandigt haller hégsta klass och kvalité
vilket mojliggér Bolagets snabba expansion och goda flexi-
bilitet infér nya utmaningar. En viktig del i detta ar integra-
tion av nya tredjepartsleverantdrer samt att kontinuerligt
férbattra existerande integrationer varav de tva framsta om-
rddena avser betal- och spelleverantdrer. Strévan &r att sa
snabbt som mdjligt integrera nya leverantérer i syfte att ti-
digt kunna erbjuda de nyaste spelen till LeoVegas kunder.

En del av Gears of Leo arbetar i néra samarbete med avdel-
ningen fér Nya Marknader pa Malta i syfte att optimera teknik-
plattformen i anslutning till att LeoVegas erbjudande introdu-
ceras pa nya geografiska marknader. Denna del ansvarar &ven
for att fragor gallande compliance hanteras fér nya och nuva-
rande licenser. Gears of Leo har ocksa ansvaret for att imple-
mentera och integrera mot nya, eventuella, affarsomraden.

Produktutveckling

Arbetet med produktutveckling sker i samarbete med de oli-
ka avdelningarna pa Malta fér att hela tiden forbattra kund-
upplevelsen. Ett prioriterat omrade &r att skapa férutsatt-
ningar for att LeoVegas ska kunna erbjuda den basta spel-

upplevelsen pa mobila enheter. Fokus ligger pa utvecklingen
av applikationer i till exempel Apples App Store samt spar-
ning av kundtillstrémningen. Inom produktutveckling arbe-
tar man dven med att testa nya smartphones, smarta klockor
och andra enheter som majligen skulle kunna anvandas for
LeoVegas produkter.

Utveckling sker aven av stédsystem som exempelvis back
office fér supportfunktionen som &r beldgen pa Malta.

IT och IT-sékerhet

LeoVegas IT-driftavdelning &r beldgen pa Malta och ansvarar
med stéd av Gears of Leo fér drift och visst underhall av alla
LeoVegas IT-system, badde egenutvecklade samt inkdpta.
Ansvaret omfattar IT-infrastruktur, de servrar Koncernen har
i datacentret pa Malta samt den infrastruktur som ligger pla-
cerad i molnldsningar. Inom drift- och underhallsfunktionen
finns en grupp som har dygnet runt évervakning av Leo-
Vegas IT-system och hardvara. Denna grupp arbetar néra
kundsupportgruppen samt utvecklingsorganisationen pa
Malta for att snabbt kunna svara pa incidenter. IT-avdelning-
ens ansvar omfattar &ven IT-sadkerhet sa som back-up |8s-
ningar, lagring i molntjéanster och disaster recovery plan.

Utmarkelser

LeoVegas efterstravar att ligga i framkant i att erbjuda den
senaste teknologin pa marknaden fér mobilspel. Genom en
kombination av egen teknikutveckling och attraktiva partner-
samarbeten skapar LeoVegas forutsattningar att erbjuda en
innovativ spelupplevelse i mobila enheter. LeoVegas har se-
dan starten 2012 beldnats ett flertal gdnger fér sin innovation
inom spelindustrin, bade i Sverige och internationellt och har
sedan dess vunnit fler an 15 utmaéarkelser. 2013 utsags LeoVe-
gas till "Arets innovation inom Casino” av branschorganet
EGR (E-Gaming Review). Utmarkelsen féljdes under 2014 upp
av "Arets mobilcasinoprodukt” och ”Arets innovation i mobi-
len och surfplattor”. 2015 vann LeoVegas priset for "basta
Mobile Marketing Campaign of the year”, "Affiliate Program of
the Year” och ”Slots Operator of the Year” av samma
branschorgan pa dess arliga EGR Awards.

Under inledningen av 2016 har LeoVegas vunnit sju ut-
markelser varav tre tilldelades LeoVegas vid EGR Nordic
Awards. Bolaget utsdgs pa galan till "Mobile Operator of the
Year”, "Casino Operator of the Year” och évergripande
”"Nordic Operator of the Year”. LeoVegas vann dven under
inledningen av &ret pris vid International Gaming Awards da
Bolaget utsags till ”Casino Operator of the Year”. Aven utan-
for spelindustrin har LeoVegas vunnit internationellt erkan-
nande bland annat som vinnare av Grand Prize vid GP Bull-
hound Summit 2015 dar entreprendrer och investerare rosta-
de fram LeoVegas som "The most interesting and high per-
forming tech company 2015”.

PRISBELONT INNOVATION

LeoVegas vinnare av
“Casino Operator of the Year"
International Gaming Awards 2016

LeoVegas vinnare av
Casino Operator of the Year
Gaming Intelligence Awards, 2016

LeoVegas vinnare av
"Hederspriset

. AAts

LeoVegas vinnare av

LeoVegas vinnare av

“Mobile Operator of the Year"
“Casino Operator of the Year”
“Nordics Operator of the Year”
- EGR Nordics Awards, 2016

LeoVegas vinnare av
»Slots Operator of the Year"
“Affiliate Program of the Year"
- EGR Operator Awards, 2015

- InternetWorld Topp-100, 2015 och 2014

"Mobilea Casino Product of the Year”
-EGR Operator Awards, november 2014

EGR Power 50 listan dver
de mest inflytelserika speloperatdrerna
rankar LeoVegas 1:a inom mobilt

LeoVegas vinnare av
Slots App of the Year
Gaming App Awards, 2014

oy OPERATOR
HIRETAR D INOVATION
INNOVATION, Awa rd S

gttty (G

LeoVegas vinnare av
“Innovation in Mobile and Tablet”
- EGR Innovation Awards, juni 2014

LeoVegas vinnare av
“Innovation in Casino”
-EGR Innovation Awards, juni 2013
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Utvald historisk finansiell information

| det féljande avsnittet redovisas LeoVegas utvalda historiska finansiella information
for rdkenskapsaren 2015, 2014 och 2013. LeoVegas rdkenskaper for dessa perioder har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standard (”/FRS”) och har
reviderats av Bolagets, revisor. Informationen i detta avsnitt boér lasas tillsammans med
avshitten “Operationell och finansiell éversikt”, “Eget kapital, skuldsdttning och annan
finansiell information” samt Bolagets reviderade historiska finansiella information fér
rakenskapsaren 2015, 2014 och 2013 som framgar i avsnittet “Historisk finansiell infor-
mation fér rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013”.

Angivna belopp i avsnitten redovisas avrundade till KEUR medan berdkningarna ar
utféorda med ett stoérre antal decimaler. Procentsatser under tio redovisas med en deci-
mal och har ocksa avrundats. Avrundning kan medféra att vissa sammanstéallningar till
synes inte summerar.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS,
inklusive men inte enbart nyckeltal sasom “EBITDA”, "EBITDA-marginal”, EBIT-margi-
nal” samt “nettoomséattningstillvaxt”. Se avsnitt “Definitioner av alternativa nyckeltal
som inte dr definierade enligt IFRS” fér en beskrivning av dessa. LeoVegas bedémer att
dessa nyckeltal ger en béttre férstaelse fér Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som
ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom
bér sadana nyckeltal, sasom LeoVegas har definierat dem, inte jdmféras med andra nyck-
eltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda
nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem pa
ett annat sétt an LeoVegas.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR 2015 2014 2013

Intékter 83018 36992 16 065
Kostnad for salda tjanster -18628 -8604 -5021
Bruttoresultat 64 390 28 388 11044
Personalkostnader -9183 -4 345 -1637
Balanserade utvecklingskostnader 1433 646 240
Rorelsekostnader -9776 -3497 -1128
Marknadsforingskostnader -45106 -1921 -88I11
Ovriga intakter/kostnader -565 236 -
EBITDA 1193 2217 -292
Avskrivningar -688 -292 -143
Rérelseresultat (EBIT) 505 1925 -435
Finansiella intakter 9 3 2
Finansiella kostnader 2 -2 -27
Finansiella poster - netto 7 1 -25
Inkomstskatt -82 -207 -18
Arets resultat” 429 1719 - 478

1. Arets resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Reviderad Reviderad

Belopp i KEUR 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 694 303 94
Immateriella anlaggningstillgdngar 3872 1759 699
Uppskjutna skattefordringar 7 - -
Summa anléggningstillgangar 4573 2062 793
Omséttningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar 4045 3180 218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1813 348 91
Likvida medel 22605 17 483 2853
Summa omséttningstillgangar 28464 21012 5062
SUMMA TILLGANGAR 33036 23074 5855
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 57 24 20
Ejregistrerat aktiekapital - 1 -
Ovrigt tillskjutet kapital 17 689 16683 5207
Balanserat resultat -1198 -1627 -3346
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 16 548 15081 1881
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 906 - -
Summa langfristiga skulder 906 - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 7994 4954 1918
Skatteskuld 621 392 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6968 2648 2038
Summa kortfristiga skulder 15583 7993 3974
Summa skulder 16 489 7993 3974
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33036 23074 5855
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR 2015 2014 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 505 1925 -435
Justering for ej kassaflddespaverkande poster:
Avskrivningar 688 292 143
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -3 59 -
Betalda inkomstskatter =0 - -2
Erhallen ranta 7 3 2
Erlagd ranta - -1 -23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten foére férandringar av rérelsekapital 1186 2278 -315
Férdndringar i rérelsekapital
Minskningar av rorelsefodringar -2167 -1431 -1294
Okningar av rérelseskulder 7373 3947 2646
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6393 4794 1037
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -600 -331 -96
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1533 -1230 -446
Forvarv av dotterbolag -156 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 289 -1561 -542
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 10 824 1886
Nyemission av aktier vid inlésen av teckningsoptioner 870 632 -
Erhallen premie for teckningsoptioner 134 - 24
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1004 11456 1910
Okning av likvida medel 5107 14689 2405
Likvida medel vid periodens borjan 17 483 2853 556
Kursdifferenser i likvida medel 15 -59 -108
Likvida medel vid periodens slut 22 605 17 483 2853
Koncernens nyckeltal
Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR (om inte annat anges) 2015 2014 2013
Nettoomsattning 83018 36992 16 065
Resultat fore skatt 512 1926 -460
Genomsnittligt antal anstallda, st 161 86 34
Antal anstéallda vid arets slut, st 228 105 56
Definitioner av IFRS nyckeltal
Nettoomsattning: Intakter fran forsalining med avdrag for férsaljningsbonus och rabatter och efter eliminering av koncernintern forsaljning.
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Alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Vanligen notera att tabellerna och berdkningarna nedan inte har reviderats om ej annat anges.

Belopp i KEUR (om inte annat anges) 2014 2013
Tillvédxt i nettoomsattning, % 124,4 130,3 2335
Rorelseresultat (EBIT)? 505 1925 -435
EBITDA? 1193 2217 -292
EBITDA-marginal, % 14 6,0 -1.8
Justerad EBITDA 1828 2217 -292
Justerad EBITDA-marginal, % 22 6,0 -1.8
EBIT-marginal, % 0,6 52 -2.7
Justerad EBIT 1140 1925 -435
Justerad EBIT-marginal, % 14 52 -2.7
Spelintakter, netto (NGR) 82813 37480 16 383

Andel frén Norden, % 69,3 85,4 979

Andel fran Storbritannien, % 7.9 86 0,7

Andel frén Ovriga Europa, % 6,2 4,5 14

Andel frén Ovriga vérlden, % 6,6 15 0,0
Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013
Rorelseresultat (EBIT)? 505 1925 -435
Transaktionskostnader relaterade till noteringen 635 - -
Justerad EBIT 1140 1925 -435
Belopp i KEUR (om inte annat anges) m 2014 2013
Rorelseresultat? 505 1925 -435
Avskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar? 688 292 143
EBITDA 1193 2217 -292
Transaktionskostnader relaterade till noteringen 635 - -
Justerad EBITDA 1828 2217 -292

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

De finansiella definitionerna som anges nedan har inte definierats enligt IFRS och har inte reviderats om inget annat anges.

Rorelseresultat (EBIT)

Tillvéxt i nettoomsattning

EBITDA

Justerad EBITDA,
eller justerad EBIT

EBITDA-, justerad EBITDA-,
EBIT- eller justerad EBIT-
marginal

Spelintdkter, netto (NGR)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Procentuell forandring i nettoomsattning mellan rakenskapsaren.
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA eller EBIT justerat for kostnader som roér Bolagets forberedelser infér en notering om 635 KEUR under ar 2015
(vilket belastar rorelsekostnaderna). Justeringen belastar i sin helhet det fjarde kvartalet 2015.

EBITDA, justerad EBITDA, EBIT eller justerad EBIT dividerat med nettoomsattning.

Totalt omsatt belopp i spel minus spelvinster, kostnader for jackpot och bonusar. Skiljer sig fran rapporterad nettoomsattning
eftersom justeringar for forandringar i avsattningar for lokala jackpottar samt bonusar tillkommer.

2. Reviderad information fér dren 2015, 2014 och 2013
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Operationell och finansiell Gversikt

Operationell och finansiell dversikt

Foljande redogdrelse bor lasas tillsammans med ”“Utvald historisk finansiell information” samt
LeoVegas reviderade koncernrikenskaper avseende riakenskapsaren 2015, 2014 och 2013 med
tillhdrande noter, vilka aterges i avsnittet “Historisk finansiell information fér rékenskapsaren

2015, 2074 och 2013”.

Detta avsnitt kan innehalla ”framatriktad information”. Sadan information baseras pa upp-
skattningar och antaganden och &r féremal for risker, osdkerheter och andra faktorer, inklusive
de som anges under avsnittet “Riskfaktorer”. Dessa faktorer skulle kunna leda till att Bolagets
framtida rdrelseresultat, finansiella stéllning eller kassafléden skiljer sig vasentligt fran vad som
anges eller antyds i sddan framatriktad information. Se *Viktig information - Framatriktade ut-
talanden” fér en beskrivning av de risker som ar férknippade med att forlita sig pa framatriktad

information.

Informationen nedan innehaller vissa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS. Fér
information om innebdrden av detta samt definitioner av de finansiella matt som presenteras i
Prospektet och som inte berdknats enligt IFRS, se “Utvald historisk finansiell information - Alter-
nativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS”.

Oversikt

LeoVegas ar ett snabbvaxande mobilspelsbolag och stravar
efter att vara marknadsledare inom mobilcasino och relate-
rad spelunderhallning. LeoVegas erbjuder framférallt slotma-
skiner, jackpotspel, roulette och bordsspel, skraplotter och Ii-
vecasino. Bolaget planerar &ven att introducera sportspel vil-
ket berdknas kunna lanseras under andra kvartalet 2016.

LeoVegas erbjudande ar utvecklat fér mobila enheter.
LeoVegas anser sig ligga i framkant i att erbjuda den senaste
teknologin pa marknaden fér mobilspel med egen teknikut-
veckling tillsammans med attraktiva partnersamarbeten
med framfoérallt spelleverantdrer. Med en grund i en framsta-
ende spelupplevelse, I1dngsiktiga relationer och etableringen
av ett starkt varumaéarke har Bolaget genom innovativ, effek-
tiv och datadriven marknadsféring attraherat en kontinuer-
ligt védxande kundbas.

Sedan LeoVegas lanserades i Sverige i januari 2012 har
Bolaget vuxit med i genomsnitt 162 procent per ar och ex-
panderat kraftigt internationellt. Sedan lanseringen har Bola-
get haft totala kunddeponeringar pa éver 450 MEUR. Fér
verksamhetsaret 2015 hade Bolaget en nettoomsattning om
83,0 MEUR och i det fjarde kvartalet 2015 hade Bolaget 6ver
100 000 deponerande kunder.® Bolagets stoérsta marknader,
i férhallande till intakter, &r fér ndrvarande Norden och Stor-
britannien vilka under fjarde kvartalet 2015 tillsammans stod
fér 86 procent av spelintakter, netto (NGR). Som framgar
ovan har LeoVegas fokuserat pa den mobila spelupplevelsen
dar 57 procent av savél den totala nettoomsattningen som
deponeringarna fér Bolaget under verksamhetsaret 2015

kom fran mobila enheter.

LeoVegas har investerat kraftigt i sin organisation och
teknik under aren fér att fortsatt kunna stédja en stark till-
vaxt och for att vidareutveckla verksamheten. Bolaget har
gatt fran 34 genomsnittligt antal anstallda (HTE) under 2013
till 161 (HTE) under 2015. Bolagets teknikplattform Rhino ut-
vecklades huvudsakligen under perioden 2014 till 2015. Un-
der samma period har Bolaget dessutom aterinvesterat en
stor del av nettoomsattningen i marknadsféring for att stod-
ja tillvaxten. Det har resulterat i en medvetet begréansad 16n-
samhet och under rékenskapsaren 2015 respektive 2014
uppgick EBIT-marginalen till 0,6 respektive 5,2 procent. Leo-
Vegas intakter genereras av kontanta spelinsatser minus
spelvinster, bonuskostnader och jackpotbidrag. LeoVegas
kostnader for salda tjanster, som &r rorliga, bestar huvudsak-
ligen av betalningar till spelleverantérer och betalningsfor-
medlare. LeoVegas stdrsta kostnadspost ar marknadsfé-
ringskostnader, som bestar av alla former av annonsering,
produktionskostnader for markandsféringsmaterial, spons-
ring och betalningar till marknadsféringspartners (eng: affili-
ates). LeoVegas har aven rérelsekostnader, som till stor del
&r beroende av antalet anstallda, bade direkt som personal-
kostnader men ocksa indirekt eftersom manga kostnader fér
lokaler, resor och kommunikation ar en funktion av antalet
anstallda. De poster som huvudsakligen paverkar LeoVegas
tillvaxt och Idnsamhet &r kundernas kontanta spelinsatser,
som beror pad antalet aktiva kunder och storleken p& mark-
nadsféringsinvesteringarna.

Fyra centrala nyckeltal

Bolaget har definierat fyra centrala nyckeltal som Bolaget
anvander for att styra sin verksamhet. De fyra nyckeltalen &r:
(i) antalet nya kunder; (ii) antal aterkommande kunder; (iii)
deponeringar; samt (iv) spelintdkter, netto (NGR).

3. Och mer&n 248 000 aktiva kunder. En aktiv kund definieras som en kund som spelat
under det senaste aret. Definitionen omfattar saledes &ven alla kunder som spelat pa
gratiserbjudanden. Denna definition &r vanligt férekommande bland andra speloperatdr-
eribranschen.

Belopp i KEUR
(om inte annat anges)

SNV ECE Ejreviderad  Ejreviderad
2015 2014 2013

Nya deponerande kunder, st 155007 76135 45405
Aterkommande deponerande

kunder, st 47 491 24610 8878
Deponeringar, KEUR 243387 123393 54112
Spelintakter, netto (NGR),» KEUR 82813 37480 16 383
Spelintakter, netto (NGR) per

deponerande kund, EUR 409 372 302

4. Se dven Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS i avsnittet “Utvalad finansiell
historik”.
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Antalet nya kunder

En ny kund definieras som en kund som gor sin férsta depo-
nering. Bolaget har sett ett 6kat antal nya kunder sedan
verksamheten startade till stor del tack vare dess marknads-
féringsstrategi i kombination med en underhallande spel-
tjanst dar allt genomsyras av ett mobilt fokus. | fjarde kvarta-
let 2015 tillkom 46 690 nya kunder, och 155 007 nya kunder
tillkom under helaret 2015. Det absolut viktigaste fér ny-
kundsanskaffningen &r nivan pa marknadsféringsinveste-
ringar samt marknadsféringseffektiviteten.

Antalet aterkommande kunder

En dterkommande kund definieras som en kund som gdr en
deponering under en given period dar kundens férsta depo-
nering gjordes under en tidigare period. Antalet aterkom-
mande kunder har stadigt vuxit under aren 2014 och 2015.
Tillvaxten ar en funktion av antalet nya kunder och antalet
aterkommande kunder. Bolaget anser att dess héga kund-
lojalitet ar hanférlig till en god kundhantering och en fram-
staende kundupplevelse, som &r central i Bolagets erbju-
dande. Under fjarde kvartalet 2015 gjorde 54 162 aterkom-
mande kunder en deponering, och under heldret 2015 gjorde
47 4919 dterkommande kunder en deponering. Aterkom-
mande kunder ar det av Bolagets huvudsakliga nyckeltal
som uppvisar jdmnast trend mellan manaderna.

Deponeringar

Deponeringar definieras som det totala belopp i EUR som
satts in av Bolagets nya och aterkommande kunder under en
given tidsperiod. Deponeringar ar i stort en funktion av anta-
let nya och aterkommande kunder eftersom snittdepone-
ringarna for dessa grupper ar jamforelsevis stabil 6ver tid.
Drivet av den vaxande kundbasen har totala deponeringar
per manad dkat stadigt sedan start. Under fjarde kvartalet
2015 gjordes deponeringar till ett varde av 74 MEUR, och
motsvarande siffra fér helaret 2015 var 243,4 MEUR.

Spelintdkter, netto (NGR)

Spelintakter, netto (NGR), definieras som summan av kon-
tanta spelinsatser minus alla kundvinster efter bonuskostna-
der och jackpotbidrag. Under 2015 var spelintakter, netto
(NGR) i snitt 34 procent av deponeringarna under samma
tidsperiod. Spelintakter, netto (NGR) skiljer sig endast mar-
ginellt frdn nettoomséttning fér LeoVegas och normalt &r
det omkring 1 procents skillnad mellan nettoomséattning och
spelintakter, netto (NGR)®. Spelintakter, netto (NGR) har
okat fran 13,3 MEUR i fjarde kvartalet 2014 till 26,1 MEUR i
motsvarande kvartal 2015, vilket motsvarar en 6kning om 97
procent. Fér helaret 2015 uppgick spelintékter, netto (NGR)
till 82,8 MEUR, jamfoért med 37,5 MEUR &r 2014 och 16,4
MEUR ar 2013. Det motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxt
om 121,0 procent jamfért med ar 2014 och 124,8 procent
jamfort med ar 2013.

5. Notera att helarssiffran for 2015 &r ldgre dn kvartalssiffran for Q4 2015; fér att kunna klas-
sificeras som en aterkommande kund i 2015 sa maste kunden ha gjort sin forsta deponer-
ing fére 1januari 2015
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6.Spelintakter, netto (NGR) skiljer sig fran Bolagets rapporterade nettoomsdttning efter-
som justeringar fér férandringar i avséattningar for lokala jackpottar samt bonusar
tillkommer med mindre belopp.
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Faktorer som paverkar LeoVegas resultat

LeoVegas anser att Koncernens rorelseresultat huvudsakli-

gen paverkas av féljande faktorer:

» Tillvaxt inom onlinespelsmarknaden och férmagan att
fortsatta attrahera befintliga och nya kunder

¢ Marknadsféringskostnader

* Investeringar i verksamheten

* Nya jurisdiktioner och nya produkter

« Andringar i beskattning och reglering av nya och befintliga
geografiska marknader

e Sasongsvariationer

Valutafluktuationer

Tillvdxt inom onlinespelsmarknaden och férmagan att
fortsatta attrahera befintliga och nya kunder

Den globala onlinespelsmarknaden och framfoérallt casino,
poker och évriga spel pa mobila enheter har vuxit betydligt
de senaste aren. Marknaden 6kade fran 4 procent, eller 3,1
miljarder EUR, av den totala Europeiska spelmarknaden ar
2005 till 17 procent ar 2015, motsvarande 16,6 miljarder EUR.
Mellan aren 2010 till 2015 véxte onlinespelandet i genomsnitt
med 11,2 procent arligen. Denna tillvaxt fick stéd av féljande
trender: 6kad anvandning och 6kat antal smartphones; den
fortsatta migrationen av landbaserade spel till onlineplatt-
formar; och tekniska framsteg och utveckling pa spelmark-
naden. Se avsnittet "Marknadséversikt - Trender och driv-
krafter”. Denna tillvaxt pd marknaden hjalpte LeoVegas att
Oka sina intakter fran 16,1 miljoner EUR ar 2013 till 83,0 miljo-
ner EUR &r 2015, en dkning med 415,5 procent.

Onlinespelmarknaden férvantas att &ka med 9,2 procent
mellan 2015 och 2018, och st fér 21 procent av den totala
spelmarknaden i Europa, motsvarande 21,6 miljarder EUR i
spelintakter brutto vid slutet av den perioden.” LeoVegas
forvantar sig att i framtiden fortsatta kunna dra nytta av till-
vaxten av onlinespelsmarknaden.

Konkurrensen inom onlinespelsindustrin har 6kat i och
med att marknaden véxer. Framgang pa marknaden beror pa
varumarkeskannedom, leverans av sakra, snabba och enkla
betalningsldsningar, och att erbjuda flertalet differentierade
och underhallande spel. Trots att LeoVegas under de senaste
tre aren har dkat sina intakter i en snabbare takt &n den ge-
nerella tillvaxten pa den Europeiska onlinespelsmarknaden,
beror dess framtida tillvaxt pa dess férmaga att marknadsfo-
ra sitt varumaérke och att attrahera befintliga och nya kunder.

Marknadsforingskostnader

Marknadsféring &r centralt fér LeoVegas férmaga att mark-
nadsfdra sitt varumarke och for att attrahera nya och aktive-
ra befintliga kunder. LeoVegas tillampar en datadriven me-
tod vid marknadsfoéring och bedémer sin férvantade avkast-
ning pa belopp som spenderas pa marknadsféring. Fér att
stédja framtida tillvaxt har Bolaget historiskt valt att aterin-
vestera en stor del av intdkterna i marknadsféring fran 51,9
till 54,8 procent av intdkterna under de senaste tre aren.
Marknadsféringen sker via ett antal huvudsakliga kanaler sa-
som direkt digital marknadsféring, partnerskap med mark-
nadsféringspartners och TV, se dven "Verksamhetsbeskriv-
ning” - ”LeoVegas verksamhet” - "Nykundsanskaffning”.
Det ar sannolikt att Bolaget i framtiden kommer att ha ett
starkt samband mellan marknadsféring och intakter.

Investeringar i verksamheten

Utover investeringar i marknadsféring har Bolaget investerat i
sin tekniska plattform och organisation. Under hela perioden
som omfattas av den finansiella historiken i Prospektet har

7. Se avsnittet "Marknadséversikt” fér mer information.

LeoVegas kontinuerligt investerat i att bygga upp sitt Malte-
siska huvudkontor. Sedan hosten 2013 har Bolaget investerat
11 MEUR i utvecklingen av den tekniska plattformen Rhino for
att underlatta snabbare utveckling av Bolagets erbjudande,
erbjuda ytterligare funktioner och fér att fa ett mer skalbart
system som kan hantera ett stdrre antal transaktioner. Bolaget
har ocksa utékat sin personalstyrka fran 15 anstallda i bérjan
av 2013 till 228 vid utgdngen av 2015. Aven om dessa utgifter
reducerade I6nsamheten under perioden som omfattas av
den finansiella historiken gav de upphov till en skalbar platt-
form som kommer att stodja en betydligt storre organisation
och verksamhet. Foljaktligen forvantar sig LeoVegas att dessa
utgifter kommer att minimera kostnader for ytterligare expan-
sion och positionera Bolaget till att i framtiden dra nytta av
hoégre marginaler pa storre intakter.

Nya jurisdiktioner och nya produkter

Bolagets resultat paverkas av etableringar i nya jurisdiktioner.
De investeringar som kravs for att ta sig ini en ny jurisdiktion
kan variera kraftigt. Jurisdiktioner som fortfarande inte ar reg-
lerade har hittills inte krévt nagra betydande investeringar.
Marknader som redan ar reglerade kraver mer investeringar i
teknisk utveckling for att godra att tjansten efterlever regle-
ringskraven. Dessutom majliggér reglerade marknader att fler
marknadsfoéringskanaler kan nyttjas, vilket kan resultera i stor-
re marknadsféringskostnader.

Alla investeringar som kravs for att erbjuda sportspel av-
ser resurser till egen teknisk utveckling, da den underliggan-
de tjansten levereras av Kambi. Investeringarna bestar av ti-
den det tar fér utvecklare att integrera Kambis produkt och
att utveckla LeoVegas egna, unika anvandargranssnitt. Inga
andra investeringar behdvs fér att erbjuda sportspel da
Kambi far betalt pa intdktsdelningsbasis.

Andringar i beskattning och reglering av nya och
befintliga geografiska marknader

Regleringen av nya och befintliga geografiska marknader
paverkar villkoren for speloperatdrer pa olika sétt. | de fall
dar onlinespel uttryckligen &r tilldtet medfér dkad reglering
en storre legitimitet till onlinespelsmarknaden och kan tillata
speloperatérer att anvanda marknadsféringskanaler som
kan 6ka kundbasen.

Regleringar kan ocksa resultera i skatteeffekter, dkad
konkurrens och andra extra kostnader fér bolag som innehar
licenser, vilket kan ha en negativ inverkan pa resultatet. |
Europa har Frankrike tillatit spel i enlighet med EU-ratten,
men man har infért hdg beskattning pa speltransaktioner
som till synes &r avsedd till att motverka frdn onlinespel inom
landet. Alla liknande beskattningsdkningar pa LeoVegas
marknader kan paverka Bolagets marginaler och potentiellt
dess férmaga att verka pa sddana marknader.

Sdsongsvariationer

LeoVegas upplever en viss grad av sasongsvariationer, dar
Bolaget observerat att manader med ledigheter generellt &r
starka. December manad da julledigheten infaller &r en sa-
dan, men &ven sommaren, dar juni, juli och augusti ofta visat
starka resultat. En orsak till detta kan vara att kunderna har
mer ledig tid, och i hogre utstrackning anvander sin mobil for
underhallning. Februari, september och november ar dare-
mot manader som tenderar att ge sésongsmassigt ndgot
svagare resultat. Bolaget beddmer att den planerade lanse-
ringen av sportspel ockséd kan komma att ge variationer dar
perioder med manga sportevenemang innebar en hogre
kundaktivitet &n under andra perioder av aret.
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Valutakursfluktuationer

Bolaget har kunder fran ett antal lander som ges majlighet
att spela for lokal valuta. Bolagets intakter genereras huvud-
sakligen i EUR, SEK och GBP. Valutakurserna mellan lokala
valutor och euron, valutan vilken Bolaget rapporterar i, kan
fluktuera vilket kan paverka Bolagets finansiella resultat utan
att det har anknytning till den operationella verksamheten.
Foér narvarande sakrar Bolaget inte valutaexponeringen, se
avsnittet “Riskfaktorer - Exponering fér transaktions och-
valutakursrisker kan paverka LeoVegas kassafléde, resultat-
rékning och balansrdkning”.

Nyckelposter i resultatrdkningen

Foljande avsnitt innehaller en beskrivning av vissa poster i
LeoVegas Koncernresultatrakning.

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning harrdr sig fran intakter fran spel-
verksamheten och avser totalt omsatt belopp i spel minus
spelvinster, kostnader for jackpot och bonusar. | nettoom-
sattningen tillkommer &ven justeringar for férandringar i av-
sattningar for lokala jackpottar.

Kostnad fér salda tjénster

Kostnad for sadlda tjanster avser kostnader i spelverksamhe-
ten fér bland annat betalningstjanster fér deponeringar och
dar tillhérande kostnader for att tillhandahalla kortbetalning-
ar, licensavgifter till spelleverantdrer och spelskatter.

Aktiverat arbete for egenrdkning

Aktiverat arbete for egen rakning avser periodens direkta
utgifter for I16ner och kdpta tjanster vilka hanforts till teknik-
utvecklingsprojekt som upptagits som tillgdng i balans-
rakningen.

Marknadsforingskostnader

| posten marknadsféringskostnader ingar externa kostnader
for produktion och distribution av marknadsféring av Kon-
cernens spelverksamhet i olika medier och kostnader fér-
knippade med samarbetspartners och andra marknadsfo-
ringspartners.

Personalkostnader

Personalkostnader avser |6ner, ersattningar och sociala kost-
nader.

8. Spelintékter, netto (NGR) skiljer sig normalt omkring 1 procent fran nettoomséttningen.
Skillnaden som finns kan inte hdnféras till specifika regioner varfér spelintékter,
netto (NGR) &r ett battre matt pa utvecklingen per region.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader kostnader innefattar hyror, IT-konsulter,
professionella tjanster (exempelvis juridisk och finansiell rad-
givning) och évriga kostnader.

Skatter

Skatt i resultatrakningen utgoérs av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt total-
resultat eller direkt i eget kapital. Aktuell skatteskuld baseras
pa det skattepliktiga resultatet foér dret. Det skattepliktiga re-
sultatet skiljer fran det nettoresultat som redovisas i resultat-
rakningen, eftersom det inte omfattar intékts- och kostnads-
poster som inte ar skattepliktiga eller avdragsgilla eller som
&r skattepliktiga eller avdragsgilla andra ar &n det aktuella
rékenskapsaret.

Koncernens aktuella skatteskuld beraknas enligt de skat-
tesatser som &r foreskrivna pa balansdagen eller tidigare har
aviserats.

Uppskjuten skatt ar den skatt som Bolaget férvantar sig
betala eller erhalla pad grund av skillnader mellan det redovi-
sade vardet pa tillgdngar och skulder och motsvarande skat-
temassiga varde som anvands i berédkningen av det skatte-
pliktiga resultatet.

Uppskjuten skatt berdknas enligt metoden fér berédkning
av latent skatt med utgangspunkt i temporéra skillnader mel-
lan redovisade och skattemadssiga varden pa tillgdngar och
skulder med tilldmpning av de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
pordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnytt-
jas och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det
finns en legal ratt att kvitta kortfristiga skattefordringar mot
kortfristiga skatteskulder och nar de uppskjutna skatteford-
ringarna och skatteskulderna hanfors till inkomstskatter som
tas ut av samma skattemyndighet fran samma beskattnings-
bara enhet eller fran olika beskattningsbara enheter dar det
finns en avsikt att reglera fordringar och skulder netto.

Jamfoérelse mellan rikenskapsaren 1januatri - 31
december 2015 och 1januari - 31 december 2014

Nettoomsattning

Bolagets nettoomséttning fér helaret 2015 uppgick till 83 018
KEUR vilket ar en 6kning med 46 026 KEUR, eller 124 procent,
jamfort med foregaende ar, da den uppgick till 36 992 KEUR.
Okningen i nettoomsattningen harrér huvudsakligen frdn en
®kning av antalet deponerande kunder under 2015. Okningen
av kunder berodde framforallt pa 6kande marknadsféringsin-
satser, produktutveckling och ledande positionering inom den
snabbvaxande mobilspelmarknaden. Spelindkter, netto (NGR)
® i segmentet Norden uppgick fér helaret 2015 till 57 407
KEUR vilket &r en &kning jaAmfoért med aret innan da spelintak-
ter, netto (NGR) uppgick till 32 009 KEUR. Spelintakter, netto
(NGR) for segmentet Storbritannien fér motsvarande period
dkade till 14 853 KEUR jamfort med 3 219 EUR for 2014. Ovrig
spelintékter, netto (NGR) fér &r 2015 var hanfoérlig till en 6k-
ning i segmentet Ovriga Europa om 3 406 KEUR samt Ovriga
varlden om 4 895 KEUR.
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Marknadsféringskostnader

Bolagets marknadsféringskostnader for helaret 2015 upp-
gick till 45106 KEUR vilket var en 6kning med 25 895 KEUR,
eller 135 procent, fran 19 211 MEUR féregaende ar 2014. Bola-
get anser sig ha en god avkastning pd marknadsféring och
har darfér 6kat marknadsféringsinvesteringar. Detta medfér
att Bolagets vinstmarginaler fér ndrvarande ocksa ar lagre
an vad som annars varit fallet, men medfér samtidigt en
mycket snabbare tillvaxttakt. Bolaget beddmer att margina-
len under ar 2015 skulle kunna ha varit betydligt hégre om
marknadsféringskostnaderna i relation till nettoomsattning
varit mer i linje med branschsnittet. | relation till nettoom-
sattning uppgick marknadsfoéringskostnaderna till 54,3 pro-
cent ar 2015 och 51,9 procent &r 2014.

Personalkostnader

For helaret 2015 uppgick Bolagets personalkostnader till 9
183 KEUR, vilket utgjorde en 6kning om 4 838 KEUR eller 111
procent jamfort med heldret 2014 da personalkostnaderna
uppagick till 4 345 KEUR. Kostnadsdkningen under aret drevs
av en dkning av antalet anstéllda pd Malta och Sverige. Med-
elantalet anstallda 6kade med 75 personer (HTE), eller 87
procent, till 161 personer for rékenskapsaret 2015 jamfort
med ett genomsnittligt antal om 86 anstallda (HTE) férega-
ende rakenskapsar. Bolaget har anstéllt personal dels for att
kunna hantera 6kande intakter och antal kunder, men ocksa
for att positionera organisationen for fortsatt tillvaxt, vilket
medfort att Bolagets personalkostnader ékat snabbare an
nettoomsattning under de senaste kvartalen. | relation till
nettoomsattning uppgick personalkostnaderna till 11,7
procent ar 2014 och 11,0 procent &r 2015.

Rorelsekostnader

Bolagets rérelsekostnader, vilka bland annat avser hyror,
konsulter, professionella tjanster och évriga kostnader, upp-
gick fér helaret 2015 till 9 776 KEUR, en 6kning med 6 279
KEUR, eller 180 procent, fran 3 497 KEUR for féregaende ra-
kenskapsar. Tillsammans med att personalstyrkan har ékat i
antal har vissa rorelsekostnader, vilka helt eller delvis ar
kopplade till antalet anstéllda, &kat sdsom lokalhyra, inkdp
till kontor, arbetsredskap och resekostnader. Vidare har Bo-
laget samtidigt 6kat anvandandet av konsulter foér utveckling
av tekniken. | férberedelsearbetet fér noteringen av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier har Bolaget anlitat ex-
terna konsulter, vilket ocksa har paverkat rérelsekostnader.
Utdver dessa ingar manga mindre inkdp i posten rérelsekost-
nader.

Roérelseresultat (EBIT)

Bolagets rérelseresultat for helaret 2015 uppgick till 505
KEUR, vilket var en minskning med 1420 KEUR, eller 74 pro-
cent, jdmfort med foregaende ar da rérelseresultatet upp-
gick till 1925 KEUR.

Skatt

Bolagets skatt pa arets resultat fér rakenskapsaret 2015 upp-
gick till -82 KEUR, en férandring med 125 KEUR, eller 60 pro-
cent, jdmfort med -207 KEUR fért motsvarande perioden fo-
regdende ar.

Arets resultat

Arets resultat for rakenskapsaret 2015 fér LeoVegas uppgick
till 429 KEUR, en minskning med 1290 KEUR eller 75 procent
jamfort med resultatet for 2014 som uppgick till 1719 KEUR.

Kassaflode

Kassafléde fran den Ipande verksamheten

Bolagets kassafldde efter forandring av rorelsekapital

frdn den I&pande verksamheten ékade med 1599 KEUR fran
4 794 KEUR under rakenskapsaret som avslutades 31 de-
cember 2014 till 6 393 KEUR under rakenskapsaret som av-
slutades 31 december 2015.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten for hel-
aret 2015 uppgick till -2 289 KEUR, vilket utgjorde en minsk-
ning med 728 KEUR fran -1561 KEUR jamfért med heldret
2014. Minskningen berodde framst pa dkade investeringar
avseende teknik och produktutveckling under rékenskapsar-
et som avslutades 31 december 2015, se /nvesteringar nedan.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran den finansieringsverksamheten
for heldret 2015 uppgick till 1004 KEUR, en minskning med
10 452 KEUR fran 11 456 KEUR jamfért med helaret 2014.
Minskningen berodde uteslutande pa en nyemission som
genomfdrdes under hosten 2014 samt inlésen av tecknings-
optioner, se (Aktiekapital och dgarférhallanden - Aktie-
kapitalets utveckling).

Investeringar

Bolagets investeringar for helaret 2015 uppgick till 2 289
KEUR, vilket utgjorde en 6kning med 728 KEUR, eller 47
procent, fran 1561 KEUR for helaret 2014. Av investeringar
avseende rékenskapsaret som avslutades 31 december 2015
avsdg 600 KEUR materiella anldggningstillgédngar, vilket
framst bestod av nya kontorslokaler, och 1533 KEUR imma-
teriella anldggningstillgangar. Investeringar immateriella an-
ldggningstillgdngar bestod av balanserade utvecklingskost-
nader. En investering om 156 KEUR avsag Bolagets forvéarv
av dotterbolaget Authentic Gaming. Av investeringar under
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2014 avsag 331
KEUR materiella anldggningstillgdngar och 1230 KEUR
immateriella anldggningstillgangar.

Jamfdrelse mellan rdkenskapsaren 1januari - 31
december 2014 och 1 januari - 31 december 2013

Nettoomséttning

Bolagets nettoomséattning fér helaret 2014 uppgick till 36
992 KEUR, en 6kning med 20 927 KEUR, eller 130 procent,
frdn 16 065 KEUR fér foregdende &r. Okningen under &ret var
hanforlig till en fortsatt stark expansion i framférallt Norden
och en nyetablering i Storbritannien som genererade ett
stdrre antal aktiva kunder. Spelintakter, netto (NGR) i seg-
mentet Norden 6kade under ar 2014 till 32 009 KEUR jam-
fort med 16 047 KEUR for ar 2013. Segmentet Storbritannien
dkade frdn 108 KEUR &r 2013 till 3 219 KEUR fér &r 2014. Ov-
rig 6kning av spelintakter, netto (NGR) var hanfoérlig till en
6kning i segment Ovriga Europa om 1479 KEUR samt Ovriga
varlden om 545 KEUR.

59



60

Operationell och finansiell 6versikt

Inbjudan att férvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Marknadsféringskostnader

Bolagets marknadsféringskostnader fér heldret 2014 upp-
gick till 19 211 KEUR, en 6kning med 10 400 KEUR, eller 118
procent, fran 8 811 KEUR for helaret 2013. | relation till netto-
omséattning uppgick marknadsféringskostnaderna till 51,9
procent ar 2014 och 54,8 procent ar 2013. Merparten av den
absoluta kostnadsdkningen ar hanforlig till Bolagets 6kade
insatser p& den Nordiska och brittiska marknaden. | Norden
fortsatte Bolaget att investera i samtliga marknadsféringska-
naler. | samband med nyetableringen i Storbritannien har Bo-
laget investerat i framforallt experimentell marknadsféring
som i sin natur ar évervagande digital tillsammans med affili-
ate-marknadsfoéring.

Personalkostnader

For heldret 2014 uppgick Bolagets personalkostnader till 4
345 KEUR, eller 11,7 procent av nettoomséattningen, vilket ut-
gjorde en 6kning om 2 708 KEUR, eller 165 procent jamfort
med helaret 2013 da personalkostnaderna uppgick till 1637
KEUR. | relation till nettoomsattning uppgick personalkost-
naderna till 11,7 procent ar 2014 och 10,2 procent ar 2013.
Medelantalet anstallda 6kade med 52 personer (HTE), eller
153 procent, till 86 personer (HTE) for rékenskapsaret 2014
jamfort med ett medeltal om 34 anstéllda (HTE) foregaende
rakenskapsar. Kostnadsdkningen under aret drevs av en dk-
ning av antalet anstéllda pa Malta och i Sverige. Den &kade
kundbasen medférde ett behov av en stérre organisation,
framst inom kundtjanst pa Malta. Darutdver &r kostnadsok-
ningen framfoérallt hanforlig till att Bolaget fortsatte investe-
raien stdrre organisation for att forbereda Bolaget infor en
ytterligare expansion.

Rorelsekostnader

Bolagets rérelsekostnader, vilka bland annat avser hyror,
konsulter, professionella tjanster och évriga kostnader, upp-
gick for heldret 2014 till 3 497 KEUR, vilket var en 6kning
med 2 368 KEUR, eller 210 procent, jamfort med helaret 2013
da motsvarande kostnader uppgick till 1128 KEUR. | relation
till nettoomséattning uppgick roérelsekostnader till 9,5 procent
ar 2014 och 7,0 procent &r 2013. Okningen var primart driven
av Okade konsultkostnader relaterat till teknik- och produkt-
utveckling samt konsultkostnader relaterat till kapitalan-
skaffningen som genomférdes under ar 2014. Resterande del
av kostnadsdkningen var framforallt hanforlig till nyetable-
ring av kontor pa Malta och i Sverige samt dkade resekostna-
der for personal.

Rorelseresultat (EBIT)

Bolagets rérelseresutlat fér heldret 2014 uppgick till 1925
KEUR, vilket var en 6kning med 2 360 KEUR, eller 543 pro-
cent, jamfoért med féregaende ar da rorelseresultatet upp-
gick till -435 KEUR.

Skatt

Bolagets skatt pa resultat for helaret 2014 uppgick till 207
KEUR, vilket var en ékning med 189 KEUR fran 18 KEUR for
heldret 2013. Okningen berodde framst pa att Bolaget under
2014 uppvisade ett positivt beskattningsbart resultat om
1926 KEUR medan Bolaget redovisade en férlust om 460
KEUR fore skatt under rakenskapsaret som slutade 31 de-
cember 2013.

Arets resultat

Arets resultat fér heldret 2014 uppgick till 1 719 KEUR, vilket
var en 8kning med 2197 KEUR fran -478 KEUR jamfort med
helaret 2013.

Kassafléde

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassafldéde fran den Idpande verksamheten efter
forandring av rorelsekapital for heldret 2014 uppagick till

4 794 KEUR, vilket utgjorde en 6kning 3 757 KEUR fran 1037
KEUR féregdende rakenskapsar. Okningen berodde framst
pa en dkning av rérelseresultatet och kassafldden som gene-
reras fran verksamheten under perioden samt justeringar fér
avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar som ingar i
det operativa resultatet.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets kassafldéde fran investeringsverksamheten fér hel-
aret 2014 uppgick till -1 561 KEUR, en minskning med 1019
KEUR fran -542 KEUR jamfért med heldret 2013. Minskning-
en berodde framst pa dkade investeringar avseende teknik-
och produktutveckling under rakenskapsaret som avsluta-
des 31 december 2014, se Investeringar nedan.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassafléde fran den finansieringsverksamheten fér
heldret 2014 uppgick till 11 456 KEUR, en 6kning med 9 546
KEUR frdn 1910 KEUR jamfért med heldret 2013. Okningen
berodde uteslutande pa en nyemission som genomférdes
under hésten 2014 samt inldsen av teckningsoptioner, se
(Aktiekapital och dgarférhallanden - Aktiekapitalets utveck-
ling).

Investeringar

Bolaget investeringar fér heldret 2014 uppgick till 1561
KEUR, vilket utgjorde en 6kning med 1019 KEUR, eller 188
procent, fran 542 KEUR under féregaende ar. Av investering-
ar avseende rékenskapsaret som avslutades 31 december
2014 avsag 331 KEUR materiella anlaggningstillgangar, vilket
framst bestod av nya inventarier, och 1230 KEUR immateriel-
la anldggningstillgangar, vilket hanfors till utveckling av tek-
nikplattformen Rhino samt produktutveckling. Av investe-
ringar som gjordes under rakenskapsaret som avslutades 31
december 2013 avsag 96 KEUR materiella anldggningstill-
gangar, vilket framst bestod av investeringar i kontorslokaler
och 446 KEUR av immateriella anlaggningstillgdngar som
bestod av balanserade utvecklingskostnader.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstillgangar bestar huvudsakli-
gen av inventarier. Bolaget har inga vasentliga materiella an-
l&ggningstillgdngar.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar till
storsta del av balanserade utvecklingskostnader hanfoérbara
bland annat till utvecklingen av teknikplattformen Rhino.
Bolaget balanserar aven utvecklingskostnader som beddéms
kunna ha en framtida ekonomisk nytta, se avsnitt “/nveste-
ringar”ijamférelserna mellan rékenskapsaren 2015 och 2014
samt for rakenskapsaren 2014 och 2013 ovan.
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Pagaende, beslutade och framtida investeringar

Styrelsen for LeoVegas har beslutat att avsatta upp till 7
MEUR fér utvecklingsprojekt inom dotterbolaget Indepen-
dent Mobile Productions Ltd. Per dagen for Prospektet har
Bolaget allokerat resurser till tva pagaende projekt. Investe-
ringarna finansieras genom Bolagets befintliga kassa.
Bolaget planerar att lansera ett nytt erbjudande inom sport-
spel under andra kvartalet 2016. Investering i sportspel be-
star endast av balanserade utvecklingskostnader fér de re-
surser som arbetar med utvecklingen av tekniken och pro-
dukten och finansieras genom Bolagets befintliga kassa.

Finansiell riskhantering

LeoVegas utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (vilket inkluderar valutarisk,
ranterisk samt prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Samtli-

ga dessa risker hanteras i enlighet med LeoVegas finans-
policy. Bolagets évergripande strategi fokuserar pa att mins-
ka potentiella ogynnsamma effekter pad Bolagets finansiella
resultat. Fér mer information om finansiell riskhantering se
not 29 i avsnittet “Historisk finansiell information fér réken-
skapsdren 2015, 2014 och 2013”.

Vasentliga forandringar avseende LeoVegas
finansiella stéllning eller stillning pa marknaden
efter den 31 december 2015

Bolaget planerar att lansera sportspel under andra kvartalet
2016. Bolaget har &ven beslutat att ansdka om att LeoVegas
aktie ska noteras pa Nasdaq First North Premier. Darutdver
har inga vasentliga férandringar intraffat vad galler Bolagets
finansiella stalining eller stalining pa marknaden efter den 31
december 2015.
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Eget kapital, skuldsattning och annan

finansiell information

Kapitalstruktur

Eget kapital och skulder

LeoVegas hade den 31 december 2015 inga réntebéarande
skulder och samtliga av Bolagets skulder var kopplade till
verksamheten, exempelvis leverantdrsskulder.

Vardet pa det egna kapitalet har under de senaste aren
Okat med ett belopp som motsvarar periodernas resultat
plus emissioner. Per den 31 december 2015 uppgick Bolagets
egna kapital till 16,5 MEUR motsvarande en kvot av eget
kapital/tillgdngar om 50 procent.

| tabellen nedan sammanfattar LeoVegas kapitalstruktur
per den 31 december 2015, fore Erbjudandet. Tabellen inklu-

derar endast rantebarande skulder.
31 december
2015

Nettoskuldsattning

Bolaget har inga réntebarande skulder och finansieras ge-
nom kassafldden som genereras fran den |6pande verksam-
heten. Pa grund av starka kassafldden fran verksamheten
forutser Bolaget inget behov av extern finansiering i nartid.
| tabellen nedan sammanfattas LeoVegas nettoskuld-
sattning, per den 31 december 2015, fére Erbjudandet.

31 december
2015

KEUR KEUR

Kortfristiga rantebarande skulder (A) Kassa 0
Mot borgen 0 (B) Likvida medel 22605
Mot s&kerhet 0 (C) Léatt realiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 0 (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 22605
Summa kortfristiga rantebdrande skulder 0 (E) Kortfristiga fordringar 5858
Langfristiga rintebarande skulder (F) Kortfristiga banklan 0
Mot borgen 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot sakerhet 0 (H) Andra kortfristiga skulder 0
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 0 (1) Kortfristiga rdntebérande skulder (F) + (G) + (H) 0
Summa léngfristiga rintebarande skulder 0 (J) Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D) -28 403
Eget kapital (K) Langfristiga banklan 0
Aktiekapital 7 (U Emitterade obligationer 0
Ovrigt tillskjutet kapital 17689 (M) Andra Iangfristiga Ian 0
Andra reserver 0 (N) Langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 0
Balanserad vinst eller forlust -1198

Summa eget kapital 16 548 (O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -28 403

Kapitalutgifter

Bolagets nuvarande plan férutser inte ndgra vasentliga for-
andringar i kapitalutgifter pa kort sikt, som historiskt har le-
gat pd omkring 2 procent av intékterna.

Roérelsekapitalutlatande

Det ar Bolagets beddmning att det nuvarande rérelse-
kapitalet ar tillrackligt fér Bolagets aktuella behov den kom-
mande tolvmanadersperioden per dagen fér detta prospekt.
Per den 31 December 2015 uppgick Bolagets likvida medel
till 19 359 KEUR exkluderat for kundsaldo.

LeoVegas drar nytta fran en modell fér sjélvfinansierat
rérelsekapital. Bolagets intdkter kommer fran speltransaktio-
ner dar kontanter deponerats i férvag pa Bolagets konton.
LeoVegas anvander dock inte dessa pengar for att finansiera
sin verksamhet. Kundernas medel halls pa konton separera-
de fran LeoVegas egna pengar. LeoVegas férvantar sig att
kassaflodet fran verksamheten kommer att fortsatta att vara
dess framsta kalla till likviditet i framtiden.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 1100 000 EUR och inte 6verstiga 4 400 000 EUR, och
antalet aktier far inte understiga 60 000 000 och inte &ver-
stiga 240 000 000. Per dagen fér Prospektet uppgar Bola-
gets aktiekapital till 1126 220,64 EUR férdelat pa 93 851720
aktier. Aktierna ar denominerade i EUR och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,0120 EUR.

Foérutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
utestaende aktier, genom nyemissionen som gérs med av-
vikelse for aktiedgarnas foretradesratt, att ©ka med mellan
5843 750 och 6 678 571 aktier till totalt mellan 99 695 470
och 100 530 291 aktier och aktiekapitalet kommer att
6ka med mellan 70 125,00 och 80 142,85 EUR till mellan
1196 345,64 och 1206 363,49 EUR. Om samtliga nyemit-
terade aktier tecknas, medfér det en utspadningseffekt om
mellan 5,9 och 6,6 procent for befintliga aktiedgare.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och kommer
vid noteringstidpunkten att vara fritt dverlatbara. ISIN-koden
for LeoVegas aktie ar SEO008091904.

De erbjudna aktierna &r inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inloésenratt eller [6sningsskyldig-
het. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har [dmnats av-
seende de erbjudna aktierna under innevarande eller férega-
ende rakenskapsar.

Vissa rdttigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna &r av samma slag. Rattigheterna féren-
ade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som f6l-
jer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de forfaran-
den som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

ROstratt

Varje aktie som omfattas av Erbjudandet berattigar inneha-
varen till en rést pa bolagsstdmmor och varje aktiedgare &r
berattigad till ett antal réster motsvarande innehavarens an-
tal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) féretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmént

Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bola-
gets tillgdngar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvida-
tion. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolags-
stdmman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bo-
lagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktie-
boken. Vinstutdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstut-

1. Baserat pa hogst antal nyemitterade aktier i Erbjudandet.

delningsbeloppet under en tid som begransas genom regler
om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdel-
ningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdel-
ning for aktiedgare bosatta utanféor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt féremal
for svensk kupongskatt, se dven “Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy
LeoVegas utdelningspolicy ar att 6ver tid Idamna en vinst-
utdelning om minst 50 procent av LeoVegas resultat efter
skatt. Vinstutdelning kan tidigast komma att féreslas av
styrelsen infér drsstdmman 2017.

Bolaget har inte tidigare l&mnat nagon vinstutdelning.
For vidare information om Bolagets finansiella mal, se avsnitt
"Verksamhetsbeskrivning - finansiella mal”.

Utdelningsvaluta

Vinstutdelningen &r denominerad i EUR men Bolagets aktie-
dgare kan valja mellan vinstutdelning i SEK eller EUR. En offi-
ciell vaxlingskurs offentliggérs i den man vinstutdelning sker.

Central vardepappersférvaring

LeoVegas aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 7822,103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardas for Bolagets aktier. Kontoférande in-
stitut ar Euroclear Sweden.

Konvertibler, teckningsoptioner, bemyndiganden
att emittera vardepapper m.m.

Bolaget har vid arsstdmman den 28 maj 2015, beslutat om att
utfarda hdgst 500 000 teckningsoptioner, (som efter beslut
om uppdelning av aktier (s.k. split) 1:4 vid extra bolagsstdmma
den 4 februari 2016 medfor att varje innehavare av en teck-
ningsoption har ratt att teckna fyra nya aktier) med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Ratten att teckna tecknings-
optionerna tillkom endast Bolagets heldgda dotterbolag Leo-
Vegas International Ltd., med ratt for dotterbolaget att dverlata
optionerna till personer som ar anstallda i Bolaget eller annat
bolag i Koncernen samt till andra nyckelpersoner (dven externa
konsulter) till ett pris som inte understiger optionens aktuella
marknadsvarde enligt Black & Scholes varderingsmodell och i
dvrigt pa samma villkor som i emissionen. Samtliga tecknings-
optioner tecknades av dotterbolaget och registrerades hos Bo-
lagsverket den 22 juni 2015. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av fyra nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om
1,75 EUR per aktie under perioden 1 maj 2018 till och med 31 maj
2018. Syftet med emissionen av teckningsoptionerna ar att ska-
pa ett gemensamt intresse for Bolagets aktiedgare och dess
nyckelpersoner att arbeta och verka fér att Bolaget nar basta
mdjliga affars- och vardemassiga utveckling. Om tecknings-
optionerna utnyttjas till fullo medfor det en utspadning om ca
1,99 procent? av aktiekapitalet och résterna i Bolaget i férhal-
lande till antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.
Samtliga teckningsoptioner har &verlatits fran LeoVegas In-
ternational Ltd till anstallda i Bolaget, daribland Gustaf Hagman
(idennes egenskap av VD) och Robin Ramm-Ericson (i dennes
egenskap av Chief Experience Officer) till ett styckpris om EUR
0,27, vilket motsvarar en marknadsvardering enligt Black &
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Scholes varderingsmodell. | samband med éverlatelsen har res- Aktiekapitalets utveckling

pektive optionsinnehavare undertecknat ett optionsavtal som Bolaget har sedan det bildades beslutat om nyemissioner
innehaller standardvillkor fér denna typ av avtal daribland be- vid fyra tillfallen, 2011, 2012, 2013 och 2014. Nedanstaende
stdmmelser om aterkdpsratt, forkdpsratt och tystnadsplikt. tabell visar registreringar (i férekommande fall uppdelat pa

Den 4 februari 2016 beslutade extra bolagsstamman om delregistreringar hos Bolagsverket) avseende den historiska
att bemyndiga styrelsen att intill ndsta drsstdmma vid ett till-  utvecklingen av dessa nyemissioner och andra handelser
falle besluta om emission av hdgst 20 000 000 aktier, med som avser Bolagets aktiekapital sedan 2010.

eller utan foretradesratt for aktiedgarna, upp till ett belopp
inom de gréanser som bolagsordningen medger, att betalas
kontant eller genom kvittning. Bemyndigandet galler inte
emission av aktier att tecknas med apportegendom.

Antal aktier Aktiekapital (EUR/SEK)
Registreringsdatum Héandelse Fordndring Totalt Foérandring Totalt
2016-03-23 % Nyemission 6233333 100085053 74 800,00 EUR 1201020,64 EUR
2016-02-12 Uppdelning av aktier 1:4 70 388 790 93851720 - 1126 220,64 EUR
2016-02-12 Fondemission - - 1069 309,28 EUR 1126 220,64 EUR
2015-07-10 Teckningsoption 788 000 23462 930 1911,36 EUR 56911,36 EUR
2015-06-22 Uppdelning av aktier 1:10 20407 437 22674930 - 55000,00 EUR
2015-06-22 Fondemission - - 29603,17 EUR 55000,00 EUR
2015-05-30 Teckningsoption 20000 2267493 224,01 EUR 25396,83 EUR
2015-04-01 Teckningsoption 3200 2247 493 35,84 EUR 25172,82 EUR
2015-02-03 Teckningsoption 60000 2244293 672,02 EUR 25136,98 EUR
2015-02-03 Teckningsoption 60000 2184293 672,02 EUR 24 464,96 EUR
2015-01-21 Nyemission 15705 2124293 175,09 EUR 23792,93 EUR
2014-12-19 Nyemission 293685 2108588 3 289,39 EUR 23617,03 EUR
2014-01-07 Valutaomvandling 20 327,64 EUR 20 327,64 EUR
2013-06-13 Nyemission 275000 1814903 27 500,00 SEK 181 491,30 SEK
2012-05-31 Nyemission 362671 1539903 36 267,10 SEK 153991,30 SEK
2012-05-15 Nyemission 93865 1177232 9 386,50 SEK 117 724,20 SEK
2011-10-31 Nyemission 166 667 1083367 16 667,70 SEK 108 427,70 SEK
2011-09-23 Nyemission 416 700 916 700 41 670,00 SEK 91670,00 SEK
2010-12-08 Nybildning 500000 50 000,00 SEK 50 000,00 SEK
Agarstruktur bjudandet. Bolaget har, per dagen foér Prospektet, 154 aktie-
I nedanstaende tabell beskrivs LeoVegas &garstruktur ome- &gare. Samtliga Saljande Aktiedgare kan nas via Bolagets
delbart fore Prospektets godkannande och direkt efter att kontorsadress.

Erbjudandet har genomférts fére eventuell utdkning av Er-

Forsaljning i Antal aktier .

Aktiedgare anslutning till efter . Agarandel efter
(inklusive nérstaende) Antal aktier Erbjudandet® Erbjudandet® Agarandel (%) Erbjudandet (%)
Aggregate Media Fund V KB® 9574720 6000000 3574720 10,2 3,6
Gustaf Hagman 8840000 840000 8000000 9,4 8,0
Robin Ramm-Ericson 8220560 1375000 6845560 8,8 6,8
SEB-Stiftelsen, Skand Enskilda 5480000 5480000 - 58 0,0
SBH Group Aktiebolag 4171200 - 4171200 4,4 4,2
Torsten Soderberg 3040000 - 3040000 3,2 3,0
Graffe Holding AB 2880000 880000 2000000 3,1 2,0
Charles Ashley Heppenstall 2713680 1085472 1628208 2,9 1,6
Matterhorn Advisors AB 2 356 640 589160 1767480 2,5 1,8
Jonas Nordlander 2256640 789 824 1466816 2,4 15
Totalt tio storsta aktiedgare 49533440 17 039456 32493984 52,8 32,5
Styrelse och ledning (utéver ovan)

Per Brillioth 1366680 683340 683340 15 0,7
Viktor Fritzén 688000 88000 600000 0,7 0,6
Marten Forste 380000 - 380000 0,4 0,4
Ovriga befintliga 4gare 41883600 8691180 33192420 44,6 33,2
Ovriga tillkommande aktiedgare® - - 32735309 - 32,7
Totalt 93851720 26501976 100085053 100,0 100,0

4. Aggregate Media Fund V KB kontrolleras av managementbolaget Aggregate Stockholm
AB dér Patrik Rosén, styrelseledamot i LeoVegas, dr VD.

3. Baserat pa antagande om att nyemissionen inom ramen fér Erbjudandet genomférs till 5. Inkluderar de nya aktier som tillkommit genom nyemissionen (6 233 333 aktier) samt de
teckningskurs motsvarande mittpunkten av prisintervallet samt full [qckning av aktierna aktier som S@/jande Aktiedgare salt i samband med Erbjudandet om Erbjudandet utékas
som erbjuds under Erbjudandet om Erbjudandet utdkas till fullo och Overtilldelnings till fullo och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, baserat pa att Erbjudandet

optionen utnyttjas till fullo genomférs till en teckningskurs motsvarande mittpunkten av intervallet
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Lock-up arrangemang m.m.

Utvalda Séljande Aktiedgare och utvalda 6évriga aktiedgare
har atagit sig eller kommer att ata sig att inte salja sina res-
pektive kvarvarande innehav under Lock-up perioden, vilket
sammantaget motsvarar cirka 90 procent av befintliga aktier
i Bolaget exkluderat for de aktier som séljs i Erbjudandet.
Lock-up perioden fér de utvalda Séljande Aktiedgarna, som
inte ar styrelsemedlemmar, personer med insynsstallning el-
ler anstallda i Bolaget eller dess dotterbolag kommer att
vara 180 dagar med férbehallet att det star sadana Saljande
Aktiedgare fritt att vardera sélja ett sadant antal aktier som
multiplicerat med Erbjudandepriset sammanlagt motsvarar 1
MSEK under Lock-up perioden. Fér Sdljande Aktiedgare som
ar styrelsemedlemmar, personer med insynsstéallning och an-
stallda i Bolaget eller dess dotterbolag kommer Lock-up pe-
rioden att vara 360 dagar. Efter utgangen av respektive
Lock-up period kan aktierna komma att bjudas ut till forsalj-
ning vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. Joint Glo-
bal Coordinators kan &ven komma att medge undantag fran

ifrdgavarande dtaganden. Aven Bolaget avser att inga ett
Lock-up arrangemang, vilket bl.a. innebér att Bolaget atar
sig att inte emittera nagra aktier eller andra vardepapper i
Bolaget. Se vidare “Legala fragor och kompletterande infor-
mation - Avtal om placering av aktier”.

Aktiedgaravtal

Aktiedgare representerande cirka 90 procent av aktierna
och résterna i LeoVegas ar per dagen for Prospektet parter
till ett aktiedgaravtal. | enlighet med bestammelser i aktiea-
garavtalet kommer det att upphora att galla vid noteringen
av aktierna pa Nasdaq First North Premier.

Savitt LeoVegas styrelse kdnner till finns inga andra aktie-
dgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolagets forandras.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

LeoVegas styrelse bestar av sex ordinarie st4mmovalda le-
daméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden
intill slutet av arsstdmman 2016. Styrelseledaméterna, deras
befattning, nér de valdes férsta gdngen och om de anses

vara oberoende i férhallande till Bolaget och ledande befatt-
ningshavare samt i férhallande till aktiedgare som innehar tio
procent eller mer av aktierna i Bolaget beskrivs i tabellen
nedan.

Oberoende i férhallande till:

Ledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan Bolagets ledning Stoérre aktiedgare
Robin Ramm-Ericson Styrelseordférande 2011 Nej Ja
Per Brilioth Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Barbara Canales Rivera Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Marten Forste Styrelseledamot 2012 Ja Ja
Anna Frick Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Patrik Rosén Styrelseledamot 2011 Ja Nej

Robin Ramm-Ericson (fédd 1975)

Styrelseordférande och ledamot sedan 2011
Utbildning/bakgrund: Robin Ramm-Ericson har en civileko-
nomexamen i féretagsekonomi fradn Handelshdgskolan i
Stockholm samt &ven studerat vid Stanford University. Robin
Ramm-Ericson ar en av grundarna till LeoVegas och har &ven
tidigare erfarenhet som VD fér Payson AB, Nordic Manager
pa Neteller & Optimal Payments Ltd. samt som ansvarig for
produktutvecklingen pa spelbolaget ATG.

Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
och styrelsesuppleant i Design by Anna Ramm-Ericson AB.
Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Robin
Ramm-Ericson 8 220 560 aktier och 60 000 tecknings-
optioner, som medfér ratt att teckna 240 000 aktier,

i Bolaget.

Per Brilioth (fodd 1969)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Per Brilioth har en examen i féretags-
ekonomi fran Stockholms Universitet och en masterexamen i
finans fran London Business School. Per Brilioth har erfaren-
het fran Vostok New Ventures Ltd., ett bolag noterat pa Nas-
daqg Stockholm, dar han fér narvarande ar VD och styrelse-
ordférande. Han har tidigare erfarenhet som styrelseordfo-
rande i Black Earth Farming Ltd. ett bolag noterat pa Nasdaq
Stockholm.

Pagaende uppdrag: VD och styrelseordférande i Vostok
New Ventures Ltd. Styrelseordférande i Pet Sounds AB,
Gavald Holdings AB, Pomegranate Investment AB, Vostok
Emerging Finance Ltd. och Pet Sounds Digitalt AB. Styrelse-
ledamot i Tethys Oil AB, X5 Group AB, Kontakt East Holding
AB, RusForest AB, Vlarden AB, RusForest Holding AB,
Svenska Fotografiska Museet AB, Fotografiska International
AB och Avito AB. Styrelsesuppleant i Avito Holding AB,
Digital Agency Ryssland AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Cortus Energy AB, Black Earth Farming Ltd. och Vosvik AB.
Styrelseledamot i Bukowski Strandvagen Auktioner Aktie-
bolag, Aktiebolag H Bukowskis Konsthandel, Bukowskis
Market AB, Bukowskis Real Estate AB, Konsthandels Aktie-
bolaget Nybroviken, Avito Holding AB. Styrelseledamot och
styrelsesuppleant i Kalasbiten AB. Styrelseledamot och Vice
VD i Johan Ortegren AB. Styrelsesuppleant i Smallroom AB
och Avitohi JV AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet &ger Per Brilioth
1366 680 aktier, via bolag, och innehar inga tecknings-
optioner i Bolaget.
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Barbara Canales Rivera (fédd 1990)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Barbara Canales har studerat interna-
tionell salj & marknadsféring vid Salj och Marknadshég-
skolan. Barbara Canales ar for narvarande Marketing
Manager pa Uber i New York, USA.

Pagaende uppdrag: Marketing Manager pa Uber Technolo-
gies Inc.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Barbara
Canales inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Marten Forste (fédd 1971)

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning/bakgrund: Marten Forste har en juristexamen
fran Lunds universitet. Marten Forste &r fér ndrvarande COO
pa Meetic/Match.com Europe i Paris och har tidigare erfaren-
het som Country Manager pa Expekt.com.

Pagaende uppdrag: Chief Operations Officer pa Meetic/
Match.com Europe.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Stingerfish AB och Forste Management AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Marten
Forste 380 000 aktier och innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Anna Frick (fodd 1968)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Anna Frick har en civilekonomexa-
men i féretagsekonomi fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Hon &ar sedan 2009 aven styrelseledamot i Nordnet Bank AB
noterat pa Nasdaqg Stockholm.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Nordnet Bank AB
(publ), Nordnet AB, Garbergs Reklambyra AB. Styrelsesupp-
leant i Vendo Ekonomi AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Vice VD och
styrelsesuppleant i Martin Frick AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Anna Frick
inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Patrik Rosén (fodd 1967)

Styrelseledamot sedan 2011

Utbildning/bakgrund: Patrik Rosén har en civilekonom-
examen fran Handelshdégskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Aggregate
Stockholm AB och FORM Capital AB. Styrelseledamot i POP
Invest AB, Corporate Classifieds AB, Lo Cilo Ci AB, Hyres-
data i Sverige AB, Eventbook AB. Styrelsesuppleant i Crew
Communications Scandinavia (crewcom) AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Compricer AB, Headweb AB, Svenska Topref AB och andmo-
tion AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ar Patrik Rosén
VD i managementbolaget Aggregate Stockholm AB somi
sin tur kontrollerar bolaget Aggregate Media Fund V KB som
ager 9 574 729 aktier i Bolaget. Patrik Rosén innehar inga
teckningsoptioner i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Gustaf Hagman (féodd 1974)

Medgrundare av LeoVegas och VD (CEO) sedan 2015
Gustaf Hagman har genomfért studier i ekonomi pé Stock-
holms universitet och Sédertérns hdogskola. Gustaf Hagman
ar en av medgrundarna till LeoVegas och har tidigare erfa-
renhet fran spelbolagen Net Gaming och Eurobet. Gustaf
Hagman var aven VD foér Bolaget under perioden 2011-2013.
Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD och styrelse-
ledamot i Net Gaming © AB. Styrelsesuppleant i IC Inter
Credit AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Gustaf
Hagman 8 840 000 aktier och 60 000 teckningsoptioner,
som medfor ratt att teckna 240 00O aktier, i Bolaget.

Viktor Fritzén (f6dd 1985)

Finanschef (CFO) sedan 2012

Viktor Fritzén har en masterexamen i ekonomi med inrikt-
ning finansiering fran Handelshdgskolan i Stockholm. Han
har tidigare erfarenhet som analytiker pa GP Bullhound och
Goldman Sachs i London.

Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Viktor
Fritzén, privat och genom nérstaende, 688 000 aktier och
30 000 teckningsoptioner, som medfor ratt att teckna
120 00O aktier, i Bolaget.

Cecilia Lannebo (fodd 1973)

IR-ansvarig sedan 2015

Cecilia Lannebo har en kandidatexamen i féretagsekonomi
fran Malardalens Hogskola. Cecilia Lannebo har tidigare
erfarenhet som IR-ansvarig pa bl.a. Eniro AB och Hakon
Invest AB.

Pagaende uppdrag: VD pa i-Core Communications AB.
Styrelsesuppleant i Zubizuri AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant
i Fondprinsen AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet ager Cecilia
Lannebo inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledning-
en har nagra familjeband till nagra andra styrelseledaméter
eller medlemmar av koncernledningen. Det foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavares ata-
ganden gentemot LeoVegas och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden (dock har flera styrelseledamoter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i
LeoVegas till foljd av deras direkta eller indirekta aktieinne-
hav och/eller innehav av teckningsoptioner i Bolaget).

Utéver vad som framgar ovan har ingen av styrelseleda-
moterna eller de ledande befattningshavarna under de se-
naste fem aren (i) varit stéllféretradare i ndgot bolag férut-
om i de befattningar som anges for respektive styrelseleda-
mot och ledande befattningshavare, (ii) domts i bedragerire-
laterade mal, (iii) representerat ett bolag som férsatts i kon-
kurs eller tvangslikvidation, (iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt naringsférbud.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Leo-
Vegas kan nds genom adressen till LeoVegas som framgar i
slutet av Prospektet.

Revisor

LeoVegas revisor a&r PricewaterhouseCoopers AB (?PwC”),
med Aleksander Lyckow (fédd 1980) som huvudansvarig re-
visor sedan arsstdmman 2015. Aleksander Lyckow &r auktori-
serad revisor och medlem i FAR. Aleksander Lyckows kon-
torsadress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

For perioden 21juni 2011 - 30 juni 2014 var auktoriserade
revisorn Jimmy Nybom Bolagets revisor, for perioden 30 juni
2014 - 22 juni 2015 var Grant Thornton AB Bolagets revisor,
med den auktoriserade revisorn Lars Anders Meyer som hu-
vudansvarig revisor. Under en period anlitade Bolaget, paral-
lellt med Grant Thornton AB, som var LeoVegas AB (publ) re-
visor, PwC som revisor fér bolagen som &r beldgna pa Malta.
Tidigare revisorer ar medlemmar i FAR. | syfte att anlita sam-
ma revisor fér hela Koncernen valde Bolaget vid arsstdmman
2015 att byta revisor till PwC aven for LeoVegas AB (publ).

Jimmy Nyboms kontorsadress ar Slottsgatan 27, 722 11
Véasteras och Grant Thornton AB:s kontorsadress &r Box
7263,103 94 Stockholm.



Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

LeoVegas ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen
pa Nasdaq First North Premier grundades bolagsstyrningen i
Bolaget pa svensk lag samt interna regler och féreskrifter.
N&r Bolaget &r noterat pa Nasdaq First North Premier kom-
mer Bolaget dven att folja Nasdaq First Norths regelverk for
emittenter och kommer aven att tilldmpa Svensk kod fér bo-
lagsstyrning (’Koden”). Koden galler for alla svenska bolag
vars aktier &r noterade pa en reglerad marknad i Sverige.
Nasdaq First North Premier ar inte en reglerad marknad var-
for Bolaget frivilligt atagit sig att tilldmpa Koden. Bolag mas-
te inte folja alla regler i koden, utan har mojlighet att valja al-
ternativa lésningar som de beddmer passar battre for just
deras omstandigheter, forutsatt att eventuella avvikelser re-
dovisas och att den alternativa |6sningen beskrivs och orsa-
kerna forklaras (folj eller férklara-principen) i bolagsstyr-
ningsrapporten.

Alla eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovi-
sas i Bolagets bolagsstyrningsrapport, som Bolaget kommer
uppratta for férsta gangen i anslutning till arsredovisningen
for rékenskapsaret 2015. Fér ndrvarande har Bolaget inte
identifierat nagra avvikelser fran Koden.

Bolagsstamman

I enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets
hoégsta beslutsfattande organ och pa bolagsstdmman utdvar
aktiedgarna sin rdstratt i nyckelfragor, till exempel vid beslut
om faststallande av resultat- och balansrakningar, disposi-
tion av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrinet for sty-
relseledaméterna och VD, val av styrelseledaméter och revi-
sor samt ersattning till styrelsen och revisor.

Utdver drsstdmman kan extra bolagsstdmma sammankal-
las. | enlighet med LeoVegas bolagsordning sker kallelse till
arsstdmma respektive extra bolagsstdmma genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tillganglig pa LeoVegas webbplats. Att kallelse skett an-
nonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som &r direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken fem vardagar fére bolagsstamman
och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med even-
tuella bitréden) vid bolagsstdmman senast det datum som
anges i kallelsen till bolagsstamman har ratt att nérvara vid
bolagsstdmman och rosta for det antal aktier de innehar. Ak-
tiedgare kan delta i bolagsstamman personligen eller genom
ombud och kan &ven bitraddas av hégst tva personer. Normalt
brukar aktiedgare kunna registrera sig till bolagsstdmman pa
flera olika satt, vilka anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som dnskar fa ett &rende behandlat pa bolags-
stdmman maste skicka in en skriftlig begéaran till styrelsen.
Begaran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju
veckor fére bolagsstamman.

Valberedning

Valberedningen som utsags pa extra bolagsstémma den 4
februari 2016 har till uppgift att lamna férslag till ordférande
och 6vriga ledamoéter i styrelsen, arvode och annan ersatt-

ning for styrelseuppdrag till styrelseledaméterna, val och
arvodering av revisor samt att utvardera styrelsens arbete.
Valberedningens férslag redovisas i kallelse till arsstamman.

Enligt principer fér inrdttande av valberedning som an-
togs av extra bolagsstamma den 4 februari 2016 ska valbe-
redningen besta av tre ledaméter, av vilka tva ska vara repre-
sentanter for Bolagets stérsta aktiedgare och den tredje ska
vara styrelsens ordférande. Fér ndrvarande bestar valbered-
ningen av Anders Fast (ordférande), Robin Ramm-Ericson
och Erik Afors.

Ledamoéterna av valberedningen valjs genom att styrelse-
ordféranden sa snart det kan ske efter utgangen av tredje
kvartalet kontaktar de tva stdrsta aktiedgarna vid denna tid-
punkt och uppmanar dessa att ldmna férslag pa den person
de 6nskar ska utses till ledamot av valberedningen. Valbe-
redningens ordférande ska representera Bolagets storsta
aktiedgare. Styrelseordféranden ska aldrig vara ordférande
av valberedningen.

Aktiedagarna har mojlighet att vanda sig till valberedning-
en med nomineringsforslag till styrelsen.

Styrelsen

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstamman
och Bolagets hogsta verkstallande organ

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen ar
ansvarig fér att bland annat faststélla mal och strategier, s&-
kerstélla rutiner och system fér utvardering av faststéllda mal,
fortlbpande utvardera LeoVegas finansiella stallning och re-
sultat samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen an-
svarar ocksa for att sdkerstalla att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen samt deldrsrapporterna upprattas i ratt
tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledam®&terna véljs varje ar pa arsstdmman for ti-
den fram till slutet av nasta arsstdmma. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska styrelsen till den del den valjs av bolags-
stdmman besta av minst tre och hdgst tio ledamoter.

Styrelseordférande valjs av arsstdmman och har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att
styrelsens arbete &r vélorganiserat och genomférs pa ett
effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras ar-
ligen och faststélls pa det konstituerande styrelsemétet varje
ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funk-
tioner och uppdelningen av arbetet mellan styrelseledamoter-
na och VD samt inrattade utskott. | samband med det konsti-
tuerande styrelsemotet faststéller styrelsen ocksa instruktio-
ner for finansiell rapportering och instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som fast-
stalls i forvag. Utdver dessa moten kan ytterligare méten an-
ordnas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie mote. Utdver styrelsemoten har styrelseordféran-
den och VD en fortlépande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie
stdmmovalda ledamodter som presenteras mer detaljerat i av-
snittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Ersédttningsutskott
Styrelsen har den 28 maj 2015 i samband med konstitueran-
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de styrelsemote tillsatt ett ersattningsutskott som ska besta
av minst tre ledamoter varav en ska vara ordférande. Utskot-
tets uppgift &r att bereda styrelsens beslut i fragor om er-
sattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen. Vidare ska utskottet folja och utvardera
pagaende och under innevarande ar avslutade program for
rorliga ersattningar fér bolagsledningen samt folja och ut-
vardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till le-
dande befattningshavare som arsstdmman ska fatta beslut
om. Ersattningsutskottets samtliga méten protokollférs och
protokollen tillstalls styrelsen tillsammans med muntlig av-
rapportering i samband med styrelsens beslutsfattande. Per
dagen for Prospektet bestar ersattningsutskottet av Marten
Forste (ordférande), Anna Frick och Barbara Canales.

Revisionsutskott

Styrelsen har den 28 maj 2015 i samband med konstitueran-
de styrelsemote tillsatt ett revisionsutskott som ska besta av
minst tre ledamoter varav en ska vara ordférande. Utskottet
ansvarar for bland annat att 6vervaka Bolagets finansiella
rapportering och bereder styrelsens arbete med kvalitets-
sakringen av densamma, 6vervaka Bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen samt faststalla riktlinjer fér upphandling av
tilldggstjanster fran Bolagets revisor. Dessutom ska utskottet
bitrada valberedningen vid upprattande av forslag till beslut
om revisorsval samt arvodering av revisorsinsatsen samt
fortldpande traffa Bolagets revisor. Revisionsutskottets
samtliga moten protokollférs och protokollen tillstélls styrel-
sen tillsammans med muntlig avrapportering i samband med
styrelsens beslutsfattande. Per dagen fér Prospektet bestar
revisionsutskottet av Robin Ramm-Ericson (ordférande),
Patrik Rosén och Per Brilioth.

Intern kontroll

Bolaget har inte inrattat ndgon sérskild funktion fér intern
kontroll utan uppgiften fullgérs av styrelsen. Den interna
kontrollen inbegriper kontroll éver LeoVegas organisation,
rutiner och atgérder. Syftet &r att sdkerstélla att en tillforlitlig
och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och
Koncernens finansiella rapportering ar upprattad i dverens-
stammelse med lag och tilldmpliga redovisningsstandarder
samt att dvriga krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar
aven till att 6vervaka efterlevnaden av LeoVegas policys,
principer och instruktioner. Darutdver sker en 6vervakning av
skyddet av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser ut-
nyttjas pa ett kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker
internkontroll genom uppféljning i implementerade informa-
tions- och affarssystem samt genom analys av risker.

Verkstallande direktor

VD utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets
|6pande férvaltning och den dagliga driften. Arbetsfoérdel-

ningen mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen fér VD. VD ansvarar ocksa fér att
uppratta rapporter och sammanstélla information fran led-
ningen infér styrelsemdten och ar féredragande av materia-
let pa styrelsesammantréaden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och ska foljakt-
ligen sékerstélla att styrelsen erhaller tillrdckligt med infor-
mation for att styrelsen fortlépande ska kunna utvardera
LeoVegas finansiella stallning.

VD ska fortldpande halla styrelsen informerad om utveck-
lingen av LeoVegas verksamhet, omsattningens storlek,
Bolagets resultat och finansiella stallning, likviditets- och
kreditsituation, viktiga affarshandelser samt andra omstan-
digheter som inte kan antas vara av ovasentlig betydelse for
Bolagets aktieagare att styrelsen kanner till (till exempel
vasentliga tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga for
LeoVegas samt betydande omstandigheter som ror Leo-
Vegas anlaggningar).

VD och évriga ledande befattningshavare presenteras
mer detaljerat i avsnittet “Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Ersattning till styrelsen, VD och 6vriga ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till VD och évriga ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut. Ersattning till VD och andra ledan-
de befattningshavare utgdrs av grundlén, dvriga féormaner
samt pension. Med andra ledande befattningshavare avses
de tva personer som tillsammans med VD utgdr koncernled-
ningen. For koncernledningens sammansattning, se "Styrel-
se, ledande befattningshavare och revisor - Ledande befatt-
ningshavare”.

Till VD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en
marknadsmassig manadslén samt sedvanliga anstélinings-
férmaner. Nagon rorlig ersattning utgar inte.

Styrelsen avser, i samband med kallelsen till arstamman,
att arsstdmman beslutar om principer fér ersattning till mo-
derbolagets, LeoVegas AB (publ), ledande befattningshava-
re i enlighet med ersattningsutskottets forslag. Riktlinjerna
innehaller bland annat principer om férhallandet mellan fast
6N och rérlig ersattning, pensionsférmaner samt begréns-
ningar avseende avgangsvederlag och fast 16n under upp-
sagningstid.

Individuell ersattning till VD och den individuella ersatt-
ningen till 6vriga ledande befattningshavare godkanns av
styrelsen, efter godkannande av ersattningsutskottet. Alla
beslut om individuell ersattning till ledande befattningshava-
re ligger inom den godkanda ersattningspolicyn som styrel-
sen godkant.
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Ersattningar under 2015

| tabellen nedan presenteras en 6versikt dver ersattningen till
nuvarande styrelseledaméter, VD och évriga ledande befatt-
ningshavare for rakenskapsaret 2015.

Grundlén/ Rorlig Avriga Pensions-
Belopp i KEUR styrelsearvode ersattning férmaner kostnader Totalt
Styrelsen
Robin Ramm-Ericson 2159 - 215
Per Brilioth 26 - - - 26
Barbara Canales Rivera 20 - - 20
Marten Forste 20 - - - 20
Anna Frick 26 - - - 26
Patrik Rosén 26 - - 26
Styrelsen totalt 333 0 0 0 333
Grundlén/ Rorlig Avriga Pensions-
Belopp i KEUR konsultarvode erséttning férmaner kostnader Totalt
VD och évriga
ledande befattningshavare
Gustaf Hagman 181 - - 5 186
Ovriga ledande befattningshavare 171 45 216
Totalt ledande befattningshavare 352 - - 50 402
Totalt styrelse och ledande
befattningshavare 685 0 0 50 735

Ersattning till styrelseledaméter

Ersattning till styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare och annan ersattning till stammovalda ledaméter,
déaribland ordféranden, faststalls av arsstamman. Pa ars-
stdmman den 28 maj 2015 beslutades att ersattningen till
envar av de stdmmovalda styrelseledamédterna ska uppga till
175 000 SEK. Darutover har styrelseledamot som deltar i ar-
bete i revisionsutskott eller ersattningsutskott ratt till 15 000
SEK i ersattning for utfort arbete i respektive utskott. Vidare
har vardera ledamot som deltagit i arbetet i samband med
noteringen av Bolagets aktier pa First North Premier ratt till
en engangsersattning uppgaende till 50 000 SEK.

Bolagets styrelseledam®oter har inte ratt till nagra férma-
ner efter det att de avgatt som ledaméter i styrelsen. Ingen
ersattning till styrelseledamoter har betalats ut fram till da-
gen for detta prospekt. Ersattningar till styrelseledamoter
kommer att fér forsta gdngen betalas ut i maj 2016. Robin
Ramm-Ericson har i egenskap av Chief Experience Officer i
LeoVegas Gaming Ltd. erhallit ersdttning om 215 KEUR for
rékenskapsaret 2015.

Nuvarande anstéllningsavtal fér VD och avtal med
ovriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och évriga anstall-
ningsvillkor for LeoVegas VD har fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt anstéliningsavtal ratt till en manatlig er-
sattning om 140 000 SEK och &r inte berattigad till nAgon
rorlig ersattning. Inga avsattningar gors for pensionspremie-
avsattningar.

Bade LeoVegas och VD ska iaktta en fyra manaders upp-
sdgningstid. Vid uppséagning fran LeoVegas sida har Leo-
Vegas ratt att omedelbart skilja VD fran hans befattning och
neka tilltrade till LeoVegas lokaler och egendom. Utdver
uppsagningstiden har VD ratt till ett avgdngsvederlag mot-

4. Utgér grundlén i egenskap av Chief Experience Officer i LeoVegas Gaming Ltd.

svarande fyra manadsléner, beréknat pa VD:s fasta manads-
|6n, forutsatt att det ar LeoVegas som sagt upp anstallnings-
avtalet och VD inte har blivit avskedad. VD har sedvanliga
anstallningsvillkor.

Ovriga anstéallda ledande befattningshavare ar inte berat-
tigade till ndgon roérlig ersattning. LeoVegas ska iaktta upp-
sagningstid i enlighet med lagen om anstallningsskydd. och
ledande befattningshavare ska iaktta samma uppsagnings-
tid, dock langst tre manader.

Ovriga ledande befattningshavare ar darutdver inte be-
rattigade till nagon ersattning i anslutning till att deras an-
stallning avslutas. Ovriga anstéllda ledande befattningshava-
re har sedvanliga anstallningsvillkor.

Utdver ovanstaende anstéllningsavtal har Bolaget ingatt
ett konsultavtal avseende Bolagets IR-ansvarige, Cecilia
Lannebo, som omfattar upp till 20 timmar per vecka. Upp-
sdgningstiden ar tvd manader fér bada parter. Uppsdgning
av konsultavtalet kan ske tidigast pa dagen nio manader ef-
ter den férsta dagen fér handel med Bolagets aktier vid Nas-
daq First North Premier, varvid avtalet upphér vid utgdngen
av en uppsagningstid om tre manader.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och VD:s férvaltning. Efter varje raken-
skapsar ska revisorn ldmna en revisionsberéattelse och en
koncernrevisionsberéattelse till arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse hégst
tva revisorer med eller utan hdgst tva suppleanter eller ett
registrerat revisionsbolag. LeoVegas revisor ar PwC, med
Aleksander Lyckow som ansvarig revisor. Bolagets revisor
presenteras narmare i avsnittet “Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor - Revisor”.

2015 uppgick den totala ersattningen till Bolagets reviso-
rer till 450 KEUR.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Antagen pa extra bolagsstamma den 4 februari 2016.

§1Firma
Bolagets firma ar LeoVegas AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3 Verksamhet

Bolaget skall &ga och foérvalta 16s egendom och tillhandahal-
la administrativa tjanster till koncernens bolag samt bedriva
darmed foérenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1100 OO0 euro och hogst 4
400 000 euro.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 60 000 00O stycken och hégst
240 000 000 stycken.

§ 6 Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha sin redovisning i euro.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall bestd av 1&dgst tre och hégst tio ledaméter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets drsredovisning jdmte réken-
skaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens for-
valtning utses en till tva revisorer med eller utan revisors-
suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till stamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
pa bolagets webbplats sa ska bolaget genom annonsering i
den rikstackande dagstidningen SvD upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolagsstam-
ma dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfar-
das tidigast sex veckor och senast tre veckor fére stamman.

§ 10 Anmadlan till stamma

For att fa deltaga pa bolagsstdmma skall aktiedgare anmaéla
sig samt antalet bitraden hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdamman. Denna dag far inte vara sén-
dag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julaf-
ton, eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte varda-
gen fére stdmman. Ombud behdver inte anmala antalet bi-
trdden. Antalet bitréden far vara hégst tva.

§ 11 Arenden pa arsstimman

Arsstamman halles &rligen inom sex manader efter réken-

skapsarets utgang. Pa arsstdmman skall foéljande drenden fo-

rekomma:

Val av ordféranden vid stémman

Upprattande och godkédnnande av réstldngd

Val av en eller tva justeringsman

. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

Godkannande av dagordning

. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattel-

sen samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. Beslutom:
a) faststallande av resultat- och balansrékningen samt i
forekommande fall koncernresultatrakning och koncern-
balansrakning
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktdéren nar sadan finns

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Val till styrelsen och i férekommande fall av revisorer

10. Val av styrelseordférande

11. Beslut om faststallande av principer for valberedningen

12. Beslut om riktlinjer fér bestdmmande av ersattning till le-
dande befattningshavare

13. Annat &wrende, som ska tas upp pa bolagsstdmman en-
ligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

oA WN =

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument.

§ 13 Rdkenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta tiden 1/1-31/12.
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Legala fragor och kompletterande

information

Legal koncernstruktur

LeoVegas AB (publ) (org.nr 556830-4033) ar ett svenskt pu-
blikt aktiebolag som bildades i Sverige den 3 december 2010
och registrerades vid Bolagsverket den 8 december 2010.
Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolagets verksamhet be-
drivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets nuvarande firma (tillika handelsbeteckning)
LeoVegas AB (publ) antogs pa arsstdmman som hélls den
28 maj 2015. Tidigare hette Bolaget Universeleo AB.

LeoVegas AB (publ) ar fér narvarande moderbolag till sju
heldgda dotterbolag och tva deldgda dotterbolag som &gs
till 99,9 respektive 80 procent, vilka ar verksamma i Sverige,
pa Malta, Cypern och pa Curacao. Figuren nedan illustrerar
Koncernens legala struktur.

Koncernens operativa verksamhet bedrivs fran Malta
medan merparten av teknikutvecklingen bedrivs i Sverige.
Ovriga bolag i Koncernen har primart etablerats fér hante-
ring av finansiering och tillhandahallande av spel.

LeoVegas AB (publ)
(Sverige)

LeoVegas International

Ltd. (Malta)

Independent Mobile
Productions Ltd. (Malta)

99,99%

Mobile Labs
BV

Gears of Leo AB
(Sverige)

LeoVegas Gaming Ltd.
(Malta)

Mobile
Momentum NV

*LeoPay Ltd. ar under likvidation.
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Vasentliga avtal

Avtal rérande betalningstjanster

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt tva avtal med ett hol-
landskt respektive ett maltesiskt bolag avseende hantering
av in- och utbetalningar fran och till kunder. Avtalen reglerar
bland annat villkor for betalningsprocesser samt vissa stan-
dardméssiga bedragerikontroller. Avtalen &r baserade pa
rérliga ersattningsstrukturer som antingen grundar sig pa
hanterade betalningsvolymer eller antalet transaktioner. Det
ena avtalet |6per tillsvidare med tvd manaders gemensam

*LeoPay Ltd.
(Cypern)

Authentic Gaming Ltd.
(Malta)

21 Heads Up Ltd.
(Malta)

uppsagningstid och det andra avtalet |6per ett ar i taget
med tre manaders gemensam uppsagningstid.

Avtal med spelleverantérer

LeoVegas maltesiska dotterbolag har ingatt avtal med éver
30 olika leverantoérer av onlinecasinospel, varav flest spel till-
handahalls av leverantérerna Net Entertainment Malta Ltd.
("NetEnt”) och NYX Interactive Malta Ltd. ("NYX”). Avtalen
ger LeoVegas rétt att tillhandahalla onlinecasinospel till kun-
der. Licenserna ar normalt icke-exklusiva och far inte éver-
|atas. Avtalen &r anpassade fér att uppfylla de regulatoriska
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krav som Koncernens spellicenser medfér. Betalning till
leverantdrerna sker normalt genom en royaltylésning som
normalt &r féremal fér en l&dgsta avgift. | normalfallet 16per
avtalen under en begransad tid och férlangs darefter automa-
tiskt for en begransad tid om de inte sédgs upp en viss tid i for-
vag. Avtalet med NetEnt kan s&dgas upp av NetEnt innan av-
talet I6pt ut bland annat om LeoVegas tillater spelare pa ame-
rikanskt territorium att registrera sig som kunder, om Leo-
Vegas atalas avseende nagot som rér innehallet eller syftet
med avtalet eller om NetEnt upplever att det finns ett juridiskt
hot som paverkar NetEnts varumarke eller rykte pa grund av
att NetEnt kan ses som medverkande till olagliga aktiviteter.
Vidare har NetEnt ratt att sdga upp avtalet om tredje part gér
gallande att mjukvara som licensieras till LeoVegas utgor in-
trang i immateriella rattigheter och NetEnt véljer att inte byta
ut eller modifiera sadan del som utgdr intrang.

Koncernen har dven ingatt ett avtal med Evolution
Gaming Malta Limited ("Evolution Gaming”) varvid Evolution
Gaming tillhandahaller live-casinotjanster till LeoVegas
Gaming Ltd. Tjédnsterna &r icke-exklusiva och far inte 6verla-
tas eller vidarelicensieras. Ersattning betalas baserat pa en
royaltyldsning som &ven ar féremal for en lagsta avgift. Avta-
let 16per tillsvidare med sex manaders uppsagningstid fér
bada parter och regleras av brittisk lag.

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt ett avtal med Oakwood
Limited som bedriver verksamhet under namnet Microga-
ming Networks ("MN”) som ger LeoVegas ratt att tillhanda-
halla onlinecasinospel till kunder. Licensen &r icke-exklusiv
och far inte dverlatas. Vardera parten far utan skal sdga upp
avtalet med 30 dagars uppségningstid. Vidare far MN s&ga
upp avtalet bland annat om LeoVegas tar emot insatser fran
spelare som befinner sig i USA eller om LeoVegas anvander
den licensierade plattformen eller spelen pa ett olagligt satt.
MN far &ven sdga upp avtalet vid &garférandring i LeoVegas
Gaming Ltd. LeoVegas Gaming Ltd. har &ven ingatt ett avtal
med Microgaming © Limited ("MGE”) angdende nyttjande
av MGEs maltesiska class 4 licens for att anvanda MNs
casinosystem.

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt ett avtal med Play’n GO
Malta Ltd. ("PG”) som ger LeoVegas ratt att tillhandahalla
onlinecasinospel. Licensen &r icke-exklusiv och far inte éver-
|atas. Avtalet |6per med tre manaders uppsagningstid.

Avtal med leverantérer av drifttjanster

Mobile Labs B.V. och Arnold Media Limited ("Arnold Media”)
har ingatt ett avtal enligt vilket Arnold Media licensierar
mjukvara foér hantering av parter som dirigerar internettrafik
till Mobile Lab B.V.:s webbsida och erbjuder hosting, under-
hall och support av mjukvaran. Licensen &r icke-exklusiv och
far inte dverlatas. Avtalet [6per till 7 juni 2016 och férnyas
darefter med ett ar i taget om det inte sédgs upp en manad
innan det férnyas.

LeoVegas Gaming Ltd. och Basefarm AB ("Basefarm”) har
ingatt ett avtal enligt vilket Basefarm atar sig att skéta delar
av driften av LeoVegas Gaming Ltd:s teknikplattform Rhino
pa Malta. Basefarm tillhandahaller IT-hdrdvara, hosting-tjéns-
ter, drifttjanster och mjukvarulicenser. Basefarm ansvarar
inte for spelleverantdrers mjukvara eller funktioner hos sa-
dan mjukvara. Avtalet |6per med tre manaders uppsagnings-
tid.

LeoVegas Gaming Ltd. och Continent 8 Technologies PLC
(”Continent 8”) har ingatt ett avtal enligt vilket Continent 8
tillhandahaller fysiskt serverutrymme, internetatkomst och
relaterade tjanster. Avtalet [6pte initialt med ett ar fran instal-
lationsdatum och férnyas darefter med ett &r i taget om inte
LeoVegas Gaming Ltd. skriftligen meddelar Continent 8 om
uppsagning minst 60 dagar innan utgdngen av en avtals-
period.

Avtal avseende tillhandahallande av tredjepartslésning
inom sportspel

LeoVegas Gaming Ltd. har ingatt tva ramavtal avseende
sportspelstjanster, ett med Kambi Sports Solutions (Alder-
ney) Limited och ett med Kambi Malta Limited (tillsammans
”Kambi”), enligt vilka Kambi tillhandahaller sportspelstjans-
ter som ska integreras med LeoVegas teknikplattform. Enligt
avtalen erhaller LeoVegas Gaming Ltd. en licens fér att géra
sportspelstjansten tillgédnglig pa teknikplattformen. Licensen
ar icke-exklusiv och far inte dverlatas eller underlicensieras.
Betalning sker huvudsakligen genom en provisionslésning.
Avtalet |6per med en initial avtalsperiod som I6per ut 21 ja-
nuari 2018 och galler darefter tillsvidare med en gemensam
uppsagningstid om 365 dagar.

Koncerninterna avtal

LeoVegas Gaming Ltd. och Gears of Leo AB har ingatt ett
avtal enligt vilket Gears of Leo AB licensierar front-end- och
plattformsmjukvara samt tillhandahaller support och under-
hall till LeoVegas Gaming Ltd. Licensen &r icke-exklusiv och
far inte dverlatas. Betalning sker genom en royaltyldsning
samt avgifter for uppgraderingar, support, underhall och év-
riga tjanster. Avtalet med en initial avtalsperiod som I6per ut
1juni 2016 och géller darefter tills vidare med en gemensam
uppsagningstid om tre manader.

Foérvarvsavtal

Den 20 oktober 2015 férvarvade LeoVegas International 80
procent av aktierna i det maltesiska bolaget Authentic Ga-
ming Ltd. Aktierna har darefter dverlatits till Independent
Mobile Productions (IMP). IMP har en option pa att képa de
resterande aktierna i bolaget till ett forutbestamt pris.

Regulatoriska fragor och licenser

Allmént

Koncernens licenser for att bedriva spelverksamhet éver
internet beskrivs nedan. Licenserna som ar utfardade i Stor-
britannien nedan omfattar all spelverksamhet som bedrivs
gentemot spelare i Storbritannien. Avseende licenserna som
utfardats pa Malta técker dessa spel som erbjuds till spelare
utanfor Storbritannien genom nedan ndmnda operatorer.
Licensen som &r utfardad pa Curacao técker évriga spel som
erbjuds till spelare utanfér Storbritannien som inte erbjuds
genom nedan ndmnda operatodrer. LeoVegas ar beroende av
sina licenser for att kunna driva sin nuvarande verksamhet.

LeoVegas Class 1 Remote Gaming License (LeoVegas
Gaming)

Den 10 december 2015 utfardade Malta Gaming Authority
("MGA”) fem licenser ”Class 1on 4 Remote Gaming License”
for dotterbolaget LeoVegas Gaming Ltd., som ar giltiga i fem
ar, i enlighet med bestdmmelse 7 i "Remote Gaming Regula-
tions” under 2001 ars ”Lotteries and Other games Act”.
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De fem licenserna avser bolagen och tillika spelleveran-
térerna:
¢ Evolution Gaming Malta Ltd.;

¢ Microgaming® Ltd.;

¢ Play’n Go Malta Ltd;

¢ Relax Gaming Ltd. (t.ex. Quickspin) och
* Yggdrasil Gaming Ltd.

Bolaget innehar dven tva ”Class 1on 4 Remote Gaming
License” tidigare utférdade av MGA den 6 december 2013
som avser bolagen och tillika spelleverantérerna Net Enter-
tainment Ltd. och NYX Interactive Malta Ltd. (och erhaller
darmed licenser for totalt sju spelleverantérer).

Licenserna forutsatter bland annat att: (i) verksamheten
bedrivs endast tillsammans med det bolag som respektive
licens avser och som framgar ovan (ii) en huvudperson utses
fér att hantera ataganden i enlighet med licensen; iii)
huvudpersonen meddelar MGA nar férandringar sker av
mjukvara eller system for spel; (iv) LeoVegas Gaming Ltd.
meddelar MGA om tilltdnkta intermediarer och samarbets-
partners; samt (v) verksamheten endast bestar av spel pa
distans.

LeoVegas Remote Gaming License (Gears of Leo)

Den 3 mars 2015 utféardade den brittiska Lotteri och Spel-
myndigheten (Eng: Gambling Commission) en "Remote Ga-
ming License” till dotterbolaget Gears of Leo AB, for att till-
verka, tillhandahalla, installera och/eller anpassa mjukvara
for onlinespel i enlighet med avsnitt 5 av 2005 &rs ”Gambling
Act”. Licensen, som justerades den 23 juni 2015, forutsatter
att: (i) den arliga omséattningen fér Gears of Leo AB uppgar
till mindre an GBP 6 600 000; samt (ii) ett flertal villkor &r
uppfyllda som uppstallts av den brittiska Lotteri och Spel-
myndigheten i enlighet med 2005 &rs *Gambling Act” avse-
ende, bland annat, socialt ansvarstagande (CSR), kvalificera-
de personer inom organisationen och personliga licenser,
tekniska standarder, rutiner fér hantering av bland annat
tredje parter, anti-penningtvatt samt marknadsféring.

LeoVegas Remote Operating License (LeoVegas
Gaming)

Den 23 juli 2015 utfardade den brittiska Lotteri och Spelmyn-
digheten en fullstdndig "Remote Operating License” till Leo-
Vegas Gaming Ltd. efter den initala licensen och géller fran
den 1november 2014, for att bedriva casinoverksamhet.
Licensen utfardades av den brittiska Lotteri och Spelmyndig-
heten i enlighet med avsnitt 5 av 2005 ar ”Gambling Act”.
Licensen &r bland annat foremal fér féljande villkor: (i) att den
arliga bruttoavkastningen fran spel uppgar till mindre &n GBP
25 000 000; (i) att dtgarder inférs i enlighet med 2007 ars
”"Money Laundering Regulations 2007” i den utstrackning
dessa regler berdr casinoverksamhet; och (iii) att ett flertal
bestammelser efterlevs, vilka faststalls av brittiska Lotteri och
Spelmyndigheten och 2005 ars "Gambling Act” som omfattar
bland annat, villkor fér mjukvara for onlinespel, bestammelser
fér sdrhallande av insatta medel, villkor fér skydd av barn och
andra utsatta grupper, informationskrav rérande rattvisa spel-
villkor samt regler och évervakning av onlinespel.

Mobile Labs underlicens for Master Gaming License
(Mobile Labs)

Mobile Labs innehar en underlicens utfardad av C.I.L. Cura-
cao Interactive Licensing N.V. fér att bedriva spelverksamhet
over internet i Curacao i enlighet med Master Gaming Licen-
se 5536/JAZ.

Policyer

Bolaget har upprattat och foljer ett flertal olika policyer som
krdvs med anledning av de utfardade spellicenserna som
beskrivs ovan. Dessa inkluderar bland annat policyer fér mot-
verkande av penningtvatt, personuppgiftshantering och IT-
sakerhet.

Tvister

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra rattsliga
for faranden eller forlikningsférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda &renden eller sadana som Bolaget &r medvetna om
kan uppkomma) under de senaste 12 manaderna som nyli-
gen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Koncer-
nens finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Beslut fran Reklamombudsmannen samt pagaende
arende hos Etiska namnden for direktmarknadsféring

Bolagets dotterbolag har vid tva tillfallen blivit anmalda till
Reklamombudsmannen. Den ena anmalan avsag en utom-
husreklamkampanj som agt rum i Solna. Anmalan gjordes
av ungdomsorganisationen Riksférbundet Spelkontroll som
menade att kampanjen som innehéll en bild pa Frank An-
dersson var kénsdiskriminerande och att pastaenden om
gratisspinn och valkomstbonus var vilseledande.
Reklamombudsmannen fann att kampanjen var vilsele-
dande betraffande pastdendena om gratis spinn och vél-
komstbonus, men att den inte var kénsdiskriminerande. Den
andra anmaéalan gjordes av en privatperson och avsag en an-
nons i Aftonbladet med pastdenden om valkomstbonus. Re-
klamombudsmannen fann att kampanjen var vilseledande.
Bolaget har ett pagdende anmélningsérende vid Etiska
nadmnden for direktmarknadsféring ("DM-namnden”). Anméa-
lan har gjorts av en privatperson som pastar att han fatt re-
klam via SMS till sin mobiltelefon trots att han inte godkant
sadan direktreklam. Bolaget gav in ett svar till DM-ndmnden i
boérjan av november 2015 dar det anférdes att anmalaren
faktiskt godkant att ta emot reklam via SMS samt informa-
tion om nar och var godkédnnandet ldmnades. Per dagen for
Prospektet har DM-ndmnden inte [&mnat sitt beslut i saken.

Immateriella rattigheter

Bolagets registrerade varumarken innehas av LeoVegas
Gaming Ltd. Bolagets logotype ar registrerad inom EU samt
i Norge. LeoVegas Gaming Ltd. har ocksa pagaende varu-
markesansdkningar for logotypen i bland annat Kanada och
USA, samt for ordet LeoVegas i EU. | januari 2016 beviljades
Bolaget registring av varumarket LeoVegas som ordmarke
inom EU.

LeoVegas Gaming Ltd. innehar éver 250 domannamn.
“leovegas” &r registrerat pa de vanligaste férekommande
toppdomanerna dér de viktigaste ar: ”.se”, ”.com”, ”.net” och
”.nu”. Flera av dom&nnamnen innehaller ockséa ”leovegas”
med olika tillagg relaterade till spel. Vidare innehar LeoVegas
Gaming Ltd. dom&nnamnet leovegasgroup.com. Hartill har
LeoVegas Gaming Ltd. genom sa kallade alternativa tvistlds-
ningsférfaranden lyckats fa dom&nnamnen leovegascasino.
net, leovegascasino.com och leovegascasino.se dverférda till
sig.

LeoVegas anser sig aven inneha upphovsratten och andra
immateriella rattigheter till sin egenutvecklade teknikplatt-
form Rhino (vilken delvis bygger pa sa kallad open source
programvara). Se aven avsnitt “Riskfaktorer - Immateriella
rattigheter”.

Bolaget har inga godk&nda patent eller pagdende patent-
ansoékningar.
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Foérsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga féretagsférsékringar for sa-
val verksamheten i Sverige som fér de dotterbolag som be-
driver verksamhet utomlands. Koncernen har dven tecknat
en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker samtli-
ga bolag inom Koncernen.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med for-
sakringsskyddet for andra féretag inom samma bransch och
att forsakringsskyddet ar tillrackligt for de risker som verk-
samheten vanligtvis ar férenad med. Enligt LeoVegas kan
emellertid inga garantier lamnas for att LeoVegas inte kan
komma att adra sig férluster utéver vad som tacks av dessa
forsakringar.

Transaktioner med nédrstaende

Né&rstdende parter &r samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, dvs. styrelsen
och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Trans-
aktioner med narstdende avser dessa personers transaktio-
ner med Koncernen som beskrivet ovan i ”Legala fragor och
kompletterande information - Legal koncernstruktur”. De
styrande principerna fér vad som anses vara nadrstaende-
transaktioner framgar av regelverket |AS 24. Fér fullstandig
information om transaktioner med narstaende fér 2015, 2014
och 2013 - se F-24 not 27.

Utover de ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare som beskrivs i avsnittet “Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisor - Erséattning till styrelsen, VD och
6vriga ledande befattningshavare”, samt de nedan transak-
tioner som framgar i not 27 pa sidan F-24, har inga andra
transaktioner mellan styrelseledaméter eller andra nérstaen-
depersoner och dotterbolagen agt rum under perioderna 1
januari till 31 december 2015, 2014 och 2013, samt fér perio-
den darefter fram till dagen fér Prospektet. Transaktionerna
har skett pad marknadsmassiga villkor.

Avtal om placering av aktier

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses
att ingas omkring den 16 mars 2016 mellan Bolaget,
Huvudagarna som erbjuder aktier i Erbjudandet och Joint
Global Coordinators, (”Placeringsavtalet) atar sig Bolaget
att emittera de aktier som omfattas av Erbjudandet till de
kdpare som anvisas av Joint Global Coordinators och som
inte saljs av Saljande Aktiedgare. Huvudagarna och SEB Stif-
telserna avser vidare 1dmna en Overtilldelningsoption som
innebér en utfastelse att, pd begaran av Joint Global Coordi-
nators, senast 30 dagar fran férsta dagen for handel i Bola-
gets aktier sdlja ytterligare hdgst 15 procent av det antal
aktier som ingdr i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i
Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga upp-
gifter, garantier och ataganden till Joint Global Coordinators,
framst avseende att informationen i Prospektet ar korrekt,
att Prospektet och Erbjudandet uppfyller krav i lagar och re-
gelverk samt att det inte féreligger nagra rattsliga eller andra
hinder for Bolaget att inga avtalet eller fér att Erbjudandet
ska kunna genomfoéras. Enligt Placeringsavtalet villkoras
Joint Global Coordinators atagande att anvisa képare av el-
ler, om Joint Global Coordinators underlater att géra detta,
sjalva forvarva aktierna som omfattas av Erbjudandet bland
annat av att uppgifterna och garantierna som Bolaget har
lamnat &r korrekta. Enligt Placeringsavtalet atar sig Bolaget,
med sedvanliga férbehall, att halla Joint Global Coordinators
skadesldés mot vissa krav under vissa férhallanden.

Enligt placeringsavtalet atar sig Bolaget &ven att inte (i)
emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, ata sig att salja eller pa an-

3. Baserat pa full utékning av Erbjudandet samt fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen.

nat satt dverlata eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra ak-
tier i Bolaget eller nagra andra vardepapper som kan konver-
teras till eller som kan utnyttjas eller bytas mot sddana aktier,
eller (ii) kdpa eller salja optioner eller andra instrument eller
ingd swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller del-
vis dverflyttar den finansiella risken som férknippas med
dgande i Bolaget till en annan part tidigast fére 360 dagar
efter den dag nar handel inleds pa Nasdaq First North Premi-
er. Joint Global Coordinators kan dock medge undantag fran
dessa begransningar.

Stabiliseringsliknande atgéarder

| samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators
komma att genomféra transaktioner som stabiliserar eller bi-
behaller aktiernas kurs pa nivaer som annars kanske inte
skulle réda p& marknaden. Stabiliseringsliknande atgarder
kommer inte att genomfoéras till hdgre pris an det faststallda
priset per aktie i Erbjudandet. Stabiliseringsliknande atgér-
der syftar till att stodja marknadspriset pa aktierna och kan
komma att vidtas under en period fran och med férsta dagen
for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier till
och med 30 kalenderdagar darefter. Som ett resultat av sa-
dana stabiliseringsliknande atgarder kan marknadspriset pa
Bolagets aktier vara hégre &n de annars skulle vara pa mark-
naden.

Det finns inte nagon garanti fér att stabiliseringsliknande
atgarder kommer att genomféras och om de genomférs kan
de avbrytas nar som helst. Inom en vecka efter perioden for
stabiliseringsliknande atgarder avslutats kommer Joint
Global Coordinators att tillkdnnage huruvida stabiliserings-
liknande atgarder har vidtagits, det datum da stabiliserings-
liknande atgarder vidtogs, det datum da den sista stabilise-
ringsliknande atgérden vidtogs och varje datum som stabili-
seringsliknande atgarder pagick samt inom vilket prisinter-
vall stabiliseringsliknande atgérder vidtogs.

Teckningsataganden fran Cornerstone Investors

Cornerstone Investors, vilka alla framgar av tabellen nedan,
har gentemot Joint Global Coordinators och LeoVegas ata-
git sig att, direkt eller indirekt via dotterbolag, i Erbjudandet,
pa samma villkor som dvriga investerare, forvarva aktier i Bo-
laget for 400 MSEK vilket motsvarar totalt 40,7 procent av
Erbjudandet givet full utékning av Erbjudandet samt fullt ut-
nyttjande av Overtilldelningsoptionen. Atagandena motsva-
rar saledes mellan 38,6 och 43,1 procent av Erbjudandet.?
Cornerstone Investors erhaller ingen ersattning for sina res-
pektive dtaganden och Cornerstone Investors investering
gdérs pa samma villkor som évriga investerare i Erbjudandet.

Joint Global Coordinators och styrelsen fér Bolaget be-
ddmer att Cornerstone Investors har god kreditvardighet
och saledes kommer att kunna infria sina respektive dtagan-
den. Cornerstone Investors dtaganden ar emellertid inte s&-
kerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang. Cornerstone Investors dtagan-
den &r beroende av vissa villkor. Varje atagande fran Corner-
stone Investors ar villkorat bland annat av att (i) aktierna
noteras sa att foérsta dag fér handel i Bolagets aktier inte in-
traffar senare &n 31 mars 2016; (ii) sddan Cornerstone Inves-
tor far full tilldelning av aktier som omfattas av dess atagan-
de; och (iii) det slutliga priset i Erbjudandet inte dverstiger
32 SEK per aktie. For det fall ndgot av dessa villkor inte upp-
fylls &r Cornerstone Investors inte bundna av sina ataganden
och behéver inte forvarva nagra aktier.

4. Dotterbolagens arsredovisningar kommer inte att hallas tillgdngliga pd Bolagets hemsida.
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Andel

Tecknings- Lagsta Hogsta i Erbju-
Cornerstone atagande antal antal dandet
Investors MSEK aktier aktier (%)®
Catella
Fondférvaltning AB 80 2500000 2857143 7,73-8,61
Handelsbanken
Fonder AB 80 2500000 2857143 7,73-8,61
Swedbank Robur
Fonder AB 80 2500000 2857143 7,73-8,61
Carnegie Asset
Management 50 1562500 1785714 4,83-5,38
Keel Capital 50 1562500 1785714 4,83-5,38
Fonden Alcur 30 937500 1071429 2,90-3,23
AMF Fonder AB 30 937500 1071429 2,90-3,23
Summa 400 12500000 14285715 38,64 - 43,05

Beskrivning av Cornerstone Investors

Fonden Alcur

Fonden ALCUR forvaltas av Consafe Capital Advisors AB
som &r ett fristdende och oberoende kapitalférvaltningsbo-
lag. | fonden férvaltas privatpersoners och institutioners ka-
pital med malet att generera en sa hog riskjusterad avkast-
ning som mojligt. Fonden har en analysdriven investerings-
process och inriktar sig pa aktierelaterade instrument pa den
nordiska marknaden.

Catella Fondforvaltning AB

Catella Fonder startade 1997 och ar en aktiv férvaltare med
fokus pa de nordiska marknaderna. Catella férvaltar aktie-
fonder, alternativa fonder, blandfonder och rantefonder.
Catella Fonders férvaltade kapital ar i dagslaget cirka 45 mil-
jarder SEK.

Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Fonder ar ett heldgt dotterbolag till Svenska
Handelsbanken och ar en betydande fondférvaltare i Skandi-
navien. Handelsbanken Fonder erbjuder fonder som riktar
sig till saval privatpersoner som institutionella klienter.

Swedbank Robur Fonder AB

Robur &r en av Skandinaviens storsta fondfdrvaltare och ett
helagt dotterbolag till Swedbank. Robur erbjuder sparande-
alternativ for privatpersoner och institutionella klienter ge-
nom investeringsfonder och diskretionar kapitalférvaltning

Carnegie Asset Management

Carnegie Asset Management ar en fokuserad och oberoende
kapitalférvaltare. Vart mal &r att skapa konsistent, 1angsiktig
vardetillvaxt for vara kunder genom aktiv férvaltning av ak-
tier pa de globala aktiemarknaderna.

Keel Capital AB

Keel Capital grundades 2009 och bedriver verksamhet inom
omradet férvaltning av alternativa investeringsfonder under
en reglering av Finansinspektionen. Investeringsstrategin ba-
seras pa en fundamental analys och har fokus pa riskhante-
ring. Investeringar gors i noterade nordiska bolag.

4. Baserat pa full utokning av Erbjudandet samt fullt utnyttiande av
Overtilldelningsoptionen.

AMF Fonder AB

AMF Fonder ar en fondforvaltare och ett heldgt dotterbolag
till AMF. AMF férvaltar tillgangar motsvarande cirka 518 mil-
jarder kronor (2015-09-30) at cirka 4 miljoner kunder. AMF
Fonder forvaltar vardepappersfonder som éar tillgangliga for
pensions- och direktsparande.

Radgivares intressen

LeoVegas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet
och noteringen &r Joint Global Coordinators bestdende av
Carnegie och SEB. Joint Global Coordinators (samt till dem
narstaende bolag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, tjdnster inom ramen fér den ordi-
narie verksamheten och i samband med andra transaktioner
at LeoVegas for vilka Joint Global Coordinators erhallit, res-
pektive kan komma att erhalla, ersattning.

GP Bullhound - GP Bullhound Asset Management Limited,
och Per Roman ar anknutna till GP Bullhound AB ("GP Bull-
hound”), ett bolag som har lamnat, och som aven i framtiden
kan komma att ld&mna, radgivning till Bolaget. | anslutning till
Erbjudandet har GP Bullhound, i sin egenskap av placing
agent ratt att erhalla en férbestamd ersattning ifran Bolaget.
GP Bullhound Sidecar 2011 Ltd., ett bolag anknutet till till GP
Bullhound AB), och GP Bullhound Sidecar 3 LP (en fond
verksam i Jersey till vilket GP Bullhound Asset Management
Limited &r investeringsradgivare) r bada Saljande Aktiedga-
re i detta Prospekt, med undantag fér Per Roman som inte ar
en Saljande Aktiedgare.

Certified Adviser
Avanza Bank AB ar Bolagets Certified Adviser.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Som ersattning for att Joint Global Coordinators tillhanda-
haller finansiell rddgivning och andra tjénster till LeoVegas
och Huvudagarna i samband med Erbjudandet, fér vilka de
kommer att erhalla ett arvode fran Bolaget motsvarande
mellan 4,3 och 5,0 procent av intadkterna fran férsaljning av
aktiernai Erbjudandet. Darutdver kan Bolaget valja att beta-
la ett sedvanligt diskretionart arvode till Joint Global Coordi-
nators, vilket kan bestdmmas efter utgdngen av perioden fér
stabiliseringsliknande atgarder. Den totala erhallna ersétt-
ningen ar beroende av Erbjudandets framgang.

LeoVegas kostnader i samband med noteringen pa
Nasdaq First North Premier och Erbjudandet férvantas upp-
ga till cirka 65 MSEK. Kostnhaderna avser utdver provision till
Joint Global Coordinators, primart kostnader for revisorer,
jurister, tryckning av prospekt och kostnader fér bolagspre-
sentationer etc. LeoVegas kommer inte att erhalla nagon del
av intakterna fran férséljningen av de aktier som Séaljande
Aktiedgare séljer i Erbjudandet.

Handlingar tillgangliga fér inspektion

Foljande dokument &r tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor,
vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida,
www.leovegasgroup.com:

1. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets, och dess dotterbolags®, reviderade arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2015, 2014 och 2013; samt

3. Prospektet.
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Skattefrdgor i Sverige

SkattefragoriSverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktuali-
seras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till han-
del av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North Premier fér fy-
siska personer och aktiebolag med skatteréttslig hemvist i Sve-
rige, om inget annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa
nu gdllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell in-
formation avseende aktierna i Bolaget fran och med det att ak-
tierna har upptagits till handel pa Nasdaq First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:

» situationer da aktier innehas som lagertillgang i nérings-
verksamhet,

situationer da aktier innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsférbud vid kapitalfériust) och vinstsutdelning i bo-
lagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar
aktier i Bolaget som anses vara ndringsbetingade (skatte-
mdssigt),

de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa
aktier i bolag som &r eller har varit famansféretag eller pa
aktier som férvérvats med stéd av sédana aktier,

de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa fysiska perso-
ner som gor eller aterfér investeraravdrag,

» utléndska féretag som bedriver verksamhet fran fast
driftsstélle i Sverige, eller

utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagskatego-
rier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktie-
dgare beror delvis pad dennes speciella situation. Varje aktie-
dgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skatte-
konsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till handel
av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North Premier kan
medféra fér dennes del, inklusive tillampligheten och effek-
ten av utldndsk lagstiftning (inklusive féreskrifter) och dub-
belbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sveri-
ge beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden
mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, och inkdpspriset. Det sammanlagda inkdps-
priset for alla aktier av samma slag och sort divideras med
antalet aktier. F6r marknadsnoterade aktier far inkdpspriset
alternativt berdknas till 20 procent av intdkterna efter avdrag
for forsaljningskostnader.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar
samt pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som
aktier (dock inte vardepappersfonder (eng. mutual funds),
eller specialfonder (eng. hedge funds) eller som endast inne-
haller svenska fordringar, dvs. réntefonder). Kapitalférluster
som inte dragits av genom nu nédmnda kvittningsmojlighet ar
avdragsgilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoférlust uppkommer i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och na-
ringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av nettofdrlus-
ten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en eventuell ater-
staende nettoférlust. En nettoférlust kan inte éverféras till
framtida beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls en preliminarskatt pd utdelningar med 30
procent. Prelimin&rskatten innehalls vanligen av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren.

Fysiska personer som ager aktier genom Investerings-
sparkonto beskattas inte for kapitalvinst vid forséaljning eller
fér utdelning pa sadana aktier. Féljaktligen &r forluster inte
avdragsgilla. Skatt tas ut pa en schablonintakt som baserats
pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statsldneréntan,
oavsett om Investeringssparkontot ger vinst eller férlust. Se-
dan 1januari 2016 baseras schablonskatten pa ett kapitalun-
derlag multiplicerat med statslaneréntan ékad med 0,75 pro-
centenheter, dock l&agst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga vinstutdelningar, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med 22 procent.

Avdrag fér avdragsgill kapitalférlust pa aktier medges en-
dast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa ak-
tier som inte har kunnat utnyttjas under det ar férlusten upp-
star far sparas (av det aktiebolag som haft férlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begréansning i tiden. Om en kapitalfér-
lust inte kan dras av hos det bolag som gjort férlusten, far
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
bolag i samma koncern, om det féreligger koncernbidrags-
rétt mellan bolagen och bada bolagen begér det for ett be-
skattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som
skulle ha haft det om inte ndgot av bolagens bokféringsskyl-
dighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa bolagskategorier eller vissa juridiska personer, ex-
empelvis investmentféretag.

Aktiedgare med begransad skattskyldighet i
Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag, ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid vissa
typer av utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag i samband
med bland annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier
genom ett férvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i
allmanhet genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verk-
stalls avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear Sverige
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige - och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige -
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplighe-
ten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbel-
beskattningsavtal.
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Vissafederala skattefragori USA

Harmed informeras investerare om att: (a) ingen information i Prospektet som rér ame-
rikanska federala skattefragor &r avsedd for eller skriven for att aberopas av, och far inte
aberopas av, aktiedgare i syfte att undvika pafdljder som kan tilldémas aktiedgare enligt
den amerikanska skattelagstiftningen fran 1986 i dess géllande lydelse (’us code”); (b)
sadan information har medtagits av Bolaget i samband med dess marknadsféring/salu-
foring av Erbjudandet eller drenden som behandlas hari; och (c) investerare bér konsul-
tera en oberoende skatteradgivare pa basis av sina egna sarskilda omstandigheter.

Nedan foljer en beskrivning av vissa amerikanska federala in-
komstbeskattningskonsekvenser som kan vara relevanta i
samband med mottagande, innehav och avyttring av aktier
av en amerikansk innehavare (sdsom definierat nedan). Den-
na sammanfattning behandlar endast initiala kdpare av ak-
tier enligt Erbjudandet som anvéander USD som sin funktio-
nella valuta och avser att &ga aktier som kapitaltillgangar.
Syftet med denna beskrivning ar inte att behandla alla
faktiska skattekonsekvenser i USA kring mottagande, inne-
hav och avyttring av aktier och den behandlar inte heller as-
pekter av amerikansk federal inkomstbeskattning som kan
vara tillampliga fér investerare som omfattas av sarskilda
skatteregler, inklusive men inte begransat till:
» vissa finansiella institut;

« aterforséljare eller vissa handlare av vardepapper;

* sd kallade real estate investment trusts, regulated invest-
ment entities eller grantor trusts;

» personer som innehar aktier som andel i en s& kallad
”straddle”, "wash sale”, “conversion transaction”, "integra-
ted transaction” eller personer som deltar i en s& kallad

“constructive sale” avseende aktierna;

e personer som inte anvander USD som valuta for amerikan-
ska federala inkomstskattesyften;

* personer som erhaller aktier som kompensation fér utfor-
da tjanster;

¢ personer som ar bosatta i eller har ett fast driftsstalle i
Sverige;

» skattebefriade enheter;

« vissa utvandrare fran USA;

¢ bolag med "dubbel hemvist”;

¢ personer som ager eller som beddms aga 10 procent eller
mer av Bolagets rostberattigade aktier; eller

* personer som innehar aktier med anledning av handel eller
naringsverksamhet utanféor USA.

Vidare behandlar denna beskrivning inte delstatliga, lokala,
utléndska eller andra skattelagar, den alternativa minimiskat-
ten eller konsekvenser av amerikansk federal gavo- och arvs-
skatt med anledning av mottagande, innehav och avyttring
av aktier.

Denna beskrivning baseras pa U.S. Code, dess lagstift-
ningshistoria, befintliga och féreslagna férordningar som
kungjorts darunder, publicerade uttalanden och domstolsbe-
slut samt pa dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och
Sverige (”Dubbelbeskattningsavtalet”), i samtliga fall gal-
lande enligt datumet fér detta Erbjudande, alla med férbe-
hall for andring (eller fér &ndringar i tolkningen), eventuellt
med retroaktiv effekt. Bolaget har inte begart, och avser inte
att begéra, ett uttalande fran den amerikanska federala myn-
digheten for taxering och uppbo6rd av direkta skatter (”IRS”)
i samband med &renden som behandlas hari.

Amerikanska innehavare

| har aktuellt avseende ar du “amerikansk innehavare” om du
ar dgare med avkastningsratt till Bolagets aktier enligt ame-
rikanska federala inkomstskattesyften och ar:

* medborgare eller bosatt i USA,

« ett bolag som inrattats eller organiserats inom eller enligt
lagarna i USA, i nagon delstat eller District of Columbia,

* ett dodsbo vars inkomst omfattas av amerikansk federal
inkomstbeskattning oberoende av dess kalla, eller

* ensd kallad "trust” om (i) en domstol i USA har den priméra
dvervakningsratten éver dess forvaltning och en eller flera
amerikanska personer har befogenhet att kontrollera alla
vasentliga beslut fran en sadan trust, eller (ii) en sddan trust
har gjort ett giltigt val att behandlas som en amerikansk
person for amerikanska federala inkomstskattesyften.

Om ett deldagarbeskattat bolag, eller motsvarande engel-
skans ”partnership”, (eller nagon annan enhet som behand-
las som sadant enligt amerikanska federala inkomstskattes-
yften) innehar aktier, kommer skattebehandlingen av detta
och dess delagare generellt att vara avhangig av statusen
hos deldgaren och av aktiviteterna i det deldgarbeskattade
bolaget, eller vad som motsvarar engelskans "partnership”.
En sadan delagare eller ett sddant delédgarbeskattat bolag
eller motsvarande engelskans ”"partnership” rekommenderas
att rédfraga sin skatteradgivare betraffande de amerikanska
federala skattekonsekvenserna av att férvarva, inneha eller
avyttra aktierna.

NEDANSTAENDE SAMMANFATTNING AV AMERIKAN-
SKA FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER AR EN-
DAST AVSEDD SOM ALLMAN INFORMATION. ALLA PO-
TENTIELLA KOPARE REKOMMENDERAS ATT RADFRAGA
SINA SKATTERADGIVARE BETRAFFANDE DE SARSKILDA
SKATTEKONSEKVENSER SOM TILLAMPAS NAR DE AGER
AKTIERNA, INKLUSIVE TILLAMPLIGHETEN OCH EFFEKTEN
AV DELSTATLIGA, LOKALA, UTLANDSKA OCH ANDRA
SKATTELAGAR OCH EVENTUELLA SKATTELAGSTIFT-
NINGSFORANDRINGAR.

Beskattning av utdelningar

Till foljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, kommer ut-
delningar pa aktierna (inklusive eventuella innehallna svens-
ka skatter), som inte ar vissa pro rata-utdelningar av aktier
till alla aktiedgare, att behandlas som aktieutdelningar i den
utstréackning som de betalas ur Bolagets nuvarande eller
ackumulerade intakter och vinster, enligt principerna fér den
amerikanska federala inkomstbeskattningen. Da Bolaget inte
behaller kalkyler éver sina intdkter och vinster i enlighet med
amerikanska federala inkomstskatteprinciper forvantas ut-
betalningar generellt komma att rapporteras till dig i form av
aktieutdelningar.

Med férbehall for tillampliga begransningar kan utdelning,
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om du ar en icke-féretagsrelaterad amerikansk innehavare,
vara féoremal fér beskattning som kvalificerad utdelning "qua-
lified dividend income” och darfér beskattas till gynnsam
skattesats. Utdelningar kommer att behandlas som kvalifice-
rade utdelningar (a) om vissa krav pa dgandeperiod har upp-
fyllts, (b) om Bolaget &r beréttigat till formaner enligt det om-
fattande Dubbelbeskattningsavtalet med USA som IRS har
godkant i fraga om reglerna for kvalificerad utdelning och (c)
under férutsattning att Bolaget inte var ett PFIC aret fére det
ar da utdelningen betalades och inte &r ett PFIC under det ar
da utdelningen betalas. Dubbelbeskattningsavtalet har god-
kants i det syfte som anges i reglerna for kvalificerad utdel-
ning. Bolaget tror inte att det var ett PFIC under 2015 och fér-
vantar sig inte vara ett PFIC under 2016. Statusen under inne-
varande och framtida ar kommer emellertid att vara avhangig
av Bolagets anvandning av likviden som erhalls genom Erbju-
dandet, samt dess inkomst och tillgangar (som fér detta &n-
damal delvis beror pa marknadsvardet av Bolagets aktier) un-
der dessa ar. Se diskussionen nedan under “Regler fér passiva
utldndska investmentbolag”. Du rekommenderas att radfraga
din skatteradgivare avseende tillgédngligheten av reducerad
skattesats pa kvalificerade utdelningar.

Utdelningar kommer generellt att inkluderas i din inkomst
vid datumet fér mottagandet. Utdelningar kommer inte att
godkannas fér det avdrag foér erhallna utdelningar som gene-
rellt &r tillgangligt for amerikanska bolag enligt U.S. Code.
Summan av en eventuell utdelningsintakt som betalas i SEK
kommer att vara beloppet i USD beraknat med hanvisning till
géllande avistakurs pa datumet fér mottagande, oavsett om
betalningen faktiskt har konverterats till USD. Om utdelning-
en konverteras till USD pa datumet fér mottagande kommer
du inte att kravas att deklarera utlandsk valutavinst eller va-
lutaférlust i fraga om den erhélina summan. Du kan komma
att erhalla utlandsk valutavinst eller valutaférlust om utdel-
ningen konverteras till USD efter datumet fér mottagande,
och varje sadan vinst eller férlust kommer att betraktas som
ordinarie inkomst eller forlust hanforlig till amerikansk kalla.

Utdelningar kommer att behandlas som utdelningsintak-
ter fran utlandsk kalla for utlandska skatteavréakningssyften.
Med forbehall for tillampliga begransningar, varav nagra kan
variera beroende pa dina omsténdigheter, kommer innehall-
na svenska inkomstskatter fran utdelningsbetalningar pa ak-
tier till en skattesats som inte dverskrider nagon tillamplig
skattesats enligt Dubbelbeskattningsavtalet att vara avrak-
ningsbara mot din amerikanska federala inkomstskatt. Inne-
hallna svenska inkomstskatter som éverstiger den enligt
Dubbelbeskattningsavtalet tillampliga skattesatsen kommer
inte att godkannas fér avrakning mot din amerikanska fede-
rala inkomstskatt. Reglerna som styr utlandska skatteavrak-
ningar &r komplexa, och du rekommenderas att rddfrdga din
skatteradgivare avseende mojligheten till avrakning av ut-
landska skatter baserat pa dina speciella omsténdigheter. |
stallet for att begara en utlandsk skatteavrakning kan du,
med férbehall for tillampliga begransningar, valja att dra av
utldndska skatter, inklusive eventuella svenska skatter, nar du
raknar ut din skattepliktiga inkomst. Valet att dra av utland-
ska skatter i stallet for att begara utlandska skatteavrakning-
ar tillampas for alla utlandska skatter som betalas eller som
ar upplupna under det aktuella beskattningsaret.

Foérsaljning eller annan skattepliktig avyttring av
aktier

Till féljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, ska du ge-
nerellt deklarera skattepliktig vinst eller forlust vid forsalj-
ning eller annan skattepliktig avyttring av aktierna som mot-
svarar skillnaden mellan den realiserade summan vid en for-
saljning eller avyttring och ditt skatteunderlag i aktier, var foér
sig faststéallda i USD. Denna vinst eller férlust kommer gene-

rellt att utgdra en kapitalvinst eller kapitalférlust, och en
langsiktig kapitalvinst eller kapitalférlust om aktierna har
innehafts i mer &n ett ar vid tidpunkten for férsaljning eller
avyttring. Varje vinst eller forlust kommer generellt att be-
handlas som hanforlig till amerikansk kalla for utlandska
skatteavrakningssyften. Avdragsratten for kapitalforluster
omfattas av begransningar.

Om du erhaller SEK (eller ndgon annan valuta dn USD) vid
férsaljning, byte eller annan avyttring av aktierna, sa kommer
den realiserade summan generellt att vara USD-vardet av
den erhallna betalningen som faststélls pa (a) datumet fér
betalningsmottagande av en amerikansk innehavare enligt
kontantprincipen och (b) datumet fér avyttring fér en ameri-
kansk innehavare enligt principen for periodiserad redovis-
ning. Om aktierna handlas pa en “etablerad vardepappers-
marknad”, kommer skattebetalaren enligt kontantprincipen
eller, om denne sa véljer, enligt principen om periodiserad re-
dovisning, att faststalla USD-vardet av den realiserade sum-
man genom att omrakna den erhallna summan till avistakur-
sen pa det datum da forsaljningen genomfoérs. En ameri-
kansk innehavare kommer att ha ett skatteunderlag i den er-
hallna utldndska valutan som motsvarar det realiserade be-
loppet i USD. Varje vaxelkursvinst eller -férlust som realiseras
vid en efterféljande konvertering av den utlandska valutan
till USD till ett annat belopp, kommer generellt att behandlas
som ordinarie inkomst eller férlust fran kallor i USA. Om sa-
dan utlandsk valuta konverteras till USD samma dag som
den mottogs av den amerikanska innehavaren, behdver
emellertid en amerikansk innehavare enligt kontantprincipen
eller genom att valja periodiseringsprincipen inte deklarera
nagon vinst eller férlust vid en sddan konvertering.

Regler for passiva utlandska investmentforetag

Ett icke-amerikanskt bolag kommer att klassificeras som ett

“passivt utlandskt investmentféretag”, eller PFIC, for ameri-

kanska federala inkomstskattesyften varje beskattningsar

da, efter att vissa genomlysningsregler tilldmpats, antingen:

* atminstone 75,0 procent eller mer av dess bruttoinkomst
ar ”passiv inkomst”, eller

* atminstone 50,0 procent eller mer av det kvartalsvisa ge-
nomsnittsvardet av bruttotillgdngarna kan hanféras till till-
gangar som producerar “passiv inkomst” eller som innehas
for att producera passiv inkomst.

Passiv inkomst fér detta &ndamal inkluderar vanligen, bland
annat, utdelningar, rénta, royalties, hyror och fértjanster fran
ravaru- och vardepapperstransaktioner och fran férséljning
eller byte av egendom som ger upphov till passiv inkomst.
Hyror och foértjdnster som erhallits genom aktivt utévande av
handel eller naringsverksamhet betraktas dock under vissa
omstandigheter som aktiv inkomst. For att faststéalla huruvi-
da ett icke-amerikanskt bolag ar ett PFIC, ska en proportio-
nerlig andel av inkomsten och tillgangarna hos varje bolag i
vilket det, direkt eller indirekt, &ger en andel om dtminstone
25,0 procent (av vardet) tas i beaktande.

Bolaget tror sig inte ha varit ett PFIC f&r amerikanska fe-
derala inkomstskattesyften under det senaste beskattnings-
aret och férvantar sig inte att vara ett PFIC under det nuva-
rande aret. Att faststalla PFIC-status &r dock ett aktivt beslut
som maste fattas arligen vid utgangen av varje beskattnings-
ar och det kan darfor inte féreligga ndgon sékerhet rérande
Bolagets status i detta avseende forréan efter utgangen av
innevarande eller ndgot framtida beskattningsar. Bolagets
status kan bland annat férandras till foljd av ett minskat han-
delspris for aktier, hur snabbt Bolaget utnyttjar den erhalina
likviden under Erbjudandet, samt andringar i sammansatt-
ningen av och relativa varden fér Bolagets tillgangar samt
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dess inkomstkallor. Dartill &r reglerna som styr huruvida vissa
tillgdngar &r aktiva eller passiva komplexa och i vissa fall kan
deras tilldmpning vara osaker. Om Bolaget har varit ett PFIC
under nagot av aren da en amerikansk innehavare dgde ak-
tier i detta, kommer Bolaget vanligen att behandlas som ett
PFIC for varje efterféljande ar da den amerikanska innehava-
ren har agt aktierna.

Om Bolaget har varit ett PFIC under ett av beskattnings-
aren da en amerikansk innehavare har innehaft aktier, kom-
mer den amerikanska innehavaren generellt att vara féremal
for ytterligare skatter (inklusive beskattning med ordinarie
inkomstsatser och en réantekostnad) pa eventuella "éverut-
delningar” som erhallits fran Bolaget och pa varje vinst som
realiseras genom en férsaljning eller annan avyttring av ak-
tierna. En amerikansk innehavare kommer att anses ha erhal-
lit ®verutdelning i den utstrackning som utdelningar pa ak-
tier under ett beskattningsar éverskrider 125 procent av ge-
nomsnittsbeloppet som erhallits under de tre féregdende
beskattningsaren (eller den amerikanska innehavarens dgan-
deperiod, om den &r kortare). Fér att rékna ut skatten pa
dverutdelningar eller eventuell vinst, (i) ska éverutdelningen
eller vinsten férdelas proportionellt dver den amerikanska
innehavarens dgandeperiod, (ii) belopp fordelade till inneva-
rande beskattningsar och alla &r som féregick att Bolaget
blev ett PFIC ska beskattas som ordinarie inkomst under
innevarande beskattningsar, (iii) belopp férdelade till andra
beskattningsar ska beskattas med hoégsta tillampliga margi-
nalskattesats som géaller under varje sadant ar (dvs. med or-
dinarie inkomstskattesatser), och (iv) en réantekostnad ska
tas ut som aterkrav fér den bedémda férmanen fran den
uppskjutna skattebetalningen som &r hanforlig till varje ar
som beskrivs i (iii). Vinst vid avyttringen av aktier kommer
att bli foremal for beskattning pa samma satt som en dverut-
delning enligt beskrivningen narmast ovan.

Dessa negativa skattekonsekvenser kan mildras om ame-
rikanska innehavare har valméjligheten att valja, och &ven
véljer, att arligen gora en “mark-to-market” av aktierna. Om
en amerikansk innehavare valjer “mark-to-market” kommer
sadan innehavare generellt sett att beskattas fér inkomst
motsvarande ett eventuellt dverskott av marknadsvardet i
férhallande till ett justerat varde vid arets slut eller att med-
ges avdrag for det justerade vardets eventuella dverskott i
forhallande till marknadsvérdet (det senare dock endast i
den omfattning motsvarande inkomst tidigare redovisats till
foljd av valet att genomféra en "mark-to-market”). Eventuell
vinst vid férsaljning eller annan avyttring av aktierna kom-
mer att behandlas som vanlig inkomst. Valet att géra en
“mark-to-market” &r endast tillgangligt for “dverlatbara ak-
tier”, vilket avser aktier som handlas i andra mé&ngder anide
minimis kvantiteter vid minst 15 dagar under varje kvartal pa
en kvalificerad marknadsplats eller annan marknadsplats en-
ligt definitionen i de tilldmpliga U.S. Treasury-férordningarna.
En kvalificerad marknadsplats inkluderar en icke-amerikansk
marknadsplats for vardepapper som regleras eller 6vervakas
av en statlig myndighet i det land dar marknadsplatsen ar
beldgen och uppfyller vissa krav avseende handel, notering,
informationsgivning och andra krav som anges i U.S. Treasu-
ry-férordningarna. Det ar oklart om MTF som Nasdaq First
North Premier skulle anses vara en sadan “kvalificerad mark-
nadsplats” féor dessa &ndamal.

Den justerade skattebasen i aktierna fér en amerikansk
innehavare kommer att 6kas med beloppet av eventuell in-
komst och reduceras med beloppet av eventuella avdrag en-
ligt reglerna for mark-to-market. Om en amerikansk innehava-
re véljer mark-to-market, kommer detta tillampas for det be-
skattningsar da valet gérs och alla efterféljande beskattnings-
ar, om inte aktierna upphor att regelbundet handlas pa en
kvalificerad marknadsplats eller om IRS tillater atertagandet
av valet. Mgjligheten att valja mark-to-market skulle inte vara

tilldampligt pa dotterféretag till Bolaget som var PFIC:s efter-
som deras aktier inte skulle vara dverlatbara aktier. Amerikan-
ska innehavare uppmanas att radfrdga sina skatterddgivare
om mojligheten att valja mark-to-market och huruvida valet
skulle vara lampligt for deras sarskilda omstandigheter.

Vissa av de negativa skattekonsekvenserna avseende
PFIC kan ocksd minimeras om en amerikansk innehavare i ett
PFIC har valmojligheten och i ratt tid gor ett giltigt kvalifice-
rad véljarfond ("QEF”)-val. For att det ska vara mojligt for en
amerikansk innehavare att kunna géra ett QEF-val maste Bo-
laget férse sddan amerikansk innehavare med viss informa-
tion. Eftersom Bolaget inte forvantar sig att férse amerikan-
ska innehavare med den information som kravs for att kunna
gora ett QEF-val, bor presumtiva investerare anta att mojlig-
heten att gora ett QEF-val inte ar tillganglig.

Om du dger Bolagets aktier under nagot ar da Bolaget &r
ett PFIC maste du ld&mna in IRS-formular 8621 avseende Bo-
laget, vanligen tillsammans med din federala sjalvdeklaration
foér det aktuella aret.

Du rekommenderas att radfraga din skatterddgivare huru-
vida Bolaget &r ett PFIC och géllande den potentiella till-
ldmpningen av PFIC-regler for ditt aktiedgande under res-
pektive beskattningsar.

Innehallen skatt pa utdelning och informations-
rapportering

Betalningar av utdelningar och férsaljningsintakter som sker
i USA eller genom amerikanska eller vissa USA-anknutna fi-
nansiella férmedlare sker vanligen med féorbehall fér infor-
mationsrapportering och innehallen skatt pa utdelning, om
inte (i) du &r undantagen fran skattskyldighet eller (ii) om du
i handelse av innehallen skatt pa utdelning ldmnar ett korrekt
ID-nummer foér skattedndamal och intygar att du inte omfat-
tas av reglerna fér innehallen skatt pa utdelning. Samtliga
belopp som innehallits enligt reglerna fér innehallen skatt pa
utdelning kommer att aterlamnas i form av aterbetalning el-
ler avrakning mot din amerikanska federala inkomstskatte-
skyldighet, under férutsattning att den begarda informatio-
nen inkommit i tid till IRS. Du kan komma att uppmanas att
lamna information om icke-amerikanska konton genom vilka
aktierna innehas (eller information om aktierna om aktierna
inte innehas via ndgon finansiell institution). Du rekommen-
deras att rddfrdga din skatterddgivare avseende din rappor-
teringsskyldighet avseende aktierna.

Vissa amerikanska aktiedgare som ar privatpersoner (och
enligt foreslagen Skattereglering, vissa juridiska personer)
kan ha en rapporteringsskyldighet till IRS vad avser deras in-
vesteringar i aktier som inte dgs genom ett amerikanskt fi-
nansiellt institut. Amerikanska aktiedgare som underlater att
rapportera erforderlig information kan bli féremal for bety-
dande paféljder. Amerikanska aktiedgare uppmanas att kon-
sultera sina egna skattekonsulter vad avser rapporterings-
kraven for utldndska finansiella tillgdngar med anledning av
sina investeringar i aktierna.

Amerikanska aktiedgare som férvarvar ndgon av aktierna
genom kontant betalning kan vara skyldiga att [&mna in IRS-
formular 926 (Deklaration av en amerikansk éverlatare av
egendom till en utlandsk juridisk person) till IRS och att |dm-
na viss ytterligare information till IRS om (i) den amerikanska
agaren direkt efter forvarvet, direkt eller indirekt, ager (eller
forfogar dver) minst 10,0 procent av Bolagets totala rostetal
eller varde eller om (ii) kontantbeloppet som dverfors till
Bolaget i utbyte mot aktier tillsammans med alla relaterade
overforingar enligt gallande reglering 6verstiger USD
100 000. Amerikanska aktiedgare som inte efterlever denna
rapporteringsskyldighet kan bli paférda betydande béter.
Varje amerikansk aktiedgare uppmanas att konsultera sin
egen skattekonsult avseende dessa rapporteringskrav.
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Overlételsebegransningar

Overlatelsebegrinsningar

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt den amerikanska vardepapperslagen
Securities Act fran 1933 (i dess géllande lydelse) eller hos na-
gon vardepappersregulatorisk myndighet i nagon ameri-
kansk delstat, och far inte erbjudas eller séljas, med undantag
for en transaktion som inte omfattas av eller som utgor ett
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act. | till-
lagg kan, fram till slutet av den 40:e kalenderdagen efter att
Erbjudandet har avslutats ett erbjudande eller férsaljning av
aktier inom USA fran en handlare (oavsett om denne deltar i
Erbjudandet) bryta mot registreringskrav i Securities Act om
sadant erbjudande eller sadan forséaljning gérs pa annat satt
anidverensstdmmande med Rule 144A i Securities Act.

Rule 144 A-aktier

Varje k6pare av aktier i Erbjudandet inom USA som genom-
for forvarv i enlighet med Rule 144A i Securities Act eller ett
annat undantag fran registreringskraven i Securities Act
kommer att anses ha garanterat (Eng. represented), accep-
terat och bekraftat att:

(i). denne har fatt en kopia av den engelsksprakiga erbjudan-
dehandlingen (Eng. Offering Circular) och sddana andra
upplysningar som den anser nddvandiga for att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut;

(ii). Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte kom-
mer att registreras enligt Securities Act eller hos nagon
vardepappersregulatorisk myndighet i nagon ameri-
kansk delstat, inte far erbjudas eller séljas, med undantag
for en transaktion som inte omfattas av eller ar i enlighet
med ett undantag fran registreringskraven enligt Securi-
ties Act och med férbehall fér betydande dverlatelsebe-
gransningar;

(iii). denne (a) &r en QIB sasom termen definieras enligt Rule
144A i Securities Act, (b) ar inférstadd med, samt att
varje faktisk férmanstagare av saddana aktier har infor-
merats om, att forsaljning ska ske enligt Rule 144A i Se-
curities Act eller enligt ett annat undantag fran, eller i en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
enligt Securities Act, (c) férvérvar sddana aktier i Erbju-
dandet for egen rakning eller fér QIB och (d) om denne
férvarvar sddana aktier for en eller flera QIB efter eget
gottfinnande i samband med varje sddant konto och har
full befogenhet att lamna garantier, accepter och be-
kraftelser hari pa varje sadant kontos vagnar;

(iv). Aktiernai Erbjudandet erbjuds i USA genom en transak-
tion som inte innefattar nagot offentligt erbjudande i

USA enligt innebo6rden i Securities Act;

(v). om denne, i framtiden, beslutar att erbjuda, sélja, belana
eller pa annat satt salja aktierna i Erbjudandet, kan sa-
dana aktier erbjudas, séljas, belanas eller pa annat satt
dverlatas endast (a) till en person som den faktiska for-
manstagaren, eller annan person som agerar pa dennes
vagnar, rimligen tror ar en QIB i en transaktion som upp-
fyller kraven enligt Rule 144A, (b) i en offshore-transak-
tion i enlighet med Rule 903 eller Rule 904 i Regulation S
i Securities Act, eller (¢) i enlighet med Rule 144 i Securi-
ties Act (om tillganglig), i samtliga fall i enlighet med alla
tilldmpliga vardepapperslagar i ndgon amerikansk del-
stat eller annan jurisdiktion;

(vi). Aktiernai Erbjudandet ar ”inskrankta vardepapper”
(Eng. restricted securities) enligt innebdrden i Rule
144(a)(3) i Securities Act och ingen garanti ldmnas

avseende tillgangligheten av undantaget enligt Rule 144
for dterfoérséljning av Aktier;

(vii). denne inte kommer att deponera eller |ata deponera
aktierna i Erbjudandet i ndgon depabevisfacilitet (Eng.
depository receipt facility) som upprattats eller upp-
rétthalls av en annan depabank (depository bank) &n
i en genom Rule 144A-bunden depéabevisfacilitet, sa
ldnge som sddana aktier &r “inskrédnkta vardepapper”
enligt Rule 144(a)(3) i Securities Act;

(viii). Bolaget kommer att férlita sig pa Joint Global Coordi-
nators och deras respektive dotterbolag (Eng. affilia-
tes) och andra ska k&nna tillit till sanningen och kor-
rektheten i ovanstaende garantier, accepter och be-
kraftelser; och

(ix). Bolaget inte far godta nagot erbjudande, férséljning, be-
laning eller annan &verlatelse av aktier som gdrs pa an-

nat satt ani enlighet med ovan angivna begransningar.

POTENTIELLA KOPARE INFORMERAS HARMED ATT SAL-
JARE AV AKTIER SOM KOPTS | USA ENLIGT RULE 144A
KAN OMFATTAS AV UNDANTAGET FRAN BESTAMMELSER-
NA | AVSNITT 51 SECURITIES ACT GENOM RULE 144A | SE-
CURITIES ACT.

Regulation S-aktier

Varje k&pare av aktierna i Erbjudandet som férvarvar enligt
Regulation S i Securities Act kommer att anses ha garante-
rat, accepterat och bekraftat att (termer som anvands i detta
stycke som definieras i Regulation S anvands h&r sdsom de
definieras i den aktuella férordningen):

¢ denne har mottagit ett exemplar av Offering Circular och
saddan annan information som denne bedémer nédvandig
for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut;

¢ Aktiernai Erbjudandet inte har registrerats och inte kom-
mer att registreras enligt Securities Act eller hos nagon
vardepappersregulatorisk myndighet i ndgon amerikansk
delstat;

« denne och den eventuella person for vars rakning eller till
vars forman denne férvarvar aktierna i Erbjudandet befann
sig utanfor USA vid den tidpunkt da aktierna erbjéds och
vid den tidpunkt da képordern fér aktierna utfardades en-
ligt Rule 903 i Regulation Si Securities Act;

< om denne forvarvar aktier i egenskap av forvaltare eller
ombud for ett eller flera investerarkonton, kan denne age-
ra efter eget gottfinnande i samband med varje sadant
konto och har full befogenhet att géra garantier, accepter
och bekréftelser a varje sddant kontos vagnar;

« Aktiernai Erbjudandet erbjuds utanfér USA enligt Regula-
tion S och att sddana aktier, med vissa undantag, inte far
erbjudas eller saljas i USA;

¢ denne har kdannedom om restriktionerna avseende erbju-
dandet och férsaljningen av aktierna i Erbjudandet enligt
Regulation S som beskrivs i Prospektet;

* Bolaget, Joint Global Coordinators och deras respektive
dotterbolag (Eng. affiliates) och andra ska kanna tillit till
sanningen och korrektheten i ovanstaende garantier, ac-
cepter och bekréaftelser; och

Bolaget inte far godta nagot erbjudande, férsaljning, bela-
ning eller annan &verlatelse av aktier som goérs pa annat satt
anienlighet med ovan angivna begransningar.
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Definitioner

Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Definitioner

Bolaget/LeoVegas
LeoVegas AB (publ), org.nr 556830-4033 eller den koncerni
vilken LeoVegas AB (publ) &r moderbolag.

BNP
Bruttonationalprodukt.

CClI
Consumer Confidence Index.

Deponering
Med deponering avses en kunds insattning av pengar till ett
spelkonto pa LeoVegas

Erbjudandet
Erbjudandet att forvarva aktier i LeoVegas i enlighet med
Prospektet.

EUR
Euro.

Euroclear Sweden
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

EU
Europeiska Unionen

HTE
Heltidsekvivalenter

Huvudagarna
Aggregate Media Fund V KB, Gustaf Hagman samt Robin
Ramm-Ericson.

Joint Global Coordinators
Carnegie Investment Bank AB samt Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ)

Koden
Svensk kod foér bolagsstyrning.

Lock-up perioden

Den period efter att handeln p& Nasdaq First North Premier
har inletts under vilken samtliga aktiedgare som inte saljer
aktier i Erbjudandet har atagit sig att inte salja sina respekti-
ve kvarvarande innehav i enlighet med Placeringsavtalet.

MGA
Malta Gaming Authority

Spelintdkter, netto (NGR)
Net Gaming Revenue

Placeringsavtalet
Det avtal om placering av aktier som kommer att ingas fére
noteringen av LeoVegas aktier.

Prospektet

Detta prospekt som upprattats med anledning av Erbjudan-
det samt noteringen av LeoVegas aktier pa Nasdaq First
North Premier.

RNG-spel
Slumpgenererade spel sasom slotmaskiner som inte &r skick-
lighetsbaserade.

SEB Stiftelserna
Inkluderar SEB-Stiftelsen, Skand Enskilda samt CBLUX-SEB
S.A. Client assets AIF.

Sdljande Aktiedgare
Huvudagarna samt 54 &vriga aktiedagare

uUsbD
Amerikanska dollar.

Overtilldelningsoptionen

Huvudagarna och SEB Stiftelserna atagande att, pa begéran
av Joint Global Coordinators, sélja ytterligare hdgst 4 006
767 aktier, motsvarande 15 procent av aktierna i Erbjudandet,
fore en eventuell utékning av Erbjudandet.
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Historisk finansiell information for rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013

Historisk finansiell information
for rakenskapsaren 2015, 2

Koncernens resultatrdkning

014 0ch 2013

Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR Not 2015 2014 2013
Intakter 7 83018 36992 16 065
Kostnad for salda tjanster -18 628 -8604 -5021
Bruttoresultat 64390 28 388 11044
Personalkostnader 8 -9183 -4 345 -1637
Balanserade utvecklingskostnader 1433 646 240
Rorelsekostnader 9,10 -9776 -3497 -1128
Marknadsforingskostnader -45106 -19211 -8811
Ovriga intakter/kostnader 11 - 565 236 -
EBITDA 1193 2217 -292
Avskrivningar - 688 -292 -143
Roérelseresultat (EBIT) 505 1925 -435
Finansiella intakter 12 9 3 2
Finansiella kostnader 12 -2 -2 -27
Finansiella poster - netto 7 1 -25
Inkomstskatt 13 -82 - 207 -18
Arets resultat? 429 1719 -478
Ovrigt totalresultat - - -
Poster som kan omklassificeras till vinst eller forlust = - -
Valutakursdifferenser vid omrakning till EUR som redovisningsvaluta - - -9
Ovrigt totalresultat for aret 429 1719 - 487
Vinst per aktie
- Fore utspadning 14 0,02 0,77 -0,27
- Efter utspadning 14 0,02 0,73 -0,27

1. Arets resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Koncernens balansrdakning

Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR Not 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 15 694 303 94
Immateriella anlaggningstillgdngar 16 3872 1759 699
Uppskjutna skattefordringar 13 7 - -
Summa anléggningstillgangar 4573 2062 793
Omséttningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 19 4045 3180 2118
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 1813 348 91
Likvida medel 21 22 605 17 483 2853
Summa omséttningstillgangar 28464 21012 5062
SUMMA TILLGANGAR 33036 23074 5855
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 22 57 24 20
Ejregistrerat aktiekapital - 1 -
Ovrigt tillskjutet kapital 17 689 16 683 5207
Balanserat resultat -1198 -1627 -3346
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 16 548 15081 1881
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 23 906 - -
Summa langfristiga skulder 906 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 24 7994 4954 1918
Skatteskuld 621 392 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 6968 2648 2038
Summa kortfristiga skulder 15583 7993 3974
Summa skulder 16 489 7993 3974
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33036 23074 5855

Eget kapital kan helt och hdllet hdnféras till garna av moderbolaget. Det har inte skett nagra éverféringar mellan olika nivéer i hierarkin for verkligt vérde som anvénds fér att méta verkligt
vérde for finansiella instrument. Inga vésentliga effekter har kommit av omvérdering av finansiella tillgdngar och skulder och inga sddana tillgangar vérderas baserat pa icke-observerbara

kallor.
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Historisk finansiell information for rékenskapsaren 2015

, 2014 och 2013

Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Ej Ovrigt Balanserade
registrerat tillskjutet vinstmedel Summa
Aktie- aktie- aktie- inkl. arets eget
Belopp i KEUR kapital kapital kapital resultat kapital
Ingdende balans 1januari 2013 18 - 3,444 -2,875 587
Arets resultat - - - -487 -487
Summa totalresultat for aret - - - -487 - 487
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Emission av stamaktier, inkl. emissionskostnader 2 - 1,883 - 1,885
Valutakursdifferens i eget kapital vid andring av rapporteringsvaluta - - -120 16 -104
2 - 1763 16 1781
Utgaende balans 31december 2013 20 - 5207 -3346 1881
Ingdende balans 1januari 2014 20 - 5207 -3346 1881
Arets resultat - - - 1719 1719
Summa totalresultat for aret - - - 1719 1719
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Nyemission 4 10717 - 10721
Pagaende nyemission, inkl. emissionskostnader - 1 735 - 736
Premie for teckningsoptioner - - 25 - 25
4 1 11477 - 11482
Utgaende balans 31december 2014 24 1 16 683 -1627 15081
Ingdende balans 1january 2015 24 1 16 683 -1627 15081
Arets resultat - - - 429 429
Summa totalresultat for aret - - - 429 429
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Nyemission 3 -1 900 - 903
Fondemission 30 - -30 - -
Premie for teckningsoptioner - - 135 - 135
33 -1 1005 - 1038
Utgaende balans 31december 2015 57 - 17 689 -1198 16 548

Det finns inget innehav utan bestdmmande inflytande (minoritetsintresse) i Koncernen, och allt eget kapital hanférs déarfor till moderbolagets aktiedgare.
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Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Koncernens rapport éver kassafloden

Reviderad Reviderad

Belopp i KEUR Not 2015 2014 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 505 1925 -435
Justering for ej kassaflodespaverkande poster:

Avskrivningar 15,16 688 292 143

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -3 59 -
Betalda inkomstskatter -11 - -2
Erhallen ranta 7 3 2
Erlagd ranta 0 -1 -23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndringar av rérelsekapital 1186 2278 - 315
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Minskning av rérelsefodringar -2 167 -1431 -1294

Okning av rérelseskulder 7373 3947 2646
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6393 4794 1037
Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - 600 -331 -96

Forvarv avimmateriella anldaggningstillgangar -1533 -1230 - 446

Forvarv av dotterbolag -156 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 289 -1561 -542
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 10824 1886
Nyemission av aktier vid inlésen av teckningsoptioner 870 632 -
Erhallen premie for teckningsoptioner 134 - 24
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1004 11456 1910
Okning av likvida medel 5107 14689 2405
Likvida medel vid periodens borjan 17 483 2853 556
Kursdifferenser i likvida medel 15 -59 -108
Likvida medel vid periodens slut 21 22 605 17 483 2853
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Historisk finansiell information for rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013

Moderbolagets resultatrakning

Reviderad Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR Not 2015 2014 2013
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsattning 7 69 71 955
Balanserade utvecklingskostnader - - 188
Ovriga rorelseintakter 11 - - 43
Marknadsforingskostnader - - -50
Rorelsekostnader -843 -423 -206
Personalkostnader 8 -292 -120 -750
EBITDA -1066 -472 180
Avskrivningar och nedskrivningar - - -93
Rérelseresultat (EBIT) -1066 -472 86
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 493 300 244
Ovriga rantekostnader och liknande kostnader = - -4
Summa finansiella poster 12 493 300 240
Resultat fore skatt =572 -172 326
Skatt pa arets resultat 13 - - -
Arets resultat -572 -172 326

Arets resultat motsvarar totalresultatet for perioden.
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Moderbolagets balansrdkning

Reviderad Reviderad
Belopp i KEUR Not 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 17 236 1 1
Fordringar pa koncernbolag - langfristiga 18 8082 4387 4525
Summa anldggningstillgangar 8318 4388 4526

Omséttningstillgangar

Fordringar pa koncernbolag 18 1449 299 183
Ovriga fordringar 19 113 46 29
Forutbetalda intaker 20 21 - 13
Likvida medel 21 7321 11800 352
Summa omséttningstillgangar 8905 12145 577
SUMMA TILLGANGAR 17 223 16 533 5103

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 57 24 20
Ej registrerat aktiekapital - 1 -
57 25 20

Fritt eget kapital

Overkursfond 17 689 11451 1874
Balanserat resultat -1007 4797 3070
16 682 16 248 4944
Summa eget kapital 16 738 16 273 4964
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till koncernbolag - - 8
Summa langfristiga skulder - - 8

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och ¢vriga skulder 24 346 153 62
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 138 107 69
Summa kortfristiga skulder 485 260 131
Summa skulder 485 260 139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 223 16 533 5103

Stdllda sdkerheter och ansvarforbindelser

Stallda sakerheter 26 Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 31 9531 4686 4708
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Historisk finansiell information for rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013

Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ej Balanserade
registrerat B vinstmedel Summa
Aktie- aktie- Overkurs- inkl. arets eget
Belopp i KEUR kapital kapital fond resultat kapital
Ingaende balans 1januari 2013 18 - 1782 961 2761
Arets resultat - - -9 327 317
Summa totalresultat for aret - - -9 327 317
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Emission av stamaktier, inkl. emissionskostnader 2 - 1883 - 1885
Overféring till balanserade vinstmedel - - -1782 1782 -
2 - 101 1782 1885
Utgaende balans 31december 2013 20 - 1874 3070 4964
Ingdende balans 1januari 2014 20 - 1874 3070 4964
Arets resultat - - - 172 -172
Aktiedgarnas totalaresultat fér perioden - - - -172 -172
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 4 - 10717 - 10721
Pagaende nyemission, inkl. emissionskostnader - 1 734 - 735
Premie for teckningsoptioner - - - 25 25
Overféring till balanserade vinstmedel - - -1874 1874 -
4 1 9577 1899 11481
Utgaende balans 31december 2014 24 1 11451 4797 16 273
Ingdende balans 1januari 2015 24 1 11451 4797 16 273
Arets resultat - - - -572 -572
Summa totalresultat for aret - - - -572 -572
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Nyemission 3 -1 900 - 902
Overféring fran balanserade vinstmedel - - 5231 -5231
Fondemission 30 - -30 - -
Premie for teckningsoptioner - - 135 - 135
33 -1 6237 -5231 1037
Utgaende balans 31december 2015 57 - 17 689 -1008 16 738
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Inbjudan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Moderbolagets rapport éver kassafléden

Belopp i KEUR

Reviderad Reviderad Reviderad
Not 2015 2014 2013

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1066 -472 86
Justering for ej kassaflédespaverkande poster:

Avskrivningar och nedskrivningar - - 93
Erhdllenranta 493 183 326
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férindringar av rérelsekapital -573 -289 505
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital

Okningar/minskningar i rérelsefordringar -173 5 238

Okningar/minskningar i rérelseskulder 149 145 -107
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -597 -139 636
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar = - -318
Inkomster fran avyttring av immateriella anléaggningstillgangar - - 587
Forvarv av dotterbolag -15 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 - 269
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission = 10824 1886
Nyemission av aktier vid inlésen av teckningsoptioner 870 632 -
Erhallen premie for teckningsoptioner = - 33
Aterbetalning av 1an 2470 1042 370
Forskottslan till dotterbolag -7 207 -911 -2803
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 866 11587 -514
Periodens kassafléde -4478 11448 391
Likvida medel vid periodens boérjan 11800 352 56
Valutaeffekt pa likvida medel - - -95
Likvida medel vid periodens slut 7322 11800 352
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\leir|  Rapporterande bolag

LeoVegas AB (publ) ("LeoVegas”, "Moderbolaget” eller "Bolaget”), med orga-
nisationsnummer 556830-4033, ar ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i
Stockholm. Bolagets huvudkontor ligger pa Sveavagen 59, 113 59, Stockholm.
Koncernens finansiella rapporter omfattar Bolaget och dess dotterbolag (till-
sammans "Koncernen”).

Om mobilspelsholaget LeoVegas
LeoVegas vision ar att skapa den basta spelupplevelsen och att vara nummer
ettinom mobilspelsunderhallining. Mobilspelskoncernen LeoVegas har en le-
dande stallning inom mobila casinospel. LeoVegas kannetecknas av prisbeldnt
innovation och stark tillvaxt. LeoVegas verksamhet ar baserad i Malta medan
teknologiutvecklingen sker i Sverige. Moderbolaget LeoVegas AB (publ) inves-
teraribolag som ar verksamma inom spel mobila enheter samt i bolag som ut-
vecklar relaterad teknologi. LeoVegas har uppmarksammats internationellt och
har vunnit flera priser.

Koncernens finansiella rapporter godkandes av styrelsen for utfardande
den11februari 2016.

) [eap¥] " Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper

I notenredovisas en forteckning av de vasentliga redovisningsprinciper som
anvants vid upprattandet av dessa finansiella rapporter for Koncernen. Princi-
perna har tillampats konsekvent for alla redovisade &r, om inte annat anges.

2.1Grund fér upprattandet

Redogdrelse for efterlevnad

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) och de tolkningsuttalanden som ges ut av
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), sésom de
antagits av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Arsredovisningslagen
och rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering (RFR) RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner” har ocksa tillampats.

Upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver vissa
uppskattningar och bedémningar. Det férutsatter ocksd att styrelsen anvander
sitt omdodme vid tillampningen av Bolagets redovisningsprinciper (se not 3 -
Vasentliga uppskattningar och bedémningar i redovisningen).

Bolaget upprattar de arliga finansiella rapporternaienlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. En-
ligt RFR 2 ska Moderbolaget tillampa alla IFRS och uttalanden som godkants av
EUiden utstrackning som detta &r mojligt inom ramarna for arsredovisningsla-
genochmed vederborlighansyn tagen till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Skillnaden mellan Moderbolagets finansiella rapporter och Koncernens fi-
nansiella rapporter utgors av presentationen av Rapport éver totalresultatet
och Rapport dver finansiell stalining enligt arsredovisningslagen.

2014 var forsta dret som LeoVegas presenterade finansiella rapporter for
Koncernen och anvande IFRS och tolkningsuttalanden fran IFRIC samt RFR 1
“Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Fére &r 2014, presentera-
de Bolaget inte finansiella rapporter for Koncernenienlighet med 7 kap. 3§
arsredovisningslagen.

Standarder, dndringar och tolkningsuttalanden avseende publicerade
standarder som trétt i kraft 2015

Under 2015 inférde Koncernen nya standarder, andringar och tolkningar avse-
ende befintliga standarder som ar obligatoriska for Koncernens redovisnings-
period som borjar den1januari 2015. Inférandet av dessa omarbetningar av
kravenilFRS ledde inte till nagra vasentliga forandringar i Koncernens redovis-
ningsprinciper.

Standarder, dndringar och tolkningsuttalanden avseende publicerade
standarder som dnnu inte tratt i kraft

Flera nya standarder och andringar av standarder trader i kraft for rakenskaps-
ar som borjar senare &nden 1januari 2015 och tidigare tillampning ar tillaten.
Koncernen har emellertid inte tidigt tillampat féljande nya eller andrade stan-
darder vid upprattandet av dessa finansiella rapporter for Koncernen. Ingen av
dem forvantas ha en vasentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter,
med undantag for dem som anges nedan:

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9, som publiceradesijuli 2014, ersatter de befintliga riktlinjerna i IAS 39 Fi-
nansiella instrument: Klassificering och vardering. IFRS 9 inkluderar omarbeta-
deriktlinjer avseende klassificering och vardering av finansiella instrument, en
ny modell for forvantade kreditforluster for berdkning av nedskrivning av finan-
siellatillgdngar samt nya allmanna krav avseende sakringsredovisning. Riktlin-

jernailAS 39 avseende redovisning och borttagande fran balansrakningen av
finansiella instrument kvarstar. IFRS 9 géller for rakenskapsar som borjar den'1
januari 2018 eller senare och tidigare inforande ér tillatet. Koncernen utvarderar
den potentiella inverkan pa Koncernens finansiella rapporter som blir foljden av
att IFRS 9tillampas.

IFRS 15 Intékter fran kundkontrakt

| IFRS 15 behandlas intaktsredovisning och principer faststalls for rapportering
av anvandbar information till anvandare av finansiella rapporter rorande karak-
taren, omfattningen, tidpunkten och osakerheten avseende intékter och kassa-
floden som uppkommer till foljd av ett bolags avtal med kunder. Intakter redo-
visas nar en kund far kontroll 6ver en vara eller tjanst och darmed har mojlighet
att styraanvandningen och dra nytta av varan eller tjansten. Standarden ersat-
ter IAS18 ”Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal” samt tillhérande tolkningar.
IFRS 15 géller for rakenskapsar som borjar den Tjanuari 2018, eller senare, och
tidigare tillampning ar tilldten. Koncernen utvarderar den potentiella inverkan
pa Koncernens finansiella rapporter till foljd av tillampningen av IFRS 15.

IFRS 16 Leases

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Stan-
dardenkraver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa
synsattet att leasetagaren har enrattighet att anvanda en tillgdng under en
specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rattighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1januari 2019 eller
senare. Fortida tillampning &r tilldten. EU har &nnuinte antagit standarden.
Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

2.2 Grund for vdrdering
Koncernens finansiella rapporter har upprattats pa basis av anskaffnings-
kostnad.

2.3 Principer for konsolidering

Koncernen redovisar rérelseforvarv med hjalp av forvarvsmetoden nar kontrol-
len Gvergar till Koncernen. Den dverférda ersattningen vid forvarvet varderas i
allmanhet till verkligt varde, liksom de identifierbara forvarvade nettotillgangar-
na. Eventuell goodwill som uppkommer prévas arligen med avseende pa ned-
skrivningsbehov. Eventuell vinst pa kop till lagt pris redovisas direkt i resultatet.
Transaktionskostnader kostnadsfors nar de uppkommer, med undantag for om
de sammanhanger med emissionen av skuldforbindelser eller vardepapper.

Dotterbolag

Dotterbolag utgors av alla enheter som Koncernen har kontroll ver. Koncernen
kontrollerar en enhet nar den ar exponerad for, eller har ratt till, rérlig avkast-
ning fran sitt engagemang i enheten och kan paverka denna avkastning genom
sittinflytande 6ver enheten. Dotterbolag ar helt konsoliderade fran den dag da
kontrollen évergar till Koncernen. De avskiljs fran den dag da kontrollen upphor.

Forvarvsmetoden anvands for att redovisa Koncernens rorelseférvarv.

Nar Koncernens kontroll dver ett dotterbolag upphor, tas dotterbolagets
tillgangar och skulder bort fran balansrakningen. Eventuell uppkommen vinst
eller forlust redovisasiresultatrakningen. Eventuell andel i tidigare dotterfore-
tag varderas till verkligt varde nar kontrollen upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter och orealiserade vinster pa trans-
aktioner mellan koncernbolag elimineras. Orealiserade forluster elimineras ocksa
om inte transaktionerna visar att en nedskrivning ska goras for den éverforda till-
gangen. Dotterbolagens redovisningsprinciper har vid behov dndrats for att sa-
kerstalla dverensstammelse med principerna som inforts av Koncernen.

2.4 Valutaomrakning

(a) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster i de finansiella rapporterna for var och en av Koncernens enheter varde-
rasivalutan for den huvudsakliga ekonomiska omgivning som enheten verkar i
("den funktionella valutan”). Koncernens finansiella rapporter presenteras i
euro, som ar Koncernens funktionella valuta och rapporteringsvaluta.

Alla belopp har avrundats till nérmaste tusental, om inte annat anges.
DenTjanuari 2014 andrade LeoVegas sin rapporteringsvaluta fran SEK till
EUR. Jamforelsesiffrorna for 2013 omraknades till EUR enligt principernai2.5.b

nedan.

(b) Transaktioner och balansposter

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funk-
tionell valuta an rapportvalutan, omraknas till Koncernens rapportvaluta enligt
foljande

- tillgdngar och skulder for var och en av balansrékningarna omraknas till
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balansdagens kurs

-intakter och kostnader for var och en av resultatrékningarna omraknas till kur-
sen patransaktionsdagen

- alla valutadifferenser som uppstar redovisas i ¢vrigt totalresultat

Valutakursvinster och valutakursforluster som rér upplaning rapporteras i re-
sultatrakningen, i finansiella kostnader. Samtliga 6vriga valutakursvinster och
valutakursforluster rapporteras i resultatrakningen pa nettobasis under rorel-
sekostnader.

Icke-monetara poster som varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta
omréaknas till valutakursen pa dagen da det verkliga vardet bestamdes. Omréak-
ningsdifferenser for tillgangar och skulder som tagits upp till verkligt varde rap-
porteras som del av vinst eller forlust avseende verkligt varde. Omrakningsdif-
ferenser for icke-monetéara tillgangar och skulder, till exempel vardepapper
som varderats till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas till exempel i
resultatet som del av vinsten eller forlusten avseende verkligt varde, och om-
rakningsdifferenser avseende icke-monetéra tillgangar, till exempel vardepap-
per som klassificerats som finansiella tillgangar som kan séaljas, redovisas inom
ovrigt totalresultat.

2.5 Segmentredovisning

Moderbolaget har inga externa intakter. Alla Koncernens externa intakter har-
ror fran spelverksamheten som genereras av dotterbolagen. Koncernen redo-
visar ett rorelsesegment.

2.6 Intdktsredovisning

Intékterna bestar av det verkliga vardet av ersattningen som mottagits eller ska
mottas for tjanster som tillhandahallits inom ramen for Koncernens ordinarie
verksamhet.

Koncernen redovisar en intakt nar intaktsbeloppet kan varderas pa ett till-
forlitligt satt, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
tillfalla enheten och nar specifika kriterier ar tillgodosedda.

Speltransaktioner som inte bed®ms vara finansiella instrument, dar Bola-
getsintakter harror fran vinster som omfattas av en fast procentsats, redovisas
ienlighet med IAS 18 Intakter.

Intakter som harror fran onlinecasino redovisas netto sedan spelares vinster
dragits av, liksom vissa relaterade kostnader som huvudsakligen bestar av bo-
nuskostnader och jackpot-bidrag.

2.7 Arbete som utforts av Bolaget for egen rdkning och som aktiverats
Arbete som utforts av Bolaget for egen rékning och som aktiverats avser direk-
ta kostnader under aret for Ioner, andra lonerelaterade kostnader samt tjanster
som inkdpts och hanforts till utvecklingsprojekt. Dessa redovisas som tillgang-
ar irapporten éver finansiell stallning.

2.8 Kostnad for salda tjanster

Kostnad for salda tjanster omfattar avgifter till tjdnsteleverantérer, royaltyav-
gifter for tredje parts programvara, avgifter som betalats till betaltjanstleve-
rantorer for betalningshantering, skatt pa spel och kostnaden for chargeback.
Kostnaden for sarskild skatt pa spelivissa jurisdiktioner och licensavgifter for
de spel som rapporterats som finansiella instrument beraknas pa basis av spe-
lets utfall och dras av fran intékten som rapporterats fran spelet. LeoVegas har
per balansdageninga spel som rapporteras som finansiella instrument.

2.9 Kostnader for marknadsforing

| kostnader for marknadsforing ingar externa produktionskostnader och kost-
nader for distribution av marknadsfoéringsmaterial for Koncernen, liksom kost-
nader forknippade med samarbetspartners och affiliates. Betalning till vissa
affiliates ar volymrelaterad och speglar volymen hos slutkonsumenternas for-
medlade speltransaktioner.

2.10 Pensionskostnader

Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar
resultatet under perioden da den anstallde tillhandahaller tjiansterna som inbe-
talningen avser.

2.11 Leasingavtal
| borjan av ett avtal avgdr Koncernen om avtalet utgor eller innehaller leasing.
Vid paborjandet eller vid omvardering av ett avtal som innehaller leasing, delar
Koncernen upp betalningar och annan ersattning som kravs enligt avtalet i sa-
dana som avser leasing och sddana som avser andra inslag pa basis av deras re-
lativa verkliga varde. Om Koncernen drar slutsatsen att det for en finansiell lea-
sing inte &r praktiskt mojligt att skilja betalningarna at pa ett tillforlitligt satt, re-
dovisas en tillgang och en skuld till ett belopp som &r lika med det verkliga véar-
det for den underliggande tillgangen. Darefter reduceras skulden allteftersom
betalningar gors och enimplicit finansiell kostnad foér skulden redovisas varvid
Koncernens marginellalaneranta anvands.

Leasing av materiella anldggningstillgangar dar Koncernen, som leasetaga-
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re, i allt vasentligt star for alla risker och fordelar som ar forknippade med &gan-
de, klassificeras som finansiell leasing. Finansiella leasingavtal aktiveras vid lea-
singperiodens borjan till det verkliga vardet av den leasade egendomen eller,
om detta ar lagre, nuvardet av minimileaseavgifterna. Motsvarande hyresata-
ganden, efter avdrag for finansieringskostnader, ingar bland 6vriga kortfristiga
och langfristiga skulder. Varje leasingbetalning fordelas mellan skulden och fi-
nansieringskostnaden. Finansieringskostnaden fors till resultatet under lea-
singperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skul-
den. De materiella anldggningstillgdngar som forvarvats under finansiell lea-
sing skrivs av dver tillgdngens nyttjandeperiod eller ver den kortare av till-
gangens nyttjandeperiod eller leasingperioden om det inte med rimlig grad av
sakerhet kan faststéllas att d&ganderatten ¢vergar till Koncernen vid slutet av
leasingperioden.

Leasingavtal darinte en betydande del av de risker och fordelar som ar for-
knippade med dgande dverfors till Koncernen som leasetagare klassificeras
som operationell leasing. Betalningar enligt operationella leasingavtal (efter
avdrag for eventuella formaner som mottagits fran leasegivaren) fors till resul-
tatet linjart dver leasingperioden.

Minimileaseavgifter som erlagts enligt finansiella leasingavtal fordelas mel-
lan den finansiella kostnaden och amortering av den utestdende skulden. Den
finansiella kostnaden fordelas dver leasingperioden sa att varje redovisnings-
period belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den redo-
visade skulden.

2.12 Finansiella intdkter och finansiella kostnader
Finansiella intékter inkluderar ranteintakter som redovisas i resultatet for alla
rantebarande instrument i den takt de ackumuleras, jamnt fordelade ¢ver tid
med hjalp av effektivrantemetoden, om inte mojligheten att erhalla betalning ar
osaker.

Finansiella kostnader inkluderar rantekostnader som redovisas i resultatet
med hjalp av effektivrantemetoden samt valutakursdifferenser som uppkom-
merinom den ordinarie verksamheten.

2.13 Inkomstskatt
Utgifter for inkomstskatt eller skattekrediter utgors av skatten pa den aktuella
periodens beskattningsbara inkomst baserat pa den tillampliga skattesatsen
for varje jurisdiktion justerad for forandringar i uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder hanférliga till temporara skillnader och outnyttjade underskotts-
avdrag.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatet, utom i den man som det
avser poster som redovisas inom ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.
Daredovisas dven skatten i dvrigt totalresultat respektive direkt i eget kapital.

2.13.1 Aktuell skatt
Den aktuellainkomstskatten beraknas pa basis av skattelagar som beslutats
elleripraktiken beslutats vid rapportperiodens slut i lander dar Bolagets dot-
terbolag verkar och genererar beskattningsbara vinster. Foretagsledningen
utvarderar regelbundet de stallningstaganden som gjorts i skattedeklarationer
rérande situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Dar det
arlampligt gjordes avsattningar pa basis av belopp som férvantades betalas till
skattemyndigheterna.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder kvittas endast om vissa kriterier
uppfylls.

2.13.2 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, med hjalp av metoden fér berakning av latent
skatt, for temporara skillnader mellan skattemassiga varden for tillgangar och
skulder och deras redovisade varden i Koncernens finansiella rapporter. Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppkommit vid den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld i en annan transaktion an ett rérelsefor-
varv, som vid tiden for transaktionen paverkar varken redovisning eller beskatt-
ningsbart resultat. Uppskjuten skatt faststalls med hjalp av skattesatser (och
lagstiftning) som har beslutats eller i praktiken beslutats vid rapportperiodens
slut och som forvantas galla nar den relaterade skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skatt beraknas enligt metoden for berdkning av latent skatt, pa
basis avtemporéara skillnader mellan redovisade varden och skatteméassiga var-
den for tillgdngar och skulder, med hjalp av skattesatser och skatteregler som
beslutats eller tillkdnnagivits vid tidpunkten for rapporten éver finansiell stall-
ning.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den man som det ar troligt
att framtida beskattningsbara vinster kommer att finnas, mot vilka den tempo-
rara skillnaden kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns en legal kvitt-
ningsratt for aktuella skattefordringar och aktuella skatteskulder och nar de
uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfér sig till inkomstskat-
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ter som debiterats av en och samma skattemyndighet och avser antingen
samma beskattningsbara enhet eller olika beskattningsbara enheter dar det
finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.14 Rorelseforvarv

Forvarvsmetoden anvands for att redovisa samtliga rérelseforvary, oavsett om

egetkapitalinstrument eller andra tillgangar forvarvas. Ersattningen som over-

fors for forvarvet av ett dotterbolag omfattar féljande:

« detverkligavardet pa de dverférda tillgangarna,

« skulder som tidigare dgare till den forvarvade verksamheten adragit sig,

+ egetkapitalandelar som emitterats av Koncernen,

« detverkliga vardet av eventuella tillgangar och skulder som &r resultatet av
villkorade betalningsarrangemang, samt

« detverkligavardet av eventuell redan befintlig egetkapitalandel i dotter-
bolaget.

Identifierbara férvarvade tillgangar och skulder samt ansvarsforbindelser som
dvertagits vid ett rorelseférvary varderas inledningsvis, med fa undantag, till
sitt verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Koncernen redovisar for varje for-
varv eventuellainnehav utan bestdmmande inflytande i den férvarvade enhe-
tenantingen till verkligt véarde motsvarande den proportionella andelen for
innehavet utan bestdmmande inflytande av den férvarvade enhetens identi-
fierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppkommer.

Overskottet av

«  Overford ersattning,

*  belopp som motsvarar eventuellainnehav utan bestdmmande inflytandeii
den foérvarvade enheten, samt

« detverkligavardet vid forvarvstidpunkten av eventuell tidigare egetkapita-
landeliden forvarvade enheten

over det verkliga vardet av identifierbara nettotillgangar redovisas som good-
will. Om dessa belopp understiger det verkliga vardet av identifierbara netto-
tillgangar i det forvarvade dotterforetaget, redovisas skillnaden direkt i resulta-
tet som ett kop till 1agt pris.

Nar regleringen av nagon del av kontantersattningen skjuts upp, diskonte-
ras beloppet som ska betalas i framtiden till sitt nuvarde vid transaktionsdagen.
Diskonteringssatsen som anvands ar enhetens marginella laneranta, som ut-
gdrsav den rantesats till vilken liknande upplaning skulle kunna ske fran en
oberoende finansiar pa jamforbara villkor.

2.15 Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar omfattar forbattringar av fastighet, fastain-
ventarier, mobler, inredning och utrustning, redovisas inledningsvis till anskaff-
ningsvarde och anges darefter till anskaffningskostnad med avdrag for acku-
mulerad avskrivning och eventuell ackumulerad nedskrivning. | anskaffnings-
kostnad ingar kostnader som kan direkt hanforas till forvarvet av enheterna.

Efterfoljande kostnader inkluderas i tillgangens bokférda varden eller redo-
visas som en separat tillgang, i tilldmpliga fall endast nar det &r troligt att fram-
tida ekonomiska fordelar som ar forknippade med enheten kommer att tillfalla
Bolaget och kostnaden fér enheten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Det
bokférda vardet av den ersatta delen tas bort fran balansrékningen. Alla ¢vriga
reparationer och évrigt underhall belastar resultatet under den rékenskapspe-
riod da& de uppkommer

Avskrivning berdknas med hjalp av den linjara metoden for att fordela kost-
naden for dem eller for att omvardera belopp till deras restvarden dver deras
uppskattade nyttjandeperiod enligt foljande:

«  Forbattringar pa fastighet 3ar
« Fastainventarier, mobler och inredning 3-5ar
« Utrustning 3ar

Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvarden granskas vid varje
balansdag och justerade vid behov.
Entillgangs bokférda varde skrivs ned omedelbart till dtervinningsvardet om
tillgangens bokforda belopp dverstiger dess uppskattade dtervinningsvarde.
Vinster eller forluster vid avyttringar faststalls genom att jamfora inkom-
sternamed det bokfoérda vardet och redovisas i resultatet.

2.16 Immateriella tillgdngar
Immateriella tillgangar omfattar aktiverade kostnader for utveckling av pro-
gramvara samt forvarvad programvara och férvarvade domannamn.

2.16.1 Aktiverade utvecklingskostnader fér programvara
Aktiverade utvecklingskostnader for programvara utgors av kostnader for att

utveckla spelplattformar (programvara) for att erbjuda den basta spelupple-
velsen for mobilspel. De redovisas till anskaffningskostnad inklusive l6ner och
andra personalrelaterade kostnader som kan hanféras till tillgdngen pa ett rim-
ligt och konsekvent satt, med avdrag for eventuella ackumulerade avskrivning-
ar och eventuell ackumulerad nedskrivning. Dessa kostnader har en bestambar
nyttjandeperiod och skrivs av linjart 6ver deras nyttjandeperiod pa fem ar. Kon-
cernen beddmer ocksa vid slutet av varje rakenskapsperiod om det foreligger
indikationer pa nedskrivningsbehov som att den aktiverade utvecklingskostna-
den for programvara har minskat i varde.

Aktiverade utvecklingskostnader for spelplattformar som annu inte ar full-
bordade och som beddms ha en okand nyttjandeperiod skrivsinte av men de
prévas arligen med avseende pa nedskrivningsbehov, oavsett om det finns
nagot tecken pa detta eller inte.

Kostnader som uppkommer som del av utvecklingsfasen for spelplattfor-
mar aktiveras. Kostnader som sammanhéanger med att underhalla spelplattfor-
mar redovisas som en kostnad nar de uppkommer.

Utvecklingskostnader som hanfor sig direkt till design och testning av iden-
tifierbara och unika programvaruprodukter som kontrolleras av Koncernen re-
dovisas som immateriella anlaggningstillgangar nar foljande kriterier uppfylls:
« detartekniskt mojligt att fulloorda programvaran sa att den kommer att

varatillganglig for att anvandas,

« foretagsledningen avser att fullborda programvaran samt anvanda, sélja
eller licensera den,

« detgarattanvanda eller sélja programvaran,

« detgaratt visa hur programvaran kommer att generera troliga framtida
ekonomiska fordelar,

« kostnadensom hanfor sig till programvaran kommer att generera troliga
framtida ekonomiska fordelar,

«  kostnadensom hanfor sig till programvaran under utvecklingen av den kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt,

« tillrackliga tekniska, finansiella och andra resurser finns tillgangliga for att
slutféra utvecklingen och for att anvanda eller sélja programvaran.

Efterféljande kostnader aktiveras endast nar de 6kar de framtida ekonomiska
fordelarna som ar forknippade med den specifika tillgadng som de samman-
hanger med. Alla 6vriga kostnader redovisas i resultatet nar de uppkommer.

Forskningskostnader och utvecklingskostnader sominte uppfyller kraven
ovanredovisas som en kostnad nar de uppkommer. Utvecklingskostnader som
tidigare redovisats som en kostnad redovisas inte som en tillgang under en se-
nare period.

2.16.2 Férvarvade programvarulicenser ochdomannamn
Forvarvade programvarulicenser och domannamn redovisas till anskaffnings-
kostnad inbegripet kostnader for att ta programvaran i bruk med avdrag for
eventuellaackumulerade avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskriv-
ning. Dessa kostnader har en bestambar nyttjandeperiod och skrivs av linjart
Over deras uppskattade nyttjandeperiod om fem ar. Koncernen bedémer ocksa
vid slutet av varje rakenskapsperiod om det finns indikationer pa nedskriv-
ningsbehov som att forvarvade programvarulicenser och domannamn har
minskat i varde.

Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvarden granskas vid varje
balansdag och justeras vid behov.

2.16.3 Goodwill

Goodwill vid forvarv av dotterbolag inkluderas i immateriella anlaggningstill-
gangar. Goodwill skrivs inte av men provas arligen med avseende pd nedskriv-
ningsbehov, eller oftare om handelser eller forandrade forutsattningar antyder
att den kan ha minskat i varde, och bokfors till anskaffningskostnad med av-
drag for ackumulerade nedskrivningsforluster. Vinster eller forluster vid avytt-
ring av en enhet inkluderar det bokfoérda beloppet pa goodwill som samman-
hanger med den salda enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter i syfte att prova nedskriv-
ningsbehov. Férdelningen sker till de kassagenererande enheter eller grupper
av kassagenererande enheter som forvantas dra fordel av rorelseforvarvet dar
goodwill uppkom.

2.17 Finansiella tillgangar
2.17.1Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar som lanefordringar och kund-
fordringar. Klassificeringen beror pa syftet med forvarvet av de finansiella till-
gangarna. Foretagsledningen faststéller klassificeringen av Koncernens finan-
siella tillgdngar vid deninledande redovisningen.

Lanefordringar och kundfordringar utgérs av finansiella tillgangar som inte
ar derivat med fasta bestambara betalningar och som inte &r noterade pa en
aktiv marknad. De uppkommer nar Bolaget tillhandahaller pengar eller tjanster
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tillen galdenar som inte har nagon avsikt att handla med tillgangen. De inklude-
ras under omsattningstillgangar, med undantag for [optider som éverstiger
tolv manader, vid slutet av rakenskapsperioden. Dessa klassificeras som an-
l&ggningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av
kundfordringar och andra fordringar samt likvida medelirapporten dver finan-
siell stallning.

2.17.2 Redovisning och vdrdering

Koncernen redovisar en finansiell tillgang i rapporten éver finansiell stallning
nar denblir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktions-
kostnader. De redovisas sedan till upplupet anskaffningsvarde med anvand-
ning av effektivrantemetoden.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran de finansiella tillgangarna har lopt ut eller dverlatits och Kon-
cernen har dverlatit i stort sett samtliga risker och fordelar forknippade med
agandet eller inte har behallit kontrollen éver den finansiella tillgangen.

2.17.3 Nedskrivning av tillgangar

Koncernen beddémer vid varje rapportperiods slut om det finns indikationer for

att nedskrivningsbehov foéreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av fi-

nansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar har

ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns indikationer for ett

nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter att till-

gangen redovisats forsta gangen (en "férlusthandelse”) och att denna handel-

se (eller dessa handelser) har eninverkan pa de uppskattade framtida kassaflo-

dena for den finansiella tillgangen, eller for gruppen av finansiella tillgangar,

som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Kriterierna som Koncernen anvan-

der for att faststalla om det finns indikationer for ett nedskrivningsbehov inklu-

derar foéljande:

« Betydande ekonomiska svarigheter hos emittenten eller galdenaren,

« Ettavtalsbrott, sasom uteblivna eller forsenade betalningar av ranta eller
kapitalbelopp,

« Detblirsannolikt att Iantagaren kommer att ga i konkurs eller omfattas av
annan finansiell rekonstruktion.

For finansiella tillgdngar som redovisats till upplupet anskaffningsvarde, berak-
nas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och
nuvardet av uppskattade framtida kassafléden (med undantag for framtida
kreditforluster som inte intraffat) diskonterade till den finansiella tillgangens
ursprungliga effektiva ranta. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och ned-
skrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen. Om nedskrivningsbehovet
minskar i en efterfoljande period och minskningen objektivt kan hanforas till en
handelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades (till exempel en
forbattring av galdenarens kreditvardighet), redovisas aterféringen av den tidi-
gare redovisade nedskrivningen i resultatrakningen.

2.17.4 Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar utgors av belopp som ska betalas av tredje part for tjanster
som utfortsiden ordinarie verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar
eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, redovisas de
som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde med anvandning
av effektivrantemetoden, med avdrag for avsattningar for nedskrivningar (not
2.18.3). Tillgangens redovisade varde skrivs ned genom anvandningen av ett
avsattningskonto och nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrakningen.
Nar en fordraninte kan drivas in, skrivs den av mot avsattningskontot for kund-
fordringar och andra fordringar. Senare aterféringar av belopp som tidigare
skrivits av krediteras resultatet.

2.17.5 Likvida medel

Likvida medel redovisas till nominellt varde i rapporten éver finansiell stalining.
I rapporten 6ver kassafloden, utgors likvida medel av avistakonton i bank och
finansiella mellanh&nder. Checkrakningskrediter redovisas under upplaning i
kortfristiga skulder i rapporten éver finansiell stallining.

Tillgodohavanden som innehas fér kunders rakning ingar likvida medel men
de halls avskilda fran Bolagets tillgangar och deras anvandning ar begransad.
N&rmare information om denna uppdelning aterfinns i not 21dar dess fulla ver-
kan bedoéms.

2.18 Tillskjutet eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader som direkt
hanfor sig till emission av nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som
ettavdrag, efter skatt, fran intakterna.
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2.18.1Utdelning

Avsattning gors for utdelning, som ar korrekt beslutad och inte langre bestams
av enheten, och som tillkédnnagivits vid eller fore slutet av rapportperioden men
inte delats ut vid slutet av rapportperioden.

2.18.2 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspddning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dela:

« vinstensom ar hanforlig till Bolagets dgare, med avdrag for eventuella
kostnader for forvaltning av annat eget kapital an stamaktier,

* med vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier under rékenskaps-
aret, justerat for stamaktier som emitterats under aret.

Resultat per aktie efter utspddning

Resultat per aktie efter utspadning justerar de siffror som anvants vid bestam-

ningen av resultat per aktie fore utspadning for att ta hansyn till:

» detvagdagenomsnittliga antalet ytterligare stamaktier som skulle ha varit
utestaende om konvertering av teckningsoptioner dger rum som férvantat.

2.18.3 Avrundning av belopp
Alla belopp i de finansiella rapporterna och noterna har avrundats till ndrmaste
tusental euro, ominte annat anges.

2.18.4 Jamférande information

Jamforelsetal som redovisas i Bolagets rapport dver totalresultat ochirappor-
ten over finansiell stallning har omklassificerats for att stdmma éverens med
det aktuella drets uppstalliningsformat for att uppna en mer rattvisande pre-
sentation. | jamforelsesiffrorna fran 2014 har en omklassificering gjortsav 0,3
MEUR fran roérelsekostnader till personalkostnader jamfort med arsredovis-
ningen 2014. Omklassificeringen harror till kostnader for sarskilda heltidskon-
sulter somjobbar nara Bolaget och darfor ansetts vara en personalkostnad is-
tallet for ovriga rorelsekostnader. En omflytt har ocksa gjorts av raden balanse-
rade utvecklingskostnader och évriga intakter fran den totala omsattningen till
efter bruttoresultatet, vilket minskar den totala omsattningen men lamnar
EBITDA och poster darunder oforandrade. Justeringen har gjorts for att rap-
porterade intakter ska vara narmare de faktiska spelintakterna samt for att till-
lampa branschpraxis for hur balanserade utvecklingskostnader redovisas. Nar
det galler omsattningstillgangarna har en omklassificering av likvida medel i e-
wallets fran évriga kortfristiga tillgangar till likvida medel gjorts. Detta paver-
kar aven kassabalansenikassaflodesanalysen. | kvartalssiffrorna har samma
justering gjorts somiaktiedgaruppdateringarna for forsta och andra kvartalet
2015. Justeringen har gjorts for att saldot i e-wallets ar likvida medel som ar di-
rekt tillgangliga for Bolaget och darfor anses vara likvida medel. | kassaflodes-
analysen har valutapaverkan pa likvida medel brutits ut ur justeringar for ej kas-
saflodespaverkande poster till en egen rad for alla historiska perioder.

2.19 Finansiella skulder
Koncernen redovisar en finansiell skuld i Koncernens rapport ¢ver finansiell
stallning nar den blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella skulder sominte varderats till verkligt varde via resultatrakning-
enredovisas inledningsvis till verkligt varde, motsvarande det verkliga vardet
paerhallen ersattning, efter avdrag for transaktionskostnader som &r direkt
hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella skulden. Dessa skul-
der varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernen tar bort en finansiell skuld fran rapporten éver finansiell stallning
nar dtagandes som anges i avtalet eller éverenskommelsen betalas, upphavs
eller l6per ut.

2.19.1Leverantérsskulder och andra skulder

Beloppen utgoérs av skulder avseende varor och tjanster som tillhandahallits for
Koncernen fére utgangen av rakenskapsaret och som ar obetalda. Beloppen
saknar sékerhet och betalas vanligen inom trettio dagar fran redovisning. Leve-
rantorsskulder och andra skulder presenteras som kortfristiga skulder om be-
talning inte ska ske senare &n tolv manader efter rapportperioden. De redovisas
inledningsvis till verkligt varde och varderas darefter till upplupet anskaffnings-
varde med anvandning av effektivrantemetoden.

2.20 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
rapporten dver finansiell stallning nar det finns en legal ratt att kvitta de redovi-
sade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp, de ar relate-
rade till sin natur eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.21 Avsiéttningar

Avsattningar avseende rattsliga ansprak, servicegarantier och kompensations-
ataganden redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till
foljd av tidigare handelser, nar det ar sannolikt att ett utflode av resurser kom-
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mer att kravas for att reglera atagandet samt beloppet kan berdknas pa ett till-
forlitligt satt. Avsattningar redovisas inte for framtida rorelseforluster.

Nar det finns ett antal likartade forpliktelser, faststalls sannolikheten for att
ettutflode av resurser kommer att kravas vid reglering genom en sammanta-
genbedomning av forpliktelserna. En avsattning redovisas aven om sannolik-
heten kan vara liten for ett utflode avseende nagon enstaka post inom samma
grupp av forpliktelser.

Avsattningar varderas till nuvardet av ledningens basta beddmning av kost-
naden for att reglera den befintliga forpliktelsen vid slutet av rapportperioden.
Diskonteringsrantan som anvands for att faststalla nuvardet utgors av enranta
fore skatt som speglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde
och de specifika riskerna férknippade med skulden. Okningen i avsattningen pa
grund av att tid har forflutit redovisas som rantekostnad.

2.22 Betydande redovisningsprinciper for Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma principer som Koncernen, med undantag for
att Moderbolagets finansiella rapporter presenterasienlighet med RFR 2
"Redovisning for juridiska personer” och uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering.

Det finns skillnader mellan redovisningsprinciperna avseende koncernens
finansiella rapporter och Moderbolagets finansiella rapporter. Koncernens fi-
nansiella rapporter upprattas enligt IFRS medan Moderbolaget daremot upp-
rattar de &rliga finansiella rapporterna i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 ”Redovisning for juridiska personer”. Skillnaderna i redovisningsprinciper
uppkom eftersom RFR 2, som tillampas av Moderbolaget, innebar att Moder-
bolaget ska tillampa samtliga IFRS som har godkants av EU i den man som
detta garinom ramarna fér Arsredovisningslagen, medan Koncernens finan-
siellarapporter tillampar IFRS fullt ut.

2.23 Koncernforetag
Andelarikoncernforetag redovisas i Moderbolaget till forvarvskostnad med
avdrag for eventuell nedskrivning.

Vardet pa dotterbolag prévas nar det finns tecken pa vardeminskning. Utdel-
ning fran dotterbolag redovisas som finansiella intakter. Transaktionskostnader i
samband med foretagsforvarv redovisas som del av forvarvskostnaden.

2.24 Uppdelning i bundet och fritt eget kapital
I Moderbolagets rapport dver finansiell stallning delas eget kapital upp i bundet
och fritt eget kapital i enlighet med Arsredovisningslagen.

2.25 Aktieoptioner som utstallts till anstéllda

Vid arsstamma den 28 maj 2015 beslutade LeoVegas AB att emittera 500 000
optioner till LeoVegas International Ltd. i syfte att kunna utstalla dessa tillan-
stalldaiKoncernen. Optionerna utstalldes till eninitial kostnad for den anstallde
till verkligt varde om 0,27 EUR och med ett ldsenpris pa 7 EUR per aktie som kan
[6sas under maj 2018. Pengarna som erholls for dessa teckningsoptioner redovi-
sadesiredogorelsen for forandringar i eget kapital som premie erhallen for
teckningsoptioner.

2.26 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder redovisas till verkligt varde via resultatrékningen och dis-
konteras med en rantesats pa 2 procent for att representera pengars tidsvarde
dar framtida forpliktelser kommer att uppkomma. Beloppen som redovisas
som langfristiga skulder anges i diskonterade varden. Motsvarande justeringar
till verkligt varde redovisas i rapporten ¢ver totalresultat.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar
i redovisningen

NOT 3

Uppskattningar och bedomningar utvarderas kontinuerligt och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvantningar om framtida
handelser som beddms vara rimliga under omstandigheterna.

Det omrdde sominbegriper en hég grad av beddémningar, som ar komplexa
eller darantaganden och uppskattningar ar vasentliga, utgors av antaganden
forknippade med nedskrivningsprovning avseende immateriella anldggnings-
tillgangar (not 2.18).

Med avseende pa redovisning av uppskjuten skatt ar det framst tva typer av
antaganden och bedémningar som paverkar den redovisade uppskjutna skat-
ten. Det &r antaganden och bedomningar dels for att faststalla det redovisade
vardet pa olika tillgdngar och skulder, dels betraffande framtida skattepliktiga
vinster, i de fall ett framtida utnyttjande av redovisade och ej redovisade upp-
skjutna skattefordringar ar beroende av detta utover existerande uppskjutna
skatteskulder.

Uppskattningar vad avser nyttjandeperioden avimmateriella tillgangar har
bestamts till 5 ar. Detta efter att ha tagit hansyn till takten och arten av forand-
ringar och tekniska utvecklarinom Koncernen och branschenisin helhet.

o3 -8 Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

LeoVegas verksamhet ar foremal for flertalet risker som kan paverka Bolagets
finansiella stallning och resultat. Ett par av de viktigaste risker LeoVegas verk-
samheter och marknader har identifierats. LeoVegas ar beroende av officiellt
godkannandeiformav licenser. Om LeoVegas inte kan bibehalla dessa licenser
kan Bolagets resultat och finansiella stallning paverkas vasentligt. Onlinespels-
marknaden kannetecknas vidare av en varierande grad av rattslig reglering och
framtida rattsliga utvecklingenibranschen ar mycket osaker. Enjurisdiktion
Europa som dvervager omreglering och licensiering for att anpassa lagstift-
ningen till EU:s krav och grundldggande principer om frirérlighet for tjanster
arNederlanderna. | dagslaget ar rattslaget for onlinespelsmarknaden osakert i
Nederlanderna. Enjurisdiktion utanfor EU som inte tillater att utlandska opera-
torer mojliggor for personer i dess jurisdiktion att spela onlinecasino ar Austra-
lien. Bolaget marknadsfor sig inte, och har inte heller nagra tillgangar eller
n&gon lokal verksamhet i Australien, som tillnér redovisningssegmentet Ovriga
varlden, vilket 2015 motsvarade mindre &n fem procent av Koncernens depone-
ringar. Den framtida utvecklingen och dess konsekvenser for onlinespelsmark-
naden &r saledes osaker. LeoVegas bedémning &r att bade omreglering ochin-
forande av lagstiftning, saval inom som utanfor EU, eller férandringar i nationell
lagstiftning avseende insatsnivaer, marknadsforing, restriktioner avseende
onlinespel eller skatter etc. ijurisdiktioner dar LeoVegas onlinespel kan tillgang-
liggoras kan medfora en vasentlig negativinverkan pa LeoVegas verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Overtradelser av befintlig lagstiftning kan
aven leda till betydande boter for LeoVegas vilket kan paverka finansiella resul-
tat och stallning negativt vad avser skatter/straff eller liknande. De rattsliga och
tekniska losningar, sa val som begrénsningar i marknadsféring, som LeoVegas
tillampar for att begransa anvandarnas tillgdng och anvandning i viss jurisdik-
tion kan visa sig vara otillracklig. I jurisdiktioner dar LeoVegas erbjudande ar
forbjudet kan detta orsaka stora skador pa LeoVegas finansiella resultat. Styrel-
sens beddmning av eventuella potentiella skatteexponeringar for obetald skatt
ar att dessainte &r av vasentlig betydelse. Koncernen star ocksa infor betydan-
de konkurrensrelaterade risker eftersom marknaden bestar av ett antal aktorer
och hindren for att etablera sig pa marknaden inte &r betydande. LeoVegas ar
ocksa utsatt for vissarisker vad avser sitt IT-system. Fel i IT-system kan orsaka
vasentliga negativa konsekvenser. Slutligen ar Bolaget ocksa beroende av
nyckelpersoner med hog teknisk kunskap och stor erfarenhet fran branschen.
Oférmaga att behalla dessa nyckelpersoner kan medféra vasentlig paverkan pa
LeoVegasresultat. Observera att dessa risker bedéms vara de huvudsakliga
riskerna och arinte avsedda att helt tacka alla tankbara risker i LeoVegas verk-
samhet.
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\[enpsl - Definitioner (leapv/ Intékter

Intékter. Intakter fran spelverksamheten rapporteras efter betalning av spela- Koncernen redovisar féljande intakter:
res vinster efter avdrag for "jackpot contribution” och bonusar.

Bruttoresultat. Nettoresultat sedan avgifter till tjansteleverantorer, royaltyav- KEUR m 2014 2013
gifter for programvara, avgifter som betalats for betalningshantering, skatt p& Koncernen

spel och kostnaden for bedragerier och chargeback dragits av fran intakterna Intakter fran spelverksamhet 83018 36992 16 065
enligt definitionen ovan. Royaltyintakter _ _ _

Genomsnittligt sysselsatt kapital. Balansomslutningen med avdrag for icke Férvaltningsintakter _ - -

rantebarande skulder i slutet och borjan av rakenskapsaret, delat med tva. Totala intékter fran kvarvarande
: P verksamheter 83018 36992 16065
Genomsnittligt eget kapital. Eget kapital vid borjan av rékenskapsaret plus
eget kapital vid slutet av rakenskapséaret, delat med tva. KEUR E 2014 2013
Moderbolaget
Ayka.stning péeget kapitawl. Resultat efter skatt for aret dividerat med genom- Intakter fran spelverksamhet _ _ _
snittligt eget kapital under aret. o
Royaltyintakter - - 948
Vinstmarginal. Resultat efter finansiella poster i relation till intakterna under Forvaltningsintakter 69 71 7
perioden. Totala intdkter fran kvarvarande
verksamheter 69 71 955

EBIT (Earnings before interest and taxes) Resultat fore finansiella poster och B N . B .
skatt. Tjanster mellan Koncernbolagen utférs pa armslangds avstand.
EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation)

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt.

Kassalikviditet. Omsattningstillgangar i relation till kortfristiga skulder.

Soliditet. Eget kapital vid periodens slut i relation till balansomslutningen vid
periodens slut.

Medelantal anstéllda. Antal anstallda uttryckt i heltidstjanster pa arsbasis.

Resultat per aktie. Resultat efter skatt i relation till det genomsnittliga antalet
utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning. Resultat efter skatt, dividerat med det
vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier under aret, justerat for ytterli-
gare aktier for optioner med utspadningseffekt.

Utdelning per aktie. Faktisk/féreslagen utdelning.

(o3 :7 " Segmentredovisning

LeoVegas AB, Moderbolaget i Koncernen, har inga externa intakter. Alla Kon-
cernens externa intakter harror fran spelverksamheten som genereras av dot-
terbolagen. Fordelningen av intdkterna i Koncernen och iModerbolaget per
serviceomrade finnsiNot 7, och enligt geografisk region i tabellen nedan.

Koncernen redovisar ett rorelsesegment. Koncernens hogsta beslutsfattan-
de organ (VD) granskar de interna verksamhetsrapporterna pa veckobasis.

KEUR | 2015 T 2013

NGR

Norden 57 407 32009 16 047
Storbritannien 14 853 3219 108
Ovriga Europa 5110 1704 226
Ovriga varlden 5443 548 3
Totalt 82813 37480 16 383

Spelintakter netto (NGR) definieras som Nettointakten efter kostnader for
jackpotavsattningar och bonusar. Spelintakter netto (NGR) ar narbeslaktad
med intakter da det star for 99.75 procent av intékterna for 2015. Fran intakter-
na dras oomvandlade bonusar och jackpotavsattningar bort for att fa fram
spelintakter netto (NGR).

Av Koncernens immateriella tillgdngar ar 96 procent (2014: 95 procent) han-
forliga till Sverige och fran Koncernens materiella anlaggningstillgdngar &ar 25
procent (2014: 7 procent) hanforliga till Sverige.
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Jlenp:f - Ersattningar till anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda 2015 Madn Kvinnor 2014 Man Kvinnor 2013 Man Kvinnor
Moderbolag
Sverige 3 2 1 1 1 - 7 7 -
Dotterbolag
Malta 128 86 42 67 43 24 19 11 8
Sverige 30 26 4 18 16 2 8 8 -
Totalt 161 114 47 86 60 26 34 26 8
Foretagsledning _
Antal personeriledande befattningar 2015 Man  Kvinnor 2014 Man Kvinnor 2013 Man Kvinnor
Moderbolag
Styrelse 4 2 4 4 - 4 4 -
Ovriga ledande befattningshavare - 1 1 - - - -
Totalt for Koncernen
Styrelse inkl. dotterbolag 10 8 5 3 8 6 2
Ovriga ledande befattningshavare 5 2 2 - 1 1 -
Totalt 15 10 10 7 3 9 7 2
Loner, annan ersattning och sociala kostnader 2015 2014 2013
Léner och Léner och Léner och
annan Sociala annan Sociala annan Sociala
KEUR ersattning kostnader ersattning kostnader ersattning kostnader
Moderbolag 187 99 90 28 549 182
Avser pension - 33 - - - 7
Dotterbolag 6911 972 3457 513 843 46
Avser pension = 81 - 23 - 2
Totalt 7098 1072 3547 541 1392 228
Léner och erséttningar, férdelade pa styrelsemedlemmar, 6vriga ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda
2015 2014 2013
KEUR Moderbolaget Koncernen Total  Moderbolaget Koncernen Total  Moderbolaget Koncernen Total
Styrelse 333 284 617 - 470 470 156 192 348
Ovriga ledande befattningshavare 233 324 557 90 - 90 83 - 83
Ovriga anstallda 22 6021 6043 - 2987 2987 310 651 961
Totalt 588 6629 7217 90 3457 3547 549 843 1392
Erséttning och dvriga férmaner
till styrelsen 2015 2014 2013
Styrelse- Ovriga Styrelse- Ovriga Styrelse- Ovriga
KEUR arvode Grundlon formaner arvode Grundlon formaner arvode Grundloén formaner
Robin Ramm-Ericson,
Styrelseordférande - 215 - - 114 7 - 105 -
Marten Forste, Styrelseledamot 20 = = - - - - - -
Patrik Rosen, Styrelseledamot 26 = = - - - - - -
Anna Frick, Styrelseledamot 26 - - - - - - - -
Barbara Canales, Styrelseledamot 20 - - - - - - - -
Per Brillioth, Styrelseledamot 26 = = - - - - - -
Totalt 118 215 0 1] 114 7 1] 105 1]
Erséttning och dvriga férmaner
till ledande befattningshavare 2015 2014 2013
Pensions- Ovriga Pensions- Ovriga Pensions- Ovriga
KEUR Grundlon kostnad formaner Grundlon kostnad formaner Grundlon kostnad formaner
Gustaf Hagman, VD LeoVegas AB 181 5 - 157 - - 113 - -
Arbetande styrelseledamoter i
dotterbolag 284 - - 199 - - 130 - -
Ovriga ledande befattningshavare 376 29 = 90 - - 83 - -
Totalt 841 34 0 446 0 0 326 0 1]

Arbetande styrelseledamoter i dotterbolag ar Johan Styren, Marcus Nylén och Beverly Pace.
Ovriga ledande befattningshavare ar Gustaf Hagman (om inte andra VD uppgifter framkommer separat under Moderbolaget), Viktor Fritzén, Philip Doftvik,
John Strémberg, Louise Nylén och Rikard Ljungman.
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Robin Ramm-Ericson och Gustaf Hagman arbetar aktivt i Koncernen och far
sinaléner och ersattningar fran Koncernbolag.

Fran maj 2015 avgick Gustaf Hagman fran styrelsen for att bora arbeta som
VD ilLeoVegas AB, Moderbolaget.

LeoVegas AB har en ersattningskommitté med Marten Forste som ordfo-
rande och Barbara Canales och Anna Frick som medlemmar. Ersattningskom-
mittén tar fram forslag till Styrelsen vad avser ersattningsprinciperna till VD
och 6vriga ledande befattningshavare i Bolagets ledning och inkluderar foljan-
de information:

a) forhallandet mellan fast och rorlig ersattning och kopplingen mellan pre-

station och ersattning;

b) de huvudsakliga villkoren fér bonus och incitamentsprogram;

¢) de huvudsakliga villkoren for icke-monetar ersattning, pensioner, upp-

sagningsavtal och avgangsvederlag; och

d) kretsen av ledningen som omfattas.
| slutet av 2015 hade inga ledande befattningshavare rorlig ersattning eller
bonus.

Beslutsfattande och forberedelseprocessen

Ordféranden och styrelsemedlemmarna far utbetald ersattning i enlighet med
vad som faststalls under den arliga bolagsstamman, forutom ifall en styrelse-
medlem arbetar fér Bolaget, som i sadant fall mottar [6n och inte far ndgon
extra ersattning for sitt engagemang i styrelsen.

Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare inom Koncernen inkluderar Koncernens VD, Kon-
cernens CFO, Investor relations (IR), Koncernens CXO, VD foér Gears of Leo, VD
for LeoVegas Gaming, Koncernens CMO, Koncernen CCO och Koncernens COO.
Ersattningen till ledande befattningshavare ar marknadsmassig och konkur-
renskraftig i syfte att attrahera och behalla talang. Ersattningen till VD bestar
av en fast 16n, pension och sjukforsakringar. Ingen rorlig ersattning betalas ut.
Den émsesidiga uppsagningstiden ar fyra manader. Vid uppsagning pa initiativ
av Bolaget ar Koncernens VD berattigad till ett avgangsvederlag som motsva-
rar fyra manadsléner, exklusive [dnen som betalas ut under uppsagningstiden.
Om VD &r tvungen att lamna pa grund av omfattande vardsloshet har VD ingen
ratt tilavgangsvederlag. Ersattning till dvriga ledande befattningshavare be-
starav fasta loner, pensionsférmaner ochi vissa fall dvriga formaner som ex-
empelvis ersattning for skolavgifter och bostadsersattning om personen maste
omallokeras. Uppsagningstiden for Koncernens CXO regleras enligt maltesisk
ratt. For alla 6vriga ledande befattningshavare varierar den dmsesidiga upp-
sagningstiden mellan 3 till 6 manader.

Bonus
Ledande befattningshavare inom LeoVegaskoncernen har ingen ratt till bonus.

Pension

Pensionsaldern for ledande befattningshavare ar 65. Den manatliga pensions-
avsattningen ar specificerad i anstallningsavtalet, och betalar till den anstalldes
valav pensionsforsakring. Chefer baserade i Sverige har mojlighet att vaxla 16-
nebetalningar mot pensionsbetalningar férutsatt att det ar kostnadsneutralt
for Bolaget.

Avgangsvederlag

Vid uppsagning painitiativ av Bolaget ar Koncernens VD berattigad till ett av-
gangsvederlag som motsvarar fyra manadsloner. VD ar beréattigad till avgangs-
vederlag forutom I6nen som betalas ut under uppsagningstiden. Vid uppsag-
ning pa initiativ av personen ar uppsagningstiden fyra manader. Den anstéallde
arinte berattigad till avgangsvederlag om uppsagningen gors pa initiativ av
personen. Inga 6vriga ledande befattningshavare ar berattigade till avgangs-
vederlag.
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(legpicl . Leasingavtal

Leasingavtal som leasingtagare

Koncernen har flertalet operationella leasingavtal som avser hyra av lokalerna.
Dessaavtal géller typiskt satti5ar med en mojlighet till forlangning efter det
datumet. Leasingavtalen omférhandlas var femte ar for att spegla marknads-
hyrorna. Vissa leasingavtal medfor ytterligare hyreskostnader som baseras pa
forandringariindex av lokala priser. For vissa operationella leasingavtal ar Kon-
cernen férbjuden att inga sub-leasing arrangemang.

Framtida minimibetalning for leasing
Den 31december var minimibetalningarna for leasing under oaterkalleliga avtal
foéljande:

KEUR P 2014 2013
Koncernen

Inom ett ar 781 197 120
Mellan tva till fem ar 1364 490 642
Senare an fem ar - - -
Totalt 2145 687 762
KEUR 2014 2013
Moderbolaget

Inom ett ar 5 29

Mellan tva till fem ar

Senare an fem ar
Totalt

Belopp redovisade i resultatrdakningen

2015
(; 5 29
| 2015]

KEUR 2014 2013
Koncernen

Leasingutgift 626 300 80
Totalt 626 300 80
Belopp redovisade i resultatrdkningen

KEUR P 2014 2013
Moderbolaget

Leasingutgift - 33 32
Totalt 0 33 32

Koncern haringa avtal dar Moderbolaget eller dess dotterbolag ar leasing-
givare.
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(leaplo] Ersattning till revisorerna

PricewaterhouseCoopers AB har valts till revisorer av LeoVegas AB (publ) and
dess dotterbolag. Forutom vad avser revisionsuppdraget har LeoVegas AB an-
litat PricewaterhouseCoopers AB for vissa andra uppdrag som huvudsakligen

avser tjianster nodvandiga i anslutning till Bolagets noteringsprocess.

Foljande ersattningar ar en sammanfattning av vad som betalts till reviso-
rerna och andra revisionsbyraer for revision, andra engangsuppdrag och for
radgivningar och annan hjalp mot bakgrund av vad som framkommit under
granskningen (Revisionsuppdraget). Ersattning har ocksa betalas for annan

oberoende radgivning (andra uppdrag).

KEUR 2014 2013
Koncernen
PwC
Revisionsuppdrag 96 59 -
Revisionstjanster férutom
revisionsuppdraget 116 95 -
Skatteradgivning 105 8 22
Ovriga tjanster 111 - 16
Total 427 162 38
Grant Thornton
Revisionsuppdrag 23 36 6
Revisionstjanster forutom
revisionsuppdraget - 64 -
Total 23 100
KEUR 2014 2013
Moderbolaget
PwC
Revisionsuppdrag 36 - -
Revisionstjanster forutom
revisionsuppdraget 110 - -
Skatterddgivning 105 - -
Ovriga tjanster 111 - -
Total 362 0 0
Grant Thornton
Revisionsuppdrag 25 36 6
Revisionstjanster féorutom
revisionsuppdraget - 64 22
Total 25 100 28
Ovriga intdkter/kostnader
KEUR 2014 2013
Koncernen
Uttagsavgifter 138 - -
Andra poster som redovisas
som vinst eller forlust -703 236 -
Totalt -565 236 -
KEUR 2014 2013
Moderbolaget
Uttagsavgifter - - -
Andra poster som redovisas
som vinst eller forlust = - 42
Totalt - - 42

Andra poster som redovisas som vinst eller forlust inkluderar en engangsjuste-
ring avseende redovisning av saldon som har begarts som uttag men annu ej

skickats till kundens konto.

(o3 ¥ Finansiella poster

KEUR P 2014 2013
Koncernen

Ranteintakter E 3 2
Finansiellaintakter 9 3 2
Rantekostnader 2 -2 -27
Finansiella kostnader =2 -2 =27
Summa finansiella poster 7 1 -25
KEUR PFE] 2014 2013
Moderbolaget

Ranteintakter 493 300 244
Finansiellaintakter 493 300 244
Rantekostnader - - -1
Resultat fran andelar i koncernforetag - - -3
Finansiella kostnader - - -4
Summa finansiella poster 493 300 240

\[ehp <1 Inkomstskatt

Denna not ger enanalys av Koncernens utgifter for inkomstskatt och hur skat-
tekostnaden paverkas av poster som &r icke-faststéallbara ochicke-avdragsgil-
la. Den forklararas ocksa viktiga uppskattningar som gors i forhallande till Kon-

cernens skatteposition.

Skattekostnader
KEUR P 2014 2013
Koncernen
Aktuell skatt 89 210 6
Total kostnad aktuell skatt 89 210 6
Uppskjuten skatteintdkt
Okning/minskning i uppskjutna
skattefordringar -7 -3 12
Total uppskjuten skatteférman -7 -3 12
Skattekostnad 82 207 18
Skattekostnader
KEUR P 2014 2013

Moderbolaget

Aktuell skatt -

Total kostnad aktuell skatt -

Uppskjuten skatteintdkt

Okning/minskning i uppskjutna
skattefordringar -

Total uppskjuten skatteférman -

Skattekostnad -
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Avstamning mellan teoretisk skattekostnad och redovisad skatt )
([eap 0 Resultat per aktie

Skatten pa Koncernens vinster innan skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp
som skulle uppkomma vid anvandning av en viktad genomsnittlig skattesats

som appliceras pa vinster pa de konsoliderade bolagen pa foljande satt: EUR m 2014 2013
Koncernen
KEUR m 2014 2013 Inkomst hanforlig till Moderbolagets
aktiedgare 429428 1718826 (486 969)
Koncernen G ittligt antal akti 23462930 2244293 1814903
Vinst/Forlust innan skatt 512 1926 -460 Genomsm_tt'ﬁ’ tan ‘: T k“:r
: . enomsnittligt antal aktier
Skatt vid svensk skattesats pa 22% fore utspadning 23462930 2244293 1814903
(22%) 113 424 -101
Skatteeffekt av: Teckningsoptioner 500 000 120000 -
Skillnad i skattesats i utlandsk Genomsnittligt antal aktier
verksamhet -430 153 196 efterutspadning 23962930 2364293 1814903
Ej skattepliktiga intakter -196 -102 -6
Ej avdragsgilla kostnader 386 28 3 Resultat per aktie
Ovrigt 156 129 37 - Fore utspadning 0,02 0,77 -0,27
Utnyttjande av tidigare oredovisade - Efter utspadning 0,02 0,73 0,27
underskottsavdrag -31 -2 -41
Underskottsavdrag for vilka inga upp-
skjutna skattefordringar har redovisats 84 141 4
Skattekostnad 82 207 18

KEUR [ 2015 FTIT 2013

Moderbolaget
Vinst/Forlust innan skatt -572 -172 327

Skatt vid svensk skattesats pa 22%
(22%) -126 -38 72

Skatteeffekt av:

Skillnad i skattesats i utlandsk
verksamhet - - -

Inkomst som inte &r foremal for skatt = - -

Skattemassigt icke-avdragsgilla

utgifter 1 - 2
Ovrigt 156 -103 -33
Utnyttjande av tidigare oredovisade

underskottsavdrag -31 - -41
Underskottsavdrag for vilka inga upp-

skjutna skattefordringar har redovisats - 141 -
Skattekostnad 0 0 0

Inom Koncernen finns outnyttjade skatteméassiga underskott pa brutto1,3
MEUR (1,0 och 0,3 f6r 2014 och 2013). Uppskjutna skattefordringar redovisas
for skattemassiga underskottsavdragiden utstrackning som realiserande av
tillhorande skattenytta genom framtida beskattningsbara vinster ar sannolikt.
Eftersom foretaget inte har varit i skatteposition historiskt sett, har under-
skottsavdragen inte aktiverats annu. Av de icke-aktiverade underskottsavdrag,
|6per1,3MEUR utan tidsbegransning.
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\[ear5] Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter

Inventarier och

EUR pa annans fastighet installationer Utrustning Totalt
Rékenskapsaret 2013

Ingdende bokfort varde - 5 27 32
Inkép - 15 80 95
Avyttringar - - - -
Avskrivningar - -2 -31 -33
Utgaende bokfért virde - 18 76 94
Den 31december 2013

Anskaffningsvarde - 20 111 131
Ackumulerade avskrivningar - -3 -35 -38
Bokfort varde - 18 76 94
Rékenskapsaret 2014

Ingdende bokfort varde - 18 76 94
Inkdép 51 114 326 491
Avyttringar -30 -34 -96 -160
Avskrivningar -10 -25 -87 -122
Utgaende bokfért virde 11 73 219 303
Den 31december 2014

Anskaffningsvarde 21 101 341 463
Ackumulerade avskrivningar -10 -28 -122 -160
Bokfort virde 11 73 219 303
Rékenskapsaret 2015

Ingdende bokfort varde 11 73 219 303
Inkdp - 132 473 605
Avyttringar -3 -1 - -4
Avskrivningar -6 -50 -154 -210
Utgaende bokfért virde 2 154 538 694
Den 31december 2015

Anskaffningsvarde 18 232 814 1064
Ackumulerade avskrivningar -16 -78 -276 -370
Bokfort virde 2 154 538 694

Avskrivningarna ar inkluderade i "Avskrivningar och nedskrivningar” i Koncernens resultatrakning.
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Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade
utvecklings- Domannamn Aktiverade
kostnader for  och program- utvecklings-

KEUR Goodwill programvara varulicenser kostnader Totalt
Rékenskapsaret 2013

Ingdende bokfort varde - - - - -
Inkép - - 2 713 715
Avyttringar - - - - -
Avskrivningar - - - -16 -16
Utgaende bokfort virde - - 2 697 699
Den 31december 2013

Anskaffningsvarde - - 2 713 715
Ackumulerade avskrivningar - - - -16 -16
Bokfort varde - - 2 697 699
Rékenskapsaret 2014

Ingdende bokfort varde - - 2 697 699
Inkép - 76 2 1152 1230
Avyttringar - - - - -
Avskrivningar - -1 - -169 -170
Utgaende bokfért virde - 75 4 1680 1759
Den 31december 2014

Anskaffningsvarde - 76 4 1865 1945
Ackumulerade avskrivningar - -1 - -186 -186
Bokfort varde - 75 4 1680 1759
Rékenskapsaret 2015

Ingdende bokfort varde - 75 4 1680 1759
Inkép 1057 100 - 1433 2590
Avyttringar - - - - -
Avskrivningar - -56 -1 -420 -477
Utgaende bokfért virde 1057 119 3 2693 3872
Den 31december 2015

Anskaffningsvarde 1057 176 4 3298 4535
Ackumulerade avskrivningar - -57 -1 -605 -663
Bokfort varde 1057 119 3 2693 3872

Avskrivningar arinkluderade i "Avskrivningar och nedskrivningar” i Koncernens
resultatrakning.

Aktiverade utvecklingskostnader

Immateriella tillgdngar bestar huvudsakligen av aktiverade utvecklingskostna-
der, som huvudsakligen harstammar fran Gears of Leo, ett bolag registrerat i
Sverige. Utvecklingen som aktiverats avser projekt som anses ha framtida eko-
nomiska fordelar. Under 2015 var de huvudsakliga projekten som utgor aktive-
rade utvecklingskostnader Rhino-plattformen och portalen. Rhino &r ett trans-
aktionssystem som ligger till grund fér LeoVegas och det lanserade i juni 2015,
da det ersatte enleverantor, NY X, som hade tillhandahallit ett sddant system
sedan LeoVegas lansering 2012. Portalen inkluderar alla delar av produkten
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som moter klienten, som kontinuerligt forbattras, inklusive kompletteras med
fler spel och fler leverantérer av betalningstjanster, ad-tracking funktioner med
mera.

Goodwill

Under det fjarde kvartalet 2015 forvarvade LeoVegas bolaget Authentic
Gaming Limited, ett bolag registrerat pa Malta. 80 procent av aktiekapitalet
samt en kdpoption att inom fem ar forvarva resterande 20 procent forvarva-
des. Ett belopp om I miljon EUR, som enligt avtal representerar vardet pa kop-
optionen, har skuldfortsirakenskaperna. Optionens varde ar fast, men har
diskonterats med 2 procent per ar for att spegla dess verkliga varde. For ytter-
ligare information hanvisas till not 17 och not 23.
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\[eap 74 Andelar i koncernféretag

EUR PP 2014 2013
Perden 31december

Ingdende bokfort varde 1224 1224 1224
Forvarv 15000 - -
Aktieagartillskott 220000 - -
Utgaende bokfért virde 236 224 1224 1224

Bolagets huvudsakliga dotterbolag den 31 december 2015, 2014 och 2013 framgar nedan:

Bolagets Procentandel
registrerings- av aktier och
Bolagets namn Hemvist nummer roster Antal aktier  Bokfort varde  Bokfort varde Bokfort varde
2015 2015 2015 2014 2013
% EUR EUR EUR
LeoVegas International Limited Malta C53595 100,00 1200 221224 1224 1224
Independent Mobile Productions Ltd ~ Malta C72884 100,00 15000 15000 - -
Dotterbolag till LeoVegas International Limited
Mobile Labs B.V. Curacao 124171 100,00 1000
Mobile Momentum N.V. Curacao 131499 100,00 1000
LeoVegas Operational Limited Malta C53596 - -
LeoVegas Gaming Limited Malta C59314 99,99 200000
LeoPay Limited Cypern HE 294939 100,00 1000
Gears of Leo AB Sverige 556939-6459 100,00 50000
Authentic Gaming Limited Malta C 70582 80,00 32000
Bolagets Procentandel
registrerings- av aktier och
Bolagets namn Hemvist nummer roster Antal aktier Eget kapital Arets resultat
2015 2015 2015 2015
% EUR EUR
LeoVegas International Limited Malta C53595 100,00 1200 641 800 -58 640
Independent Mobile Productions Ltd. Malta C 72884 100,00 15000 15000 =

Den 16 december 2015 fusionerades LeoVegas Operational Limited med

LeoVegas Gaming Limited med ett rékenskapsar fran den 1januari 2015. Efter

fusionen upphorde LeoVegas Operational Limited att existera.

Vid fusionen foérblir en aktie utestdende i LeoVegas Gaming Ltd. | rékenska-
perna forutsatts attingen icke-kontrollerande andel erkédnns da den ena aktier
inte &gs av personer utanfér Koncernen och sa smaningom kommer att upp-

horaatt existera.

En majoritet av Authentic Gaming Limited aktiekapital (80 procent) forvar-
vades den 21 oktober 2015. Koncernen har en kdpoption att ytterligare inom 5
ar fran detta datum ha en rattighet att forvarva resterande 20 procent till ett
forbestamt belopp. Rakenskaperna speglar hela forvarvet forutsatt att de res-
terade 20 procent av aktierna férvarvasi enlighet med de villkor som faststall-

des 21 oktober 2015.

Fran Koncernens perspektiv ar storleken och verksamheten i Authentic
Gaming Ltd inte signifikant vid rapporteringsdatumet. Fér mer information

vad avser forvarvet av Authentic Gaming Ltd vanligen se not 30.
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(o3 [:3 Fordringar hos Koncernbolag \[eypvie] Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
KEUR not PTFE] 2014 2013 KEUR O] 2014 2013

Kortfristiga fordringar Koncernen
Fordringar som forfaller inom ett ar 18,1 1449 299 183 Forutbetalda hyres- och leasing-
kostnader 98 84 73
N . . Forutbetalda marknadsforings-
Langfristiga forc;’r//;gar Kostnader 1400 180 .
Fordri orfall
moer”;]ntgvaérts”cr;gﬁ?éra erom 182 8082 4387 4525 Andra férutbetalda kostnader 315 84 18
Totalt 9531 4686 4708  rotalt 1813 348 9
KEUR 2015 2014 2013
Fordringar hos Koncernbolag Moderbolaget
LeoVegas International Limited 344 275 259 Forutbetalda hyres- och leasing-
LeoVegas Gaming Limited 5054 1980 708 kostnader - N 3
LeoVegas Operational Limited _ 60 51 Andra férutbetalda kostnader 21 - 10
LeoPay Limited - - 1 Totalt 21 - 13
Gears of Leo AB 3843 1596 825
Mobile Labs B.V. 290 774 2864
Mobile Momentum N.V. - 1 - ([ehp~i [ Likvida medel
Totalt 9531 4686 4708
KEUR 2015 2014 2013
18.1 Pa grund av de kortfristiga fordringarnas natur antas att deras bokforda varde ar Koncernen
detsamma som deras marknadsvarde. -
18.2 For majoriteten av de angfristiga fordringarna skiljer sig inte deras marknadsvarde Likvida medel 22605 17 483 2853
signifikant fran deras bokférda varde. Avgér bundna likvida medel 3246 1422 -310
Moderbolaget, LeoVegas AB, har till Koncernbolagen stallt ut en skuldgaranti Likvida medel efter bundna medel till
for sina koncerninterna fordringar, se not 31. spelare, netto 19359 16 061 2543
KEUR 2015 2014 2013
Moderbolaget
\[ea7 i} Kundfordringar och andra fordringar : 9
Likvida medel 7321 11800 352
KEUR m 2014 2013 Likvida medel 7321 11800 352
Koncernen
. . . . D 1 2015, holls 3246 KEUR (2014:1422 KEUR, 2013: 310 KEUR) i
Fordringar fran betalningsférmedlare 3283 2099 2001 ens decem?er 015, holls 3246 KEUR (20 . v 93 SIOKEU .)I
: egenskap av forvaltare och representerade klientmedel som ar bundna enligt
Andra fordringar 762 1081 117 villkoreniRemote Gaming Regulation, 2004 enligt maltesisk ratt.
Totalt 4045 3180 2118
KEUR Pl 2014 2013
Moderbolaget
Andra fordringar 113 46 29
Totalt 113 46 29

P4 grund av kundfordringarnas natur antas att deras bokférda véarde &r det-
samma som deras marknadsvarde.

Fordringar som ar ej indrivningsbara skrivs ner genom en direkt minskning
av deras bokforda varde. Andra fordringar bedoms tillsammans for att faststal-
la om det finns objektiva indikationer pa att ett nedskrivningsbehov har upp-
statt med inte identifierats. Vid tiden for rapporteringen har inga sédana indi-
kationer pa nedskrivningsbehov identifierats.

Information om kreditkvaliteten pa kundfordringar och andra fordringar och
pa Koncernens exponering for kreditrisk, valutarisk och ranterisk finnsinot 29.
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| [eapv 2 Aktiekapital och teckningsoptioner KEUR Not 2014 2013
Moderbolaget
m 2014 2013 Leverantorsskulder 241 318 118 7
Aktier Skulder till spelare - - -
Stamaktier Andra skulder - - 24
Till fullo betalt 23462930 2108588 1814903 Loneskatter och andra
Inte registrerat - 135705 - lagstadgade skulder 30 4 4
Totalt 23462930 2244293 1814903  C/nallnapremier forteckningsop-
tioner = 23 27
Belopp som ska betalas till
EvUR m 2014 2013 Koncernbolag - 8 -
Till fullo betalt 56911 23617 20328 Totalt 348 153 62
Kvotvéarde per aktie 0,0024 0,0112 0,0112

Allaaktier arav sammaslag, har samma antal roster och rattigheter till Bola-
getstillgangar och vinster.

Vid arsstamma den 28 maj 2015 beslutades om att implementera ett op-
tionsprogram for nyckelpersoner, genom emission och flytt av teckningsoptio-
ner som gav ratt till emission av maximalt 500 000 nya aktier i LeoVegas AB.

Den 31december 2015 hade totalt 494 893 optioner tecknats. Teckningspri-
set for aktierna, ldsenpriset, baserat pa dessa optioner, faststalldes i samband
med tilldelningen till 7.00 EUR.

Priset per teckningsoption vid teckning var 0.27 EUR, baserat pa en tillamp-
ning av en generellt accepterad varderingsmodell, Black & Scholes, och anses
spegla marknadsvardet. Av de emitterade optionerna har 493 893 tilldelats.
Tilldelning av aktier baserat pa detta optionsprogram kan dga rum mellan1maj
och 31maj 2018. Vid extra bolagsstamma den 4 februari 2016 beslutade Bola-
get att genomfora en aktiesplit 1:4 varvid villkoren for teckningsoptionerna jus-
terade sa att varje teckningsoption medfér en ratt att teckna fyra nya aktier till
ett teckningsprisom 1,75 EUR per aktie.

\[enpii Langfristiga skulder

Langfristiga skulder avser den option/tillaggskdpeskilling som LeoVegas redo-
visar som en konsekvens av forvarvet av Authentic Gaming Limited. Skulden
redovisasienlighet med ledningens basta beddmning och har nuvardesberak-
nats med en diskonteringsranta om 2% for att aterspegla marknadsvarde. Véar-
deringen beddms kvartalsvis och justeras mot resultatrakningen om verkligt
varde beddms avvika fran redovisat varde. For ytterligare information avseen-
de optionen/tillaggskdpeskillingen se not 17 och 30.

\[eap»L: " Leverantorsskulder och andra skulder

KEUR ot WEEIFE] 2014 2013
Koncernen

Leverantorsskulder 241 2682 2848 1440
Skulder till spelare 3246 1422 310
Andra skulder 24.2 2065 504 26
Loneskatter och andra

lagstadgade skulder - 156 91
Erhallna premier for teckningsop-

tioner = 23 51
Totalt 7994 4954 1918

24.1 Leverantorsskulder har ingen sékerhet och betalas vanligen inom 30 dagar efter
mottagande

24.2 Pa grund av deras natur antas det bokférda vérdet av leverantérsskulder och andra
skulder vara detsamma som deras marknadsvérde. Andra skulder bestar huvudsakli-
gen av jackpot-provisioner och bonusar som inte har realiserats men som antas realis-
eras inom en snar framtid. Beloppen redovisas baserat pa de avtalade villkoren med
spelleverantérer och endast da en skyldighet finns.

[e1 71 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

KEUR PFE] 2014 2013
Koncernen

Upplupna spelkostnader 3373 1724 1009
Upplupna marknadsforingskostnader 2765 399 728
Upplupna léne- och

ersattningskostnader 237 117 105
Revisorsarvoden 95 96 19
Konsult- och juristkostnader 259 122 38
Andra upplupna kostnader 239 190 139
Totalt 6968 2648 2038
KEUR PFE] 2014 2013
Moderbolaget

Upplupna marknadsféringskostnader - - 35
Upplupna léne- och

ersattningskostnader 12 20 13
Revisorsarvoden 12 38 6
Konsult- och juristkostnader 114 49 8
Andra upplupna kostnader - - 7
Totalt 138 107 69

Tillgdngar som stillts som sikerhet och
NOT 26 eventualforpliktelser

LeoVegas AB och dess Koncernbolag har inte stallt ndgra tillgangar som saker-
het for skulder och eventualférpliktelser.
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\[exr7i/ Transaktioner med nirstaende parter

KEUR PFTIE] 2014 2013
Moderbolag

Forsalining av tjanster till Koncernbolag 69 71 955
Ranteintakter fran Koncernbolag 492 299 244
Totalt 561 370 1199
Fordringar hos Koncernbolag 9531 4686 4719
Ackumulerade nedskrivningar,

fordringar hos Koncernbolag - - -11
Bokfort varde fordringar hos

Koncernbolag 9531 4686 4708

Transaktioner med ledande befattningshavare

Transaktioner med narstaende sker pa marknadsmaéssiga villkor. Till bolag
agda av familjen Lidfeldt, som inte ar aktiedagare i LeoVegas men vars deldgare
beddms ha ett narstdende forhallande med LeoVegas verkstallande direktor,
har betalningar och kostnader under aret 2015 skett om 299 KEUR (33).
Betalningarna och kostnaderna avser hyra for lokaler i Stockholm dar Bolaget
har sitt huvudkontor. Mellanhavandet vid arsskiftet uppgick till 21 KEUR (3) och
redovisas inom Leverantérsskulder. Under 2014 och 2013 avsag transaktioner
med narstaende ocksa lokalhyra men for en annan adress.

Optionsprogram

Under december 2015 utfardades ett teckningsoptionsprogram till anstallda i
Koncernen. 500 000 teckningsoptioner emitterades till anstalldainom
Koncernen till en kostnad om 0.27 EUR per teckningsoption. Mer information
om detta finns i not 22.

\lesj»1:} Finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Denna not innehaller information om Koncernens finansiella instrument, inklu-

sive:

- en oversikt av alla finansiella instrument som ags av Koncernen;

- specifik information om varje finansiellt instrument;

- redovisningsprinciper;

- information om faststallande av marknadsvardet av instrument, inklusive
domar och osakerhetsfaktorer som anvands.

Koncernen ager foljande finansiella instrument:

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde

KEUR not ETEE] 2014 2013
Koncernen

Finansiella tillgangar

Kundfordringar 19 4045 3180 2118
Likvida medel 21 22605 17483 2853
Totalt 26650 20664 4971
Finansiella skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 24 7994 4954 1918
Upplupna kostnader 25 6731 2531 1933
Totalt 14725 7485 3851
Finansiella tillgdngar védrderade till upplupet anskaffningsvérde

KEUR not EXFEN 2014 2013
Moderbolaget

Finansiella tillgangar

Fordringar hos Koncernbolag 18 1449 299 183
Andra fordringar 19 113 46 29
Likvida medel 21 7321 11800 352
Totalt 8884 12145 564
Finansiella skulder

Leverantoérsskulder och andra skulder 24 346 153 62
Upplupna kostnader 25 138 107 69
Totalt 485 260 131

Vid enanalys av Koncernens finansiella skulder i férhallande till relevant férfal-
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logrupp (baserat pa den aterstaende perioden fran balansrakningsdatumet till
det kontraktuella forfallodatumet) drar LeoVegas slutsatsen att forfallotid-
punkten &r kort (under ett ar) i alla materiella avseenden, férutom for skulden
hanforlig till Authentic Gaming, vilken LeoVegas kan valja attinte reglera forran
2020.

Koncernens redovisningsprinciper for kundfordringar och andra fordringar
och nedskrivning finnsinot 2.17.3 och not 2.17.4

Koncernens redovisningsprinciper avseende leverantérsskulder och andra
skulder finnsi2.19.1.

\leypvi:] Hantering av finansiella risker

Denna not beskriver Koncernens exponering mot finansiella risker och hur
dessa kan paverka Koncernens framtida finansiella prestation. Information om
vinster och forluster for innevarande ar har inkluderas dar det ansetts relevant
for battre kontext.

Koncernens exponering mot finansiella risker inkluderar marknadsrisk (va-
luta och ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Hanteringen av Koncernens fi-
nansiella risker baserad pa en finansiell policy som godkéants av Styrelsen, och
exponerar Koncernen mot en lag riskniva.

Moderbolag finansierar dotterbolag nar behovet uppkommer.

Marknadsrisk

Valutarisk

Valutarisker uppstar vid framtida kommersiella transaktioner och bokférda till-
gangar och skulder som bokfértsien valuta som inte &r Bolagets funktionella
valuta.

Koncernen verkar internationellt och ar exponerad mot valutarisker som
uppkommer fran olika valutaexponeringar, priméart mot Svensk Krona och
Brittisk Pund.

Tabellen nedan sammanstéller Koncernens exponering mot valutarisker
baserat pa foljande nominella tillgdngar och skulder:

31december 2015 Netto exponering
SEK 7188
GBP 278
Andra valutor 198
31december 2014 Netto exponering
SEK 245
GBP 485
Andra valutor 460

Foljande signifikanta valutakurser applicerades under aret:

2015 2014 2013
Genom- Genom- Genom-
snittlig avista- snittlig  avista- snittlig avista-
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
SEK 9,35 9,19 9,10 0,73 8,65 8,86
GBP 0,73 0,73 0,81 0,82 0,85 0,83

En 5-procentig forstarkning av euron mot svenska kronan och det brittiska
pundet kunde den 31december ha minskat vinster eller forlusten (och eget ka-
pital) med ett belopp innan skatt om 359 386 EUR och 13 891 EUR. Analysen ar
baserad pa variansen i valutakurserna som Bolaget anser vara mojliga mot slu-
tet av rapporteringsperioden. Denna analys antar att alla andra variabler, i syn-
nerhet vad galler rantor, ar konstanta.

En5-procentig férsvagning av euron mot svenska kronan och det brittiska
pundet kunde den 31december ha lika stor men motsatt effekt pa valutorna
omnamnda ovan till de belopp som omnamns ovan, forutsatt att alla andra va-
riabler ar konstanta.

Rénterisk

Koncernens intakter och kassafloden fran verksamheterna ari stort sett obero-
ende av férandringar av rantenivaer pa marknaden. Férandringar av ranteniva-
er pa marknaden skulle inte ha nagon paverkan pa Koncernens vinst eller for-
lust eller totalresultat.

Kreditrisk
Kreditrisk uppstar genom likvida medel, pengar som halls av betalnings-
férmedlare och andra utestaende fordringar.
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KEUR 2014 2013
Koncernen

Fordringar hos betalningsformedlare 3283 2099 2001
Andra fordringar 762 1081 117
Likvida medel 22605 17 483 2853
Totalt 1an och likvida medel 26 650 20664 4971
KEUR 2014 2013
Moderbolaget

Fordringar hos betalningsformedlare - - -
Andra fordringar 113 46 29
Likvida medel 7321 11800 352
Totalt 1an och likvida medel 7434 11 846 381

Den maximala exponeringen mot kreditrisker mot slutet av rapporteringsperio-
den vad avser finansiella tillgdngar som namns ovan ar ekvivalenta med deras
bokférda varde som framgar av respektive not i redovisningen.

Koncernen haller ingen pant som sékerhet i detta avseende. Koncernen gor
endast affarer med ansedda finansieringsinstitutioner och betalningsférmed-
lare.

Styrelsen anser att det inte fanns nagra materiella kreditrisker koncentrera-
detill slutet av rapporteringsperioden.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken dvervakas pa koncernniva genom att sakra att tillrackliga
medel finns tillgangliga till varje dotterbolaginom LeoVegas Koncernen. Bola-
get ar exponerat mot likviditetsrisker i forhallande till att mota framtida dtagan-
densom har samband med dess finansiella skulder.

Forsiktig hantering av likviditetsrisk innebar att halla tillrackligt mycket likvi-
da medel eller noterade vardepapper, mojligheten till finansiering via tillrackligt
med kreditfaciliteter och formagan att stdnga marknadspositioner.

Bolagets likviditetsrisk anses inte vara materiell vad avser att matchain-
flodet och utflodet av likvida medel fran forvantade forfallotidpunkter av finan-
siellainstrument.

Tabellen nedan analyserar Koncernens finansiella skulder i relevanta grup-
per avseende forfallotidpunkter baserat pa den dterstaende perioden fran rap-
porteringsdatumet till forfallotidpunkten. Beloppen redovisade i tabellen ar de
kontraktuellaicke-diskonterade kassaflodena:

Kontraktuella forfallotidpunkter pa finansiella skulder

Den 31december 2015
Bokfort Under
KEUR varde lar
Leverantorsskulder och andra skulder 7994 7994
Upplupna kostnader 6968 6968
Totalt 14 962 14 962
Kontraktuella forfallotidpunkter pa finansiella skulder
Den 31december 2014
Bokfort Under
KEUR varde lar
Leverantorsskulder och andra skulder 4954 4954
Upplupna kostnader 2648 2648
Totalt 7602 7602

Hantering av kapitalrisker
Bolagets mal vad galler hantering av kapital ar att skydda Bolagets mojlighet
att fortsatta verksamheten for att ge avkastning till aktiedgare och formaner till
deras delagare, och att bibehalla en optimal kapitalstruktur for att reducera
kostnaderna for kapital. For att bibehalla eller justera kapitalstrukturer, kan
Bolaget justera utdelningsbeloppen till aktiedgarna, avkastning pa kapital till
aktiedgare, emittera nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.
Koncernens egna kapital, som det redovisas i rapporten ¢ver finansiell stall-
ning, utgor det kapital. Bolaget bibehaller kapitalnivan med hanvisning till dess
finansiella dtaganden och ataganden som uppstar genom operationella behov.
Sett till beskaffenheten av Koncernens aktiviteter anses kapitelnivaerna vid
slutet pa rapporteringsperioden tillracklig av cheferna.

Finansiella instrumentens verkliga varden

Den 31december 2015 och 2014 anses de bokférda vardena av likvida bank-
medel, fordringar, skulder och upplupna kostnader i de finansiella rapporterna
vara rimliga uppskattningar av dessainstruments verkliga varden, eller den
relativt korta period mellan instrumentets tecknande och dess forvantade
realisering.

\[eay<{o) Rérelseférvirv

Forvarvet av Authentic Gamings paverkan pa redovisningen

KEUR
Bidrag till Koncernens resultat

Intakter -
Kostnader -137
-137
Forvarvsvarden och Goodwill
Kopeskilling 156
Framtida betalning 905
Forvarvat nettotillgangsvarde -4
Totalt 1057

LeoVegas AB forvarvade 80 procent av Authentic Gaming den 20 oktober,
vilket representerar 80 procent av rosterna pa stammor. Goodwill avser know-
how och humankapital som inte uppfyller kraven pa att bokféras som immate-
riella tillgangar. Authentic Gaming erbjuder live-casino roulette till spelopera-
torer som sands i direktsandning fran land-baserade casinon. Kopeskillingen
var 0,2 miljoner EUR. LeoVegas har ratt att forvarva resterande 20 procent,
detta ytterligare forvarv inkluderas som ett fast belopp och inkluderas somen
skuld till verklig varde om 0,9 EUR. Det totala beloppet, brutto, innan rabatt
uppgar till T miljon EUR. For mer information om detta, vanligen se till not 21.
LeoVegas harinkluderat framtida utfléden som avser detta i balansrakningen
och ocksa konsoliderat 100 procent av forvarvet, med hansyn till alla risker och
beldningar har forts dver till LeoVegas i enlighet med IFRS 3 0och IFRS10. Om
deninte anvandsinom 5 ar forfaller den. Authentic Gaming hade en obetydlig
negativ paverkan pa Koncernens intakter och resultat under det fjarde kvar-
talet, sa skulle &ven vara fallet om bolaget varit &gt sedan 1januari 2015. Trans-
aktionskostnader var ej vasentliga, sa ar ej heller bruttovarden avseende for-
varvade tillgdngar och skulder.

lear<il Ansvarsforbindelser

LeoVegas AB har till koncernbolag gett ut en skuldgaranti for sina koncernin-
terna fordringar som uppgar till 9 531 KEUR (2014: 4 686 KEUR, 2013: 4 708
KEUR).

\lenr<¥) visentliga hidndelser efter rikenskapsarets utgang

LeoVegas har beslutat att expandera sitt mobila erbjudande till att inkludera
sportspel. Lanseringen ar forvantad under andra kvartalet.

LeoVegas vann tre prestigefyllda priset p& EGR Awards Nordics; Arets
mobiloperatér, Arets casinooperatér och Arets nordiska operatér. Pa The Inter-
national Gaming Awards vann LeoVegas Arets casinooperatér online.

Den 4 februari 2016 &gde en extraordinar bolagsstamma rum i Stockholm.
| enlighet med Styrelsens forslag beslutades att:

« intelangre ha suppleanteriStyrelsen;

* justeraBolagsordningen;

« genomforaen fondemission dar aktiekapitalet 6kar med 1,1 miljoner EUR;
« genomforaen aktie-split dar varje gammal aktie ger fyra nya aktier;

« upprattaenvalberedning bestdende av Robin Ramm-Ericson,
Erik Afors och Anders Fast;
Bemyndiga styrelsen att, fram till nasta arliga bolagsstamma, en gang
emittera maximal 20 000 000 aktier (efter spliten).

« Styrelsen fattade beslut om att notera Bolaget p& Nasdaq First North
Premier Stockholm.
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Till styrelsen i LeoVegas AB (publ), org nr 556576-4569

Revisors rapport avseende finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for LeoVegas AB (publ) och dess dotterbolag
(koncernen) pa s. F-1—F-25, som omfattar balansrikningen per den 31 december 2015 (31 december 2014
och 31 december 2013) och koncernens resultatridkning, kassaflodesanalys och redogorelsen for forandringar
i eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant sitt att de ger en rattvisande bild av finansiell stidllning, resultat, férandringar i eget
kapital och kassaflode i enlighet med International Financial Reporting Standards sd som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen och kompletterande tillimplig normgivning. Denna skyldighet innefattar
utformning, inférande och uppréatthéllande av intern kontroll som r relevant for att ta fram och pé
rattvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var
revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sikerhet
forsidkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller négra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt
innebir att utfora granskningsatgérder for att fi revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de
finansiella rapporterna. De valda granskningsétgarderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pé oegentligheter eller fel. Vid
riskbedomningen Gverviger vi den interna kontroll som &r relevant for bolagets framtagande och rittvisande
presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgéarder som ar
tillimpliga under dessa omstdndigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innebér ocksa att utvirdera tillampligheten av anvinda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort samt att
utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och Andamélsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt vir uppfattning ger de finansiella rapporterna en riattvisande bild i enlighet med International
Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande
tillamplig normgivning av LeoVegas AB (publ) koncernens stéillning per den 31 december 2015 (31 december
2014 och 31 december 2013) och resultat, redogorelse for fordndringar i eget kapital och kassaflode for dessa
ar.

Stockholm den 3 mars 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Ithjeskan att forvarva aktier i LeoVegas AB (publ)

Adresser

Bolaget
LeoVegas AB (publ)

Sveavagen 59
13 59 Stockholm

Joint Global Coordinators

Carnegie Investment Bank AB Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SEB Corporate Finance
Besdksadress Besdéksadress
Regeringsgatan 56 Kungstrddgardsgatan 8
Stockholm Stockholm
Postadress Postadress
SE-103 38 Stockholm SE-106 40 Stockholm

Legal radgivare till Bolaget avseende svensk och amerikansk ratt

Baker & McKenzie Advokatbyra KB Baker & McKenzie LLP
Besdéksadress Besdéksadress
Vasagatan 7 100 New Bridge Street
Stockholm London EC4V 6JA
United Kingdom
Postadress
Box 180

111 20 Stockholm

Legal radgivare till Joint Global Coordinators

Hammarskiéld & Co
Besdksadress
Norra Bankogrand 2
Stockholm

Postadress
Box 2278
10317 Stockholm

Certified Adviser
Avanza Bank AB
Besdksadress
Regeringsgatan 103
Stockholm

Postadress
Box 1399
11193 Stockholm

Revisor

PwC
Besdbksadress
Torsgatan 21
Stockholm

Postadress
SE- 113 21 Stockholm





