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FORSTA KVARTALET 2019: JANUARI -MARS

e  Intikterna dkade med 12 procent till 86,3 MEUR (77,4). Den organiska tillviixten i lokala valutor var 4 procent. Or-
ganisk tillviixe i lokala valutor exklusive Storbritannien var 19 procent.

e  Antalet deponerande kunder uppgick till 370 209 (302 014), en Skning med 23 procent. Antalet nya deponerande
kunder uppgick till 173 346 (146 063), en Skning med 19 procent. Antalet dterkommande deponerande kunder upp-
gick 196 863 (155 951), en 8kning med 26 procent.

e  Spelintikter netco (NGR) frin reglerade marknader var 50 procent (35) av total NGR.

EBITDA uppgick till 7,2 MEUR (9,5), motsvarande en EBITDA marginal om 8,3 procent (12,3). Tillimpningen av
IFRS 16 frin 1 januari 2019 innebir en positiv effeke pa EBITDA om 0,9 MEUR i det forsta kvarcalet.

e Justerad EBITDA uppgick till 7,2 MEUR (9,0), motsvarande en marginal om 8,3 procent (11,6).

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 0,6 MEUR (3,8).

° ]usterad EBIT uppgick till 4,8 MEUR (7,9) motsvarande en justerad EBIT margina] om 5,6 procent (10,2).

° Resultat per aktie fore utsp'zidning uppgick till 0,00 EUR (0,02) samt 0,00 EUR (0,02) efter utspﬁdning.

e  Justerat resultat per aktie uppgick till 0,04 EUR (0,07).

Intikter MEUR Justerad vinst per aktie EUR
0,15
0,10
0,05
(0,05)

HANDELSER UNDER KVARTALET

Sverige lanserades som reglerad marknad dir beddmningen #r act LeoVegas tar marknadsandelar.

Koncernens varumirke Pixel.bet tilldelades en Femirig licens for casino och sportspel i Sverige.

Koncernen ser positiva effekter av ett utralat internt fokus pa effektivitet och kostnadskontroll.

LeoVegas har lanserat en egenutvecklad multibrandplatcform for ate yeterligare komplettera varumirkesportfoljen.
Det nya varumirket GoGoCasino lanserades i slutet av mars och har mottagits vil.

Den strategiska utviirderingen av LeoVentures fortsiteer. Portféljbolaget Authentic Gaming viixer starkt och upp-

nidde for forsta giingen ett positivt resultat i mars och bedéms fbrts'zittningsvis vara Vinstgenererande.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

Preliminira incikter i april uppgick till 30,5 MEUR (29,1) motsvarande en tillviixttake pa 5 procent.

Richard Woodbridge, COO, och Avshalom Lazar, CCLO, har piborjat sina anstillningar medan Mattias Wedar,
CPTO, kommer att piborja sin tjinst under andra kvartalet. Den nya ledningsgruppen ir dirmed komplett.
LeoVegas ﬁrsredovisning for 2018 dr publicerad pa www.]eovegasgroup.com

LeoVegas har kallat till bolagstimma den 29 maj 2o19.

Va]beredningen presentemde sitt Fi')rs]ag gii”;mde ny styre]se. Per Brilioth, Barbara Canales Rivera och Patrik Rosén
avbdjer omval och Fredrik Riden foreslds som ny ledamot.

Nytt datum fér andra kvartalets finansiella rapport ir 14 augusti 2019.
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POSITIV START PA 2019

I det forsta kvartalet har vi dterigen leve-

rerat sekventiell tillvixt och slagit rekord

pi flera viktiga nyckeltal. Det i kombinat-

ion med att vir kundbas vixer pé ett hilsosamt och hallbart
siitt ger oss en bra start pi 2019. Vi hiller en hog expansions-
och innovationstake, och fokuserar samtidigt pa kostnadsef-
fektivitet och skalbarhet inom koncernen. Detta gor oss vil

positionerade for ete ar av foresace 16nsam cillvixe.

SIFFROR I DET FORSTA KVARTALET

Under det forsta kvartalet uppgick intikterna dll 86,3
MEUR (77,4), vilket motsvarade en Skning med 12 procent.
Den organiska tillviixten i lokala valutor var 4 procent. Till-
viixten har under det frsta kvartalet fortsace paverkats av
den regulatoriska dtstramningen som skett i Storbritannien
under forra dret. Exkluderat Storbritannien uppgick den or-
ganiska tillvixten f6r koncernen till 19 procent, vilket visar
pi en stabil underliggande cillviixt i vrige for koncernen.
Mars hade de hdgsta intikeerna och februari de ligsta under

perioden.

EBITDA uppgick till 7,2 MEUR (9,5), motsvarande en
EBITDA marginal om 8,3 procent (12,3). Vira marknadsfs-
ringsinvesteringar lig kvar p3 en hog nivi i det forsta kvarta-
let, bland annat f6r act sikerstilla vir ledande position i Sve-
rige. Royal Panda har skat investeringstakten efter en Vi]digt
lig marknadsféringsnivd under foregdende kvartal. Vi beta-
lade 11,5 MEUR i spelskatt under det forsta kvartalet, vilket
ir en 0kning med 4,3 MEUR jimfort med foregiende kvartal,

vilket piverkar rérelsemarginalen under perioden.

Vi ser positiva effekter av virt sedan tidigare uttalade fokus
pd effektivitet och kostnadskontroll inom koncernen. Vi
fortsiteer arbeta med att omforhandla leverantorsaveal inom
bland annat spel, betalningar och marknadsféring, dir vi drar
nytta av vir storlek och position som en av Europas ledande
casino-operatorer. Samtidigt ser vi kontinuer]igt over viara
interna operationella kostnader och processer. Effekterna av
detta viintas synas gradvis under 2019 i form av 6kad skalbar-

het pd en stigande intikesbas.
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SVERIGE

Sverige har nu varit reglerat i ect kvartal. Vi dr generelle néjda
med vir utveckling under kvartalet dir vi har haft en rekord-
hog kundaktivitet och bedémer act vi har tagit marknadsan-
delar. Vira organiska intikeer minskade med 16% under det
forsta kvartalet justerat for valutakursrorelser, vilket delvis
ar kopp]at till kortsiktiga effekeer av reg]eringen under janu-
ari. Vir deponerande kundbas vixce samtidigt med 23% jim-
fort med samma period forra dret. Intikterna i Sverige har
under kvartalet varit stigande minad f6r minad och den

trenden har hiceills foresact in i det andra kvarcalet.

Den nya reg]eringen i Sverige innebar en del féréndringar for
kunderna och branschen, som medfor sivil korta som ling-
Siktiga effekeer. Jag tinker framforalle pa ﬁndringar i kund-
upplevelsen, konkurrens, spelskatt och nya marknadsforings-
kanaler och beta]nings]ésningar. Det kommer, som alltid nir
en marknad regleras, ta en viss tid f6r branschen och kun-
derna att anpassa sig och direfter vintar vi oss en mer stabil

och forutsigbar marknad.

Regleringen har medfért en intensiv debatt kring mingden
marknadsforing. Aven vi tycker att volymen just nu ir allefor
hog, vilket samtidige dr nacurlige i en nyligen reglerad mark-
nad dir aktdrer, exempelvis de statligt styrda bolagen, lanse-
rar nya produkter. Vi arbetar dirfér med ate diversifiera vir
marknadsfbring till fler kanaler 4n kommersiell radio och TV

samt for in mer spelansvarsbudskap i vir reklam.

En reglerad marknad tenderar 6vertid att leda till firre ope-
ratdrer. Vi har redan nu bérjat se den effekten dir mindre
operatorer limnar eller minskar sict fokus pa Sverige. Det le-

der till att mingden marknadsforing gradvis viintas minska.

Det som forsvirar f6r branschen att sjilvregleras dr nir rege-
ringen uppmanar operatorer att ansdka om licenser for att
direfter dverviiga stora forindringar i villkoren s snart li-
censsystemet ir pi plats. I detta fall giller det marknadsfs-

ringen. Vi inviintar nu en utredning som ska se dver hur
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marknadsf{iringen ska hanteras. Utredningen ska vara klar i
oktober 2020 och vi ser framemot tydligare riktlinjer. Man
ska komma ihig act det ligger i statens intresse att skydda
licenssystemet och dess kanalisering. Den storsta fordelen for
licensierade operatdrer, som betalar lokal skatt och f(iljer lo-
kala regler, ir méjligheten att marknadsfora sig. En begriins-
ning av marknadsf{iringsmbjligheter kommer gora det utma-

nande att skydda kanaliseringen.

STORBRITANNIEN

Kortsiktigt dr den brittiska marknaden fortsatt urmanande
men vi gor gradvisa Férbh'ttringar och var nykundsanskaff—
ning viixer p3 gruppnivd jimfort med foregiende kvartal. Ince
minst vira varumirken som vi samlat under Rocket X visade
tydliga forbiteringar, med sekventiell intikestillvixe under
god l6nsamhet. Royal Panda hade diremot ett svagare kvartal
i Storbritannien, delvis kopplat till tidigare underinvestering
i marknadsforing under foregiende kvartal same cill nsdvin-

diga regelverksanpassningar i linje med vriga gruppen.

Forvirven i Storbritannien har generellt medfért skad kom-
plexitet kopplat till synkronisering av dacabaser, rutiner och
processer. For att hantera det pa bista site och f5lja regelver-
ken har LeoVegas en handlingsplan som piborjades forra
dret. LeoVegas tar regelefterlevnad pi stdrsta allvar och job-
bar konsekvent for att sikerstilla en trygg upplevelse for vira
kunder i samtliga marknader. Allt for ate behilla vir position

som en trovbirdig7 1i'mgsiktig och siker operatdr.

SCALE UP MARKETS

En marknad som sticker ut i det forsta kvarcalet dr Tyskland
dir vi viintas i forlingda spellicenser i Schleswig-Holstein,
vilket ger oss en konkurrensfordel. Aven Finland, Danmark
och Kanada har levererat bra kvartal och i Italien tar vi mark-

nadsandelar.
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LEOVENTURES

Portféljbolagen inom LeoVentures har utvecklats vil under
perioden. Bolagen 4r i en snabb tillvixe- och investeringsfas
och lyckas trots detta leverera ett sammantaget positive
EBITDA till koncernen under mars minad. Portfsljbolaget
Authentic Gaming uppnidde for forsta gdngen et positive
resultat i mars och bedoms forts'zittningsvis vara vinstgene-
rande. | linje med tidigare kommunikation fortsitter den

strategiska utv'zirderingen av LeoVentures.

NYTT VARUMARKE PA EGENUTVECKLAD MUL-
TIBRAND PLATTFORM

Under kvartalet lanserade vi vir egenutvecklade multibrand-
p]attf‘ﬂorm‘ Multibrandfunktionaliteten medfor att vi flexi-
belt och skalbart kan lansera nya varumirken. Det forsta va-
rumirket som lanserats heter GoGoCasino. Starten och re-
sponsen frin kunderna har varit positiv och ir ett bevis pa
hur vi ﬁ'amgingsrikt tar cillvara pi koncernens Styrkor, erfa-
renhet och skalférdelar. Under dret vintas GoGoCasino lan-

seras pﬁ ﬂera marknader.

KOMMENTAR OM DET ANDRA KVARTALET

April minad har utvecklats vil med preliminira incikeer pa
30,5 MEUR (29,1), motsvarande en tillvixcrake pi 5 procent.
Vir nuvarande bedémning 4r att gruppens marknadsforings-
kostnader i relation till intikter kommer att minska under

det andra kvartalet i jimftrelse med det forsta kvartalet.

LeoVegas gir in i det andra kvartalet med fulle fokus pa hall-

bar och 16nsam cillvixe.

Gustaf Hagman, Vd/koncernchef LeoVegas Mobile

Gaming Group, Stockholm 2 maj 2019
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For fler KPler och kommentarer se tillhdrande presentationstil pi LeoVegasgroup.com. Se dven stycket "Definitioner av al-

ternativa nyckeltal”.

NYA DEPONERANDE KUNDER
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NDCer nidde en ny rekordnivd under kvartalet, och ckade
med 19 procent jﬁmfért med samma period Féregﬁende ir och

med 19 procent jﬁmf‘ért med Fbregiende kvarta].

NGR PER REGION, Qr 2019
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Norden var den nist stdrsta regionen och stod £t 39 pro-
cent av koncernens NGR under det forsta kvartalet. Ovriga
Europa bidrog med 49 procent medan Ovriga Virlden stod
for 12 procent av koncernens totala NGR. Relationen ir ni-
got forindrad j'zimfért med det Fj':irde kvartalet 2018, di Nor-
den och ovriga Europa utgjorde en ungefﬁr lika stor andel
av total NGR.
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RDCer nidde en ny rekordnivd under kvartalet, med en k-
ning pi 26 procent 8kning jimfort med samma period foregi-

ende ar OC]’] med 8 procent jﬁmfért med fé’)regiende kvarta].

GGR PER PRODUKT, Q1 2019
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Casino bidrog med 76 procent av GGR, Live Casino med 16
procent och Sportboken bidrog med 9 procent. Relationen
mellan casino och sport ir relative stabil jimfort med det

Fjiirde kvartalet 2018.

SPELARVARDE (EUR)
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Relationen mellan NGR och deponeringar (behillnings- Det genomsnittliga spelarviirdet per deponerande kund upp-
grad) dkade nigot jimfore med féregiende kvartal till 31 pro-  gick till 227 EUR vilket dr en minskning med 9 procent jim-
cent. En fakcor som historiskt haft en stark piverkan pd be- frt med foregiende kvartal och en minskning med 10 procent
hillningsgraden #r spelmarginalen. Spelmarginalen i det mot samma period foregiende dr. Det ligre spelarviirdet jim-
forsta kvartalet uppgick till 3,73 procent, vilket dr nigot dver frt med det historiska snittet kan forklaras av en férindrad
det historiska genomsnittet. mix i spelarbasen samt kortsikeiga effekeer i Sverige i sam-

band med den nya spelregleringen.
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KONCERNENS UTVECKLING Q1

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR

Under det forsta kvartalec uppgick intikeerna dill 86,3
MEUR (77,4), vilket motsvarade en ékning med 12 procent.
Den organiska tillviixten i lokala valutor var 4 procent under
det forsta kvartaler. Exkluderat den bricriska marknaden
uppgick den organiska tillvixten i lokala valutor till 19 pro-
cent. Mars minad hade hogst intikter under kvartalet medan

februari hade ligst intikeer.

Deponeringar uppgick till 268,5 MEUR (248,6) under kvarta-
let, vilket motsvarar en dkning med 8 procent. Sekventielle
minskade deponeringar med 3 procent jimf6re med foregi-
ende kvarral. Deponeringar fran mobila enheter utgjorde 72
procent (69 procent) av totalen, vilket tillsammans med fore-

gﬁende kvartal dr den hégsta andelen nigonsin.

Spe]omsﬁtming, netto (NGR) skade med 10 procent jﬁmfért
med samma period féregiende ir, och ckade sekventiellt med
3 procent jimfore med det fjirde kvartaler. Okningen i spel-
omsittning ir nigot hogre in f6r deponeringar, vilket forkla-
ras av en nigot hogre behillningsgrad och spelmarginal in

for jimforelseperioderna.

I region Norden minskade spe]omsﬁttningen, netto, med 5
procent jimfdre med samma period foregiende 4r. I Sverige
imp]ementerades den nya reg]eringen i jzmuari, vilket bland
annat medftrde en stor andel vilkomstbonusar som paver-
kade omsittningen negativt under januari, medan det ge-
nomsnittliga spelarvirdet har legat pd en ligre niva in histo-
riskt under hela kvartalet. Den svenska omsittningen piver-
kades dven negativt av valutans rorelser jimfort med samma
period foregiende 4r. Samtliga andra nordiska marknader
uppvisade en Skad spelomsittning under kvartalet jimfore
med féregiiende ar. Region O\Iriga Europa okade spe]omsﬁtt—
ningen med 17 procent jimfért med samma period fSregd-
ende ir. En fortsatt svag utveck]ing i Storbritannien motver-
kades av en god utveckling pd dvriga marknader i regionen.
Region Ovriga Virlden fortsatte att utvecklas vil under drets
forsta kvartal, med en drlig tillviixe pa 52 procent. For grup-
pen uppgick andelen reglerade intikeer till 50 procent av de

totala intikterna.

6

Q1 2019

RESULTAT

Bruttoresultatet uppgick till 57,9 MEUR (55,7), motsvarade
en bruttomarginal om 67,1 procent (72,0 procent). Spelskat-
ter uppgick till 11,5 MEUR, vilket ir en viisentlig 6kning jim-
fért med f(iregéende ar (7,1) och med fbregéende kvartal (7,2).
Okningen forklaras av en hégre andel intikeer frain mark-
nader med spelskatter, diribland Sverige dir bolaget betalar
spelskatt frin den 1 januari 2o19. Kostnad for silda tjinster
uppgick till 19,6 procent av intikeer (18,9 procent) och bestir
frimst av kostnader till externa spel- och betalningsleveran-
torer. Andelen kostnad for silda tjinster minskade under det
forsta kvartalet jimfort med foregiende kvartal men dkade
jimfére med samma period foregiende ir, vilket forklaras av

hogre kostnader for betalningslgsningar.

Marknadsforingskostnader under kvartalet uppgick till 32,8
MEUR (30,2). Marknadsféring i relation till intikeer var 38,0
procent, vilket innebir en marginell Skning frin det fjirde
kvartalets andel som uppgick dill 37,9 procent. Under det
forsta kvartalet har varumirket LeoVegas bland annat ckat
investeringarna i direktmarknadsfbring i Sverige i samband
med att den nya spelregleringen implementerades. Investe-
ringarna bedoms ha haft 6nskad effeke. Varumirket Roya]
Panda har dven 6kat marknadsfdringen efter en onormalt lig
nivd under det Féregiende kvartalet. Nuvarande bedémm’ng
ir att gruppens totala marknadsféringskostnader i relation
till intikter kommer att minska under det andra kvartalet i
jaimforelse med det forsta kvartaler, vilket frimst beror pd en
l';igre investeringsnivi i Sverige samt ett antal omférhand-

lingar med affiliate partners till bicere villkor.

Anskaffningskostnaden i genomsnite f6r en ny deponerande
kund minskade med 14 procent jimfort med fSregiende
kvartal och med 9 procent jimftrt med samma period fore-
giende dr, vilket reflekterar en gradvis hogre effektivitet i bo-
lagets marknadsforing, med en skad organisk SEO-relaterad

rafik.
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Kostnaderna for personal i relacion till intikeerna Skade i
kvartalet jimfdrt med fSregiende kvartal och samma period
foregiende ar, och uppgick till 14,6 procent (11,1 procent).
Okningen forklaras frimst av bolagets satsningar inom regel-
efterlevnad det senaste dret, same en Skning inom produke
och teknik, dir bolaget fortsicter att skifta ut externa kon-
sulter mot egen personal. Under januari skedde dven den ar-
liga lonerevideringen for gruppens personal. Personalkostna-
derna piverkas dessutom av nytillkomna varumirken sisom
GoGoCasino och Pixel.bet. Bolaget bedémer nu att det inte
krivs yteerligare skning av personalen for ate sikerstilla fort-
satt intikestillvixe under de nistkommande kvartalen. Fokus
ir ate effekreivisera arbetssite och investera i automatisering

inom verksamheten.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 9,4 procent av intik-
terna (12,9 procent), vilket innebir en minskning jimforc
med Féregz“lende kvartal, bade i absoluta tal och i relation till
intikterna. Minskningen forklaras frimse av bolagets fokus
p1 Skad effektivitet, diribland ett antal omférhandlade leve-
rantdrsavtal samt firre kostnader av engdngskarakeir jimfore
med foregiende kvartal. Inférandet av redovisningsprincipen
IFRS 16 har medfort ate hyreskostnaderna och andra leasing-
avgifter numera inte redovisas under ovriga rorelsekostnader.
Detta har medfdre en positiv EBITDA effekt under perioden

om 0,9 MEUR vilket motsvarar 1,0 procent av intikterna.

EBITDA i det forsta kvartalet uppgick till 7,2 MEUR (9,5),
motsvarande en EBITDA marginal uppgiende till 8,3 pro-
cent (12,3 procent). EBITDA enligt tidigare redovisning av

hyreskostnader och andra leasingavgifter hade uppgite till 6,3

Q1 2019

MEUR. Justerad EBITDA var detsamma som EBITDA under
kvartalet eftersom inga jimforelsestérande poster uppkom-
mit. Varumirkena LeoVegas, Rocket X och Royal Panda var
samtliga [dnsamma under perioden. LeoVentures var fortsatt
olénsamt under det forsta kvartalet men redovisade for forsca
gingen ett positivt EBITDA resultat under mars, vilket
frimst kan forklaras av en betydande resultatf{irbittring for

Authentic Gaming.

Rorelseresultatet under kvartaler (EBIT) uppgick tll 0,6
MEUR (3,8), vilket motsvarande en EBIT-marginal om 0,8
procent (4,9 procent). Justerad EBIT uppgick till 4,8 MEUR
(7,9), motsvarande en justerad EBIT marginal om 5,6 procent
(10,2 procent). Justerad EBIT speg]ar rittvisare koncernens
underliggande vinstférmiga di jimforelsestérande poster re-
laterade ¢ill forviry, ]isming7 avskri\mingar av forvirvade im-
materiella tillgingar och eventuella poster av jimforelsests-

rande karakeir dr exkluderade.

Koncernens avskrivningar exkluderat forvirvsrelaterade av-
skrivningar uppgick till 2,4 MEUR (1,1). Avskrivningar rela-
terade till IFRS 16 ingir med 0,9 MEUR (0,0) under kvartalet.
Avskrivningar relaterade till forvirvade immateriella till-

gingar uppgick till 4,0 MEUR (4,6).

Aterkommande finansiella kostnader ir frimst kopplade till
bankfaciliteten som togs upp i samband med tidigare forviirv.
I kvartalet uppgick finansiella kostnader till 0,7 MEUR (073).
Den nya redovisningsprincipen IFRS 16 har medfort en k-
ning av rintekostnader om o,1 MEUR. Skulden avseende
Royal Pandas tilliggskopeskilling, virderad enligt IFRS 3,
har inte omviirderats under kvartalet och uppgér fortfarande
till 9,0 MEUR. Ingen resultateffekt har dirmed uppstite i fi-
nansnettot under perioden. Mﬁtperioden for ti”éggsképe—
skillingen avslutades per den 1 december och diskussioner pi-
gar for nirvarande for act avgora den slutgi]tiga ti]]iiggskbpe—

skillingen.
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Skattekostnaden i kvartalet uppgick till 0,0 MEUR (o,1).

Periodens resultat under kvartalet uppgick till -0,0 MEUR
(1,7), vilket motsvarar en nettomarginal om -0,0 procent (2,2
procent). Resultat per akrie uppgick till -0,00 EUR (0,02) fore

utspﬁdning och -0,00 EUR (0,02) efter utspﬁdning.

Justerad vinst per aktie uppgick till 0,04 EUR (0,07).Justerad
vinst per aktie speglar koncernens underliggande vinstfor-
miga di jimforelsestdrande poster relaterade till forviry,
forsiljningar, listning, avsittningar samt avskrivningar for
forvirvade immateriella tillgingar exkluderas. Omvirde-
rings- och diskonteringseffekter frin rtilliggskopeskillingar

4r dven exkluderade da dessa ej ar kassaﬂbdespfwerkande.

BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Vid utgingen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital
till 99,9 MEUR (64,8), motsvarande 0,98 EUR per aktie. In-
nechav utan bestimmande inflytande uppgir till 5,5 MEUR
(4,4) av det egna kapitalet. Innehav utan bestimmande infly-
tande ir hinforlige till CasinoGrounds dir 51 procent av ak-
tierna fSrviirvades i januari 2018, samt hinforlige till Pixel.bet
dir 51 procent av aktierna férvirvades under september 2018.
Innchav utan bestimmande inflytande redovisas siledes i

koncernens balansrikning och resultatrikning.
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Koncernens finansicella stillning 4r god. Likvida medel upp-
gick till 59,3 MEUR (44,4). Likvida medel exkluderat for
kundsaldo, uppgick till 48,7 MEUR (33,7). LeoVegas har ctt
rintebirande banklin och tillginglig kreditfacilicet om sam-
manlagt 140 MEUR varav 100 MEUR ir utnyttjat per ut-

gingen av det forsta kvartalet.

Soliditeten uppgick till 34,6 procent (24,2 procent). Den to-
tala balansomslutningen uppgick vid kvartalecs slut till 2891

MEUR (267,4).

Koncernen har immateriella tillgéngar uppg:‘iende till ect
viirde om 15,4 MEUR vid kvartalets slut (12,4). Immacteriella
ti”gfmgar hﬁnfbrliga till identifierade 6vervirden fran for-
viirv uppgick till 57,3 MEUR (72,0). Goodwill relaterade till
samtliga forviry uppgick cill 103,0 MEUR (101,8).

Lingfristiga skulder har minskat under kvartalet vilker ir
kopplat till att delar av ridande bankfacilitet ska amorteras
inom 12 minader varav dessa redovisas som en kortfristig
skuld om 40,0 MEUR (0,0). Kortfristiga skulder ir i &vrigt
relativt oforindrade jﬁmfért med Fbregﬁende kvartal, med
undantag for den kortfristiga leasingskulden som uppkom-
mit efter inférandet av IFRS 16 om 3,4 MEUR. Den post inom
kortfristiga skulder som viisentligt forindracs jimfore med
samma kvartal foregdende dr drivs av tilliggskdpeskillingen

for Royal Panda.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflsdet frin den l6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 5,9 MEUR (11,8). Rérelsekapitalet var relative
stabilt under kvartalet, men kan vara volatilt mellan kvarta-
len och piverkas bland annat av jackpot—avs':ittningar, in-och
utbetalningar mellan LeoVegas och olika produke- och betal-
ningsleverantérer samt Férskottsbetalningar for licenser. In-
vesteringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till 0,4
MEUR (1,0). Investeringar i immateriella tiﬂgi’mgar uppgick
till 2,2 MEUR (2,8) och avser primirt balanserade utveckl-
ingskostnader Under kvartalet har amortering av leasings—
kulden péverkat kassaflodet frin finansicringsverksamheten

med 0,8 MEUR (0,0).
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OVRIG INFORMATION

FRAMTIDSUTSIKTER OCH FINANSIELLA MAL

Bolagets lingsiktiga finansiella mil 4r foljande:

Tillvéxt och intdkter:

LeoVegas har som mdl att uppnd 6oo MEUR i intikter dr 2021

Vinst:

LeoVegas har som mdl att uppnd 100 MEUR i EBITDA dr 2021

Ld’ngsiktiga finansiella mdl:
Ldngsikeig organisk tillvixt verstigande onlinespelsmarknadens
Ldngsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent, med antagan-
det om atr 100 procent av intdkterna genereras pd reglerade
marknader dér spelskatt utgedr

Att, dver tid, dela ut minst 50 procent av vinsten

Bolaget ser en fortsatt stark efterfrigan pd spelgjinster och
beddmer méjligheterna cill fortsate expansion pd befintliga
och nya marknader som goda. Externa marknadsprognoser
bedomer att spel i mobilen kommer att fortsiitta vixa snabb-
bare in den rcraditionella spelmarknaden. Mobilpenetrat-
ionen och anvindandet av smarta telefoner fortsiceer ate 6ka
i virlden och mobilen anviinds 1 allt stdrre utstrickning cill
att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer att fortsicea in-
vestera i tillvixt och bedémer tillvixtpotentialen frin bola-

gets huvudmarknader sOm mycket gOdﬁ.

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i
Féretag som erbjuder spe] via mobilen, surf‘plattor och dato-
rer samt foretag som utvecklar relaterad teknik. Spelejins-
terna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag. Mo-

derbolaget bedriver inte nigon spelverksamhet.

Under det forsta kvartalet 2019 uppgick intikterna till o2
MEUR (0,6) och resultat efter skatt till -0,9 (-0,6). Resultatet
StyTs i all Viisent]ighet av fakturerade Management tjidnster
samt dvriga rorelsekostnader. Likvida medel uppgick till o,1

MEUR (0,7).

FORVARV - PIXEL.BET

LeoVegas-koncernen har, genom sitt heligda investmentbo-
lag LeoVentures Ltd forvirvar Pixel Ho]ding Group Ltd, som
Pixel.bet. Med

driver  esport  betting  operatdren

Q1 2019

investeringen i Pixel.bet fiar LeoVegas som koncern en unik
inblick i ett nytt och snabbrt viixande segment. Pixel.bet ska i
nista fas vixlas upp for act genomf(ﬁra en bredare lansering.
Sverige och Norden ir initiala fokusmarknader med en tydlig
potential att viixa vidare internationellt. Pixel.bets vision ir
att skapa den frimsta spelupplevelsen inom betting pa esport

via hemsidan; www.pixel.bet.

Investeringen uppgick till 1,5 miljoner EUR f6r 51 procent av
bolaget och gjordes genom en nyemission av aktier. Tilleride

och konsolidering skedde per 5 september 2018.

Preliminir forvirvsanalys Pixel.bet* (KEUR)

Bolagets redovisade virden per forvirvstidpunkeen Verkligt virde
Materiella anliggningstillgingar -
Immatericlla anliggningstillgingar 372
Finansiella anliggningstillgingar -
Kundfordringar och andra fordringar 1505
Likvida medel 9
Leverantorsskulder och andra skulder - 45
Uppskjutna skatteskulder - 19

Summa forvirvade, identifierbara nettotillgingar till verklige virde 1823

Goodwill 118

Képeskilling, justerad for innehav utan bestimmande inflytande (100 %) 2941

Képeskilling
Summa képeskilling 51 % 1500

Summa kopeskilling, justerad 100 % 2941

Identifierade évervirden
Teknisk plactform P72

Totalt identifierade dvervirden 372

Redovisningseffekter

Tabellen ovan visar en preliminir frvirvsanalys och den to-
tala kopeskillingen (justerad med minoritetens andel) om 2,9
MEUR virderat till verk]igt viirde samt Verkligt virde pa for-
viirvade tillgingar och 6vertagna skulder. Identifierade dver-
virden avser immateriella ti“gfmgar i form av teknisk p]att—
form om 0,4 MEUR. Redovisning av de immateriella tillging-
arna sker till verkligt viirdet vid anskaffningstidpunkten och
skrivs av 1dpande 6ver den prognostiserade nyttjandeperi-
oden motsvarande den uppskattade tid de kommer generera
kassaflsde. Avskrivningar for den tekniska plattformen be-
lastar koncernens resultat med en avskrivningstake pa 5 ir.
Goodwill dr hinforligt till framtida intikessynergier, vilka

baseras pd méjligheten till ace nyttja befintlig kunskap for att
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skala upp den forvirvade verksamheten och dirmed uppnﬁ
expansion. Goodwillen ir dven hinforlig till humankapital.
Forvirvet forviintas inte ha ndgon visentlig piverkan pa kon-

cernens EBITDA eller resultat per aktie.

VALUTAKANSLIGHET

LeoVegas storsta marknader dr Norden och Storbritannien.
Koncernens resultat p:‘iverkas siledes av Valutaomrﬁkningsef—
fekter. Under kvartalet har forindringar av eurons vixelkurs
haft en negativ effekt pd intikterna med omkring 0,7 MEUR
jimfore med samma period foregiende dr och en positiv ef-

feke av 0,4 MEUR jimfort med foregiende kvartal.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjinster anviinds av kunder dret runt, vilket in-
nebir att sisongsvariationen tenderar att vara ganska lig. Det
faktum ate fSretaget dven dr snabbvixande bidrar dven till act

eventuella sisongsvariationer blir mindre tydliga.

PERSONAL

Antalet heltidsanstillda vid kvartalets slut uppgick till 902
(721) varay 66 ingir i LeoVentures. Det genomsnittliga anta-
let anstillda under kvartalet uppgick till 9o (644). LeoVegas

hade 17 (24) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utgdng.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

LeoVegas har for nirvarande en nirstiende relation for hyra
av foretagsligenheter. Utdver ovan nirstdende relation har
styrelseordférande Mirten Forste utfore konsuleejinster till
bolaget till ett totalt virde om 13,8 KEUR under det forsta
kvartalet 2019. | 6vrigt har inga fbrﬁndringar skett for kon-
cernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner
med nirstiende parter jiimfé')rt med det som beskrivits i 4rs-

redovisningen f6r 2018.

AKTIER OCH AGARBILD

LeoVegas AB noterades pi Nasdaq Stockholm 5 februari 2018
(och var sedan 17 mars 2016 noterat pd Nasdaq First North).
Det totala antalet utestiende aktier och réster i LeoVegas AB
ir 101 652 970. Per den sista mars 2019 hade foretaget 17 425
aktiedigare. De fem storsta aktieigarna var Swedbank Robur
med 8,6 procent, Gustaf Hagman med 8,2 procent, Livforsik-
ringsbolaget Skandia med 5,5 procent, Robin Ramm-Ericson
med 5,3 procent samt Avanza Pension med 4,1 procent och av

aktiema OC]’I rosterna.
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JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resultatmire for ate ge en mer
fundamental bild cill lisare av rapporten genom att visa pa
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinse-
f(irmﬁga. ]usterade poster inkluderar kostnader som ror no-
tering pd Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader relaterade till ridgivning vid genomﬁirande
av forviry, avyttring av tillgingar som ir resultatpiverkande,
avskrivningar av immateriella tillgingar relaterade dill for-
viirv samt omvirderingen och diskontering av tilliggsképe-
skilling vid forvirv (ej kassaﬂbdespﬁverkande). ]Zimf(irelse—
storande resultatmice har medfort act resulcarmateet juscerad
EBIT och justerad EBIT margina] har omriknats for tidigare
historiska perioder. Detta eftersom avskrivningar for forviir-
vade immateriella tillgingar ingdr som en jimforelsestdrande

post frin och med det fSrsta kvartalet 2018,

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin TFRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt
drsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
standard RFR 1, "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna deldrsrapport ir upprittad i enlighet med
IAS 34, Delirsrapportering. De viktigaste redovisningsprin-
ciperna en]igt IFRS, som ir de redovisningsprinciper som har
anvints vid utarbetandet av denna deldrsrapport, beskrivs i
not 2 pi sidorna 89-94 i drsredovisningen for 2018. Redovis-
ningsprinciperna ir oftrindrade frin den senaste publice-
rade drsredovisningen avseende rikenskapsir 2018, forutom
IFRS 16 som koncernen sedan 1 januari 2019 har implemen-

terat for forsta gingen.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i en]ighet
med drsredovisningslagen och rekommendation RFR 2, "Re-
dovisning for juridiska personer”. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer, forutom i de finansiella rapporterna,

dven i Ovriga delar av deli’lrsrapporten.

I den hir deliirsrapporten hinvisas till nycke]ta] som LeoVe-
gas AB och andra intressenter anviinder vid utviirderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat vilka inte uttrycl@
ligen ir definicrade i IFRS. Dessa mitt forser ledningen och

investerare med betydelseﬁlﬂ information fér att analysera
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trender i bolagets affirsverksamhet. Dessa alternativa nyck-
eleal ir cinkta att komplettera, inte ersitta, finansiella mice
som presenteras i enlighet med IFRS. For definitioner, se

stycket "Definitioner av alternativa nyckeltal”.

Antalet aktier efter utspidning beriknas enligt Treasury
Stock-metoden. Vid periodens slut fanns tvi aktieoptions-
program som loper ut 2020 respektive 2021. Dessa ger ingen
utspidningseffeke di ldsenkursen idr hogre in vad aktien

handlacs till under kvartalet.

IFRS 16 — effeke pd den finansiella rapporteringen

IFRS 16 har introducerat en "right of use model”, vilket ersiit-
ter den nuvarande scandarden TAS 17 Leasingavtal. Frin den
1 januari 2019 har koncernen inte redovisat nigon operation-
ell leasing, vilket innebir att hyreskostnader och andra lea-
singavgifter kommer att redovisas i balansrikningen, mot-
svarande en finansiell 1easing. Den forenklade dvergingsme-
toden har anviints vid dvergingen, vilket innebir att inga ju-
steringar for jémférelsetal kommer presenteras. Undantagna
fran IFRS 16 ir leasingavtal som understiger 12 minader samt

leasing av ligt viirde (<5 0oo USD).

Vid inférandet av IFRS 16 6kade koncernens tillgfmgar initi-
alt med 10,9 MEUR, vilket i all viisentlighet motsvarade vir-
det pd leasingskulden vid ingdende av rikenskapsiret. Lea-
singen bestir i all visentlighet av hyra f6r koncernens kon-
torslokaler. Hyreskostnaderna betalas i forskort, vilket inne-
bir ace skulden var ligre in leasingtillgingen vid inférandet.
Nuvirdesberﬁkningen av framtida kontrakterade kassaflo-
den har utférts med en marginell linerinta. Detta eftersom
den imp]icita rintan inte varit ti”gﬁnglig. Leasingti]lgingen
skrivs av linjirt 6ver kontrakesperioden for leasingkontrak-
tet. Avskrivningar har belastat resultatet med 0,9 MEUR un-
der kvartalet. Vid kvartalets slut uppgar leasingtillgingen till
10,0 MEUR. En rintekostnad har belastat resultat med o1
MEUR under perioden.

Efter inférandet av IFRS 16 har gruppens EBITDA—marginal

% paverkats positivt med 1 procent.

Omvirdering av leasingtillgingen och skulden kan ske, vilket
sdledes kan komma att piverka kommande utfall. For yteer-
ligare upplysningar kring finansiella effekter hinvisas till drs-

redovisning 2018, sid 90.

I tabellen nedan redovisas skillnaden mellan operationell le-
asing enligt drsredovisningen 2018 och leasingskulder som re-

dovisas enligt IFRS 16, 2019-01-01.

IFRS 16 mning B MEUR

Aragande for operationella leasingaveal per 31 december 2018 10,7
Diskontering med koncernens marginelln linerinta 0,2
Avgir: justering forutberald skuld - 09
Avgir: leasingavtal for vilken tillgingen ir av lge viirde och som kostnadsforts - o1

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 9,9
Varav kortfristig leasingskuld 1 januari 2019 35
Ldngfris[ig lzasingskuld 1 januari 2019 6,4

Forindringen efter inférandet av IFRS 16 har piverkar den

ingiende balansen per 1 januari 2019 med féljande:

IFRS 16 piverkan pi balansrikningen 1 januari 2019 MEUR
Leasingtillging "right of use assets” (+) 10,9
Forutbetalda kostnader (-) - 1,0

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 9:9

Vid kvartalets urging ser ba]ansrikningen ut enligt nedan:

mars 2019

Leasingtillging "right of use assets" 10,0
Leasingskulder 9,1
Varav kortfristig leasingskuld 31 mars 2019 3.4
Langfristig leasingskuld 31 mars 2019 5,7

For att 6ka jimforbarheten visar nedan tabeller piverkan ef-

ter inférandet av IFRS 16 under det f6rsta kvartalet.

MEUR Qi 2019

EBITDA as previously disclosed (IAS 17) 63
Adjustment of leasing costs according to previous accounting principles (IAS 17) 09
EBITDA recalculated under IFRS 16 2
Q1 201
EBITDA margin % as previously disclosed (IAS 17) 7:3%
Adjustment of leasing costs according o previous accounting principles (IAS 17) 1,0%
EBITDA margin % recaleulated under IFRS 16 8.3%
Cash flow from operating activities as previously disclosed (IAS 17) 501
Adjustment of leasing costs according to previous accounting principles (IAS 17) 0.8
Cash flow from operating activities recalculaced under IFRS 16 5.9

IT
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LEGAL UPPDATERING

Den legala situationen fér onlinespel idndras kontinuerlige
bide pd EU-nivd men ocksi pa enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pd linderna inom EU att anpassa
den inhemska lagstiftningen till till'ﬁimplig EU-rice, framfor-
alle gillande fri rérlighet av varor och tjinster. LeoVegas ex-
pansionsstrategi ir frimst att verka pd reglerade marknader
eller marknader som stdr infor en reglering. Flertalet linder
inom EU har infort eller for diskussioner om att infora en si
kallad lokal reglering for att anpassa sig till rddande mark-
nadsklimat. Exempel pa linder som infort en lokal reglering
ir Storbritannien, Danmark och Italien. Sedan januari 2019

har idven Sverige infore en lokal reg]ering,

Den 1 januari 2019 tridde den nya svenska spellagstiftningen
i kraft. Bolaget var en av de forsta som blev licensierade for
att bedriva onlinespel och vadhillning vid tidpunkten for
ikrafteridandet. Spelskatten uppgir till 18 procent och regle-
ringen inkluderar ett antal dtaganden f6r ace frimja spelan-
svar. Det har infdrts ett centralt register som heter spelpaus
vars syfte och uppgift ir act en kund kan blockera sig mot
samtliga operatdrer med licens om man registrerar sig pa
spelpaus. Enligt spelinspektionen var det den 19 mars cirka
28 000 personer som registrerat sig pa spelpaus. Danmark har
ett liknande system som heter Rofus. I Danmark ir det cirka

17 000 personer som registrerat Slg FOI' ROFLIS.

[ Storbritannien uppgir spelskatten pa online casino frin och
med 1 april 2019 till 21 procent. Spelskatten for sportspel on-
line ir 15 procent. Tidigare lig spelskatten p3 online casino
ocksa pd 15 procent. Bakgrunden till skattehdjningen ir act
den brittiska spelmyndigheten har begrﬁnsat spe] pa landba-
serade spelautomater frin 100 pund per spel till 2 pund per
spe]. Det innebir uteblivna skatteintikeer frin det landbase-
rade spelet som myndigheterna kompenserat for med en hj-
ning av on]inespe]. Diskussion om en skattehéjning pﬁgick
under en ligre tid och ir ndgot som LeoVegas varit forberedd
pa. Den brittiska spelmyndigheten verkar samtidigt for ate
skapa en héllbar och jimlik marknad dir reglerna giller
samtliga operatdrer som har licens. Exempelvis inférdes en
uppdaterad KYC process under fSrra dret samtidigt som de
nu arbetar med uppf6ljning pa samtliga operatdrer. P3 sikt
innebir det atc alla operatdrer spelar pd samma villkor med

kundernas vilbefinnande i f6rsta hand.
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I Nederlinderna ir myndigheternas f{irslag att infora en lokal
reglering med en spelskatt om 29 procent, vilket ir samma
som for de landbaserade operatdrerna. Implementationen
sker sannolike forst under det andra halviret 2020. Uppgif-
terna som finns idag iir att operatorer frin mitten av 2020 ska

kunna ansoka om licens.

I Italien har den nyaregeringen introducerat lagstiftning som
skulle forbjuda det mesta av marknadsfdring av spel frin och
med juli 2019. LeoVegas bedémer marknadsf(ﬁringsﬁirbud
som olyckligt eftersom det premierar oserigsa akedrer och
fsrsimrar konsumentskyddet eftersom de som inte f6ljer reg-
lerna kommer relative synas mer. Italienska regeringen har nu
presenterat rikelinjer gillande vad marknadsféringsforbudet
kan innebira. Riktlinjerna ir dppna for tolkning och innu
har inga detaljer kommunicerats, men dessa Sppnar upp for
viss typ av kommunikation och marknadsforing. LeoVegas
ser detta som positivt da utvecklingen gick mot ett totalfor-
bud av all marknadsféring, nigot som nu indras. Nuvarande
bedbmningen dr att operatdrerna kan fortsitra jobba med
s6kordsoptimering (SEO) och affiliates same act kommuni-
kation kring ansvarsfullt spe] ryms inom riktlinjerna. LeoVe-
gas ser positivt pd den senaste utvecklingen och kommer
fortsitra att erbjuda en prisbe](’mt spelupp]eve]se till den ita-
lienska marknaden. En upplevelse dir ansvarsfullt spel ir en
absolut prioritet for ace sikerstilla en siker upplevelse tor bo-

lagets kunder.

[ geografiska omridet Ovriga viirlden finns det omriden med
otyd]ig spe”agstif‘tning vilket pa sike kan pfiverka LeoVegas
intikeer, resultat och expansionsméjligheter beroende pd hur

eventuella legala fbréndringar utvecklas.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osikerheten som LeoVegas stir
infor dr det allminna ricesliget fr onlinespel. Beslut och for-
indringar i lagar och regler kan piverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsméjligheter. En pigiende debatt gor
gillande att EU-linderna bor anpassa sina lokala lagar «ill
EU:s lagstiftning om fri rorlighet £6r varor och tjinster. Di
de flesta av LeoVegas kunder ir verksamma i Europa ir det
ritesliget i EU som har stérst betydelse for befintlig verksam-
het, men dven utvecklingen utanfér EU ir av intresse. Dels
for ace delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan paverkas,

men primirt di den kan komma att piverka bolagets
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expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det legala

omridet dvervakas och bedéms I6pande inom LeoVegas.

Ett led i LeoVegas marknadsfbring dr att samarbeta med an-
nonsnitverk, si kallade "affiliates”. I samband med detta kan
det forekomma artt Leo\/egas varumirke exponeras i sam-
manhang som inte ir nskvirda. Komplexiteten och ming-
den av crafikkillor gor artt det inte ir m(ﬁjligt for LeoVegas
att kontrollera var och en av dessa trafikkillor. Om det skulle
intriiffa en 6vertridelse mot vira samarbetsvillkor har Leo-
Vegas mojlighet att innehilla betalning och avsluta samar-
betet med den berérda killan. I Sverige jobbar LeoVegas till-
sammans med Branschféreningen for Onlinespel (BOS) for

att stivija problemet.

LeoVegas erbjudande bygger pa spe] som rolig och atcraktiv
underhillning. Vissa personer riskerar dock act fi problem
med sitt spelande. Det tar LeoVegas pa stort allvar. Spelan—
svar finns dirmed som en utgingspunkt i utformningen av
LeoVegas erbjudanden och vid kundkontakt. Samtliga an-
stillda pd LeoVegas, oavsett position, miste vara certifierade
inom ansvarsfullc spelande. LeoVegas har dedikerad personal
for att frimja ansvarsfulle spelande, som enbart jobbar med
spelansvarsfrigor. LeoVegas har imp]ementerat ett antal
funktioner som identifierar och hjilper potentiella problem-
spelare. Det dr verktyg som hjilper kunderna att kontrollera
site spelande. Exempel pd sidana funktioner ir Forlustgrins,
Tidsgrﬁns, Pausa konto och Avstingning. Dessutom erbjuds
ett sjilveest for ate ridigt kunna identifiera om spelandet ris-
kerar ate utvecklas till et prob]em. Utdver nimnda verktyg
for kunderna och interna utbildningar for personal arbetar
LeoVegas internt for ansvarsfullt spelande som en del av £5-
retagskulcuren. LeoVegas arbetar kontinuerlige for act med
engagemang och kunskap Fr'zim]'a en positiv och trygg spel—
upplevelse for alla. LeoSafePlay ir hela koncernens plattform
for ansvarsfulle spelande. LeoSafeP]ay ir ett omride med
stort fokus och kommer kontinuerligt att utvecklas till ace bli

ettt av il’lduStTiﬂS starkaste Verktyg FOT spelarskydd.

Andra risker som kan komma att piverka LeoVegas ir mark-
nadsrelaterade risker och finansiella risker sisom valuta- och
likviditetsrisker. Marknadsrisker och finansiella risker 6ver-
vakas och f6ljs upp 18pande i verksamheten. En detaljerad be-
skrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i drsredo-

visningen for 2018.

Q1 2019

HALLBARHET - ANSVARSFULLT SPELANDE

LeoVegas syfte dr att erbjuda kunder underhillning pa ett
trygge och sikert sitt. LeoVegas strivar efter lingsikeiga och
hillbara relationer med kunderna. Det viktiga ir att kun-
derna ser sitt spelande som underhillning och spelar pi ett
sikert och ansvarsfulle site. For vissa individer kan spel dock
overgd frin att vara underhillning till are istillet orsaka fi-
nansiella och/eller sociala problem. LeoVegas ligger i fram-
kant i branschen nir det giller ansvarsfulle spelande, bade
niir det giller att skydda kunderna och arbeta proaktive same
st(idja de personer som utvecklar ett osunt spelande. LeoVe-
gas har investerat mycket i teknik och utveckling av algorit-
mer som uppticker tidiga tecken hos spelare som kan indi-
kera risk for ete osunt spelande. Inom ramen f6r LeoSafePlay
har bolaget lanserat ett verktyg baserat pd machine learning
och algoritmer som hjilper till att skapa riskprofiler f6r kun-
der som kan komma att utveckla en beroendeproblematik.
Ambition inom ansvarsfulle spelande #r act vara bist i bran-
schen och med hjilp av den senaste tekniken bygga niista ge-

nerations system for ansvarsfulle spelande.

LeoVegas ir verksamma i en industri dir Féretag som inte
kan skapa ett hillbart och lingsiktige konsumentvirde, bra
service, rittvis prissittning, ect C'Wergripande spelansvar och
hagtrovirdighet inte kommer att dverleva pa ling sike. Inve-
steringar och fokus pa hillbarhet ér ett méste for att kunna
agera i enlighet med bolagets spellicenser pa de olika mark-
naderna. [ dag har de storre och seridsa speloperatérerna in-
fore verkeyg for ansvarsfullt spelande. Speloperatérer online
har idven lirt sig hantera hirda efterlevnadskrav som ofta skil-
jer sig frin en marknad till en annan. LeoVegas ser idven ett
okat intresse fran minga investerare kring hﬁl]barhetsfrﬁgor,
alle eftersom medvetenheten om spelbranschen okar. Allt
detta stiirker bolagets fokus pi att vara en pilitlig operatér.
LeoVegas vilkomnar denna utveckling di den ger mojlig-
heter for professionella och innovativa foretag ace gora for-
dndringar till det bittre f6r bide samhillet och kunderna.
LeoVegas tar marknadsandelar frin konkurrenter genom att
vara ctt datadrivet fSretag som vet vad som driver kundupp-
levelsen. LeoVegas vill behilla kunderna under en ling tid
och bygga upp en hillbar relation till dem. Det innebir att
den genomsnittliga intikeen per kund ir stabil éver tid, sam-
tidigt som antalet aktiva kunder som ser sitt spelande som
underhfl“ning Skar. Detta dr en hillbar och ansvarsfull till-

viixtstrategi for LeoVegas som koncern.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen forsikrar act kvartalsrapporten for det forsta kvar- Vﬁsentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget
talet ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och kon- och de féretag som ingdr i koncernen stir infér.

cernens Verksamhet, stillning OCh resultat samt beskriver dC

Stockholm, 2 maj 2019

Mairten Forste Robin Ramm-Ericson Barbara Canales Rivera
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelse]edamot
Per Brilioth Anna Frick Patrik Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Tuva Palm Gustaf Hagman
Styrelseledamot Vd och koncernchef

Ddd?‘smpporren har inte gmnskafs av bOlClgG[S revisor.

LeoVegas AB, Luntmakargatan 18, 111 37 Stockholm
Huvudkontor: Stockholm, Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhér de koncernféretag som yeterst igs av LeoVegas AB, dven kallat LeoVegas.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Gustaf Hagman Stefan Nelson Philip Doftvik

Vd och koncernchef CFO Director of Corporate Finance and In-
+46 (0) 8 410 367 66, +46 (0) 8 410 367 66, vestor Relations
gustaf.hagman@leovegas.com stefan.nelson@leovegas.com +46 (0) 73 512 07 20,

philip.doftvik@leovegas.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

KEUR Jan-Mar 2019  Jan-Mar 2018 2018 2017
Intakter 86 303 77 367 327 817 217 014
Kostnad for sdlda tjanster (16956) (14 618) (62 588) (39195)
Spelskatter (11457) (7073) (29 686) (15 144)
Bruttoresultat 57 890 55 676 235543 162 675
Personalkostnader (12 574) (8608) (40980) (26 402)
Balanserade utvecklingskostnader 2443 1041 7192 3713
Ovriga rérelsekostnader (8107) (10012) (41204) (22 878)
Marknadsf6ringskostnader (32799) (30 205) (120 752) (91727)
Ovriga intakter/kostnader 343 1615 1806 566
EBITDA 719 9507 41605 25 947
Avskrivningar (2401) (1106) (4925) (3165)
Avskrivningar av forvdrvsrelaterade Gvervarden (4 146) (4617) (17 505) (2868)
Rorelseresultat (EBIT) 649 3784 19175 19914
Finansiella intdkter - 7 10 13
Finansiella kostnader (680) (304) (1746) (130)
Finansiell skuld vardering vinst/forlust - (1616) 27022 (993)
Resultat fore skatt 31 1871 44 461 18 804
Inkomstskatt - (131) (1221) (676)
Periodens resultat (€3)) 1740 43 240 18 128
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 129 1538 43150 18128
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestaimmande inflytande (160) 202 90 -
erékningsdiﬁerens utldndska dotterbolag 1 (1) (3) -
Ovrigt totalresultat 1 (V)] 3) -
Periodens totalresultat (20) 1739 43 237 18 128
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 140 1537 43147 18128
Periodens totalresultat hanfdrligt till innehav utan bestimmande inflytande (160) 202 90

Resultat per aktie (EUR) (0,00) 0,02 0,43 0,18
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (0,00) 0,02 0,43 0,18
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 99,70 101,65 99,70
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,33 101,65 101,25
Nyckeltal

Kostnad for salda tjanster, % av intékter 19,6% 18,9% 19,1% 18,1%
Spelskatter, % av intdkter 13,3% 9,1% 9,1% 7,0%
Bruttomarginal, % 67,1% 72,0% 71,9% 75,0%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,6% 11,1% 12,5% 12,2%
Rorelsekostnader, % avintakterna 9,4% 12,9% 12,6% 10,5%
Marknadsforingskostnader, % av intdkterna 38,0% 39,0% 36,8% 42,3%
EBITDA marginal, % 8,3% 12,3% 12,7% 12,0%
EBIT marginal, % 0,8% 4,9% 5,8% 9,2%
Nettomarginal, % (0,0%) 2,2% 13,2% 8,4%
Justerade resultatmatt KEUR Jan-Mar 2019  Jan-Mar 2018 2018 2017
EBITDA 719 9507 41605 25 947
Kostnader hanfdrliga till notering - 62 62 594
Kostnader hanforliga till radgivning vid forvarv - 466 466 1353
Avsattning for vitesforlaggande i Storbritannien fan UKGC - 453 453

Vinst forsljning av tillgang - (1500) (1500) -
Justerad EBITDA 719 8988 41086 27 894
Avskrivningar (2401) (1106) (4925) (3165)
Justerad EBIT 4795 7882 36 161 24729
Finansnetto (680) (297) (1736) (17)
Skatt = (131) (1221) (676)
Justerat resultat for perioden 4115 7454 33204 23 936
Justerad vinst per aktie 0,04 0,07 0,33 0,24
Justerad EBITDA marginal, % 8,3% 11,6% 12,5% 12,9%
Justerad EBIT marginal, % 5,6% 10,2% 11,0% 11,4%
Justerad nettomarginal 4,8% 9,6% 10,1% 11,0%
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
KEUR 31 Mar 2019  31Mar 2018  31Dec2018 31 Dec 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 4161 3714 4141 2870
Leasingtillgangar (right of use assets) 9963 - - -
Immateriella tillgangar 15449 12410 14032 9948
Immateriella tillgangar relaterade till Gvervarden frén forvarv 57321 72035 61467 51018
Goodwill 102 958 101840 102 958 44604
Uppskjutna skattefordringar 2975 1541 2975 1541
Summa anlaggningstillgangar 192 827 191 540 185 573 109 981
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 30332 237% 29 268 15178
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6679 7706 7768 7074
Likvida medel 59251 44368 56738 52758
varav bundna medel (kundsaldo) 10566 10662 17922 7097
Summa omséttningstillgangar 96 262 75 870 93774 75010
SUMMA TILLGANGAR 289 089 267 410 279 347 184 991
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1196 1220 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 40 409 36 588 40 409 36 588
Omrdkningsreserv 496 Q] 485 -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 52245 22 660 52116 21122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 94 370 60 443 94 230 58 906
Innehav utan bestimmande inflytande 5540 4370 5700 -
Summa eget kapital 99910 64 813 99 930 58 906
Langfristiga skulder till kreditinstitut 59717 84761 69 642 20015
Ovriga langfristiga skulder 966 951 961 942
Leasingskulder 5701 - - -
Uppskjuten skatteskuld 2583 3284 2765 2854
Summa langfristiga skulder 68 967 88 996 73 368 23811
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 18330 17920 18022 14818
Spelarskulder 10 566 10 662 11922 7097
Skatteskuld 519 3341 51 3032
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 33679 32357 31994 27302
Kortfristig skuld avseende forvarv - 10131 - 13644
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 - 30000
Kortfristiga leasingskulder 3443 - - -
Avsdttning berdknad villkorad kopeskilling avseende forvarv 9000 39190 9000 36 381
Summa kortfristiga skulder 120 212 113 601 106 049 102 274
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 289 089 267 410 279 347 184 991
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KEUR Jan-Mar 2019  Jan-Mar 2018 2018 2017
Rorelseresultat 649 3784 19175 19914
Justering for ej kassaflodespdverkande poster 5466 5633 20193 6135
Fordndringar i rorelsekapital (238) 2429 (2874) 8026
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5877 11 846 36 494 34075
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (396) (1034) (2475) (1855)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (2186) (2751) (8633) (4312)
Forvdrv av dotterbolag - (8 686) (20213) (43 935)
Forvarv av tillgangar vid forvarv - (73472) (73472) -
Forsaljning avimmateriell tillgang - 1500 1500 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2 582) (84 443) (103 293) (50 102)
Lanefinansiering kreditinstitut - 64740 79 475 20000
Leasingskulder (792) - - -
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument - - 3832 170
Utdelning till aktiedgama - - (11669) (10 233)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (792) 64 740 71638 9937
Okning av likvida medel 2503 (7857) 4839 (6.090)
Likvida medel vid periodens borjan 56738 52758 52758 60218
Kursdifferenser i likvida medel 10 (532) (859) (1370)
Likvida medel vid periodens slut 59 251 44 368 56 738 52 758

varav bundna medel (kundsaldo) 10 566 10 662 11922 7097
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMAN-
DRAG

L Eget kapital
Ovrigt _— Balanserade > oo .o Innehav utan
L o Omraknings- . R hanforligt till . Summa eget
Aktiekapital tillskjutet . vinstmedel inkl. bestimmande .
L differens X moderbolagets . kapital

aktiekapital periodens resultat _ . . inflytande
KEUR aktieagare
Ingdende balans 1 januari 2018 1196 36 588 - 21122 58 906 - 58 906
Periodens resultat - - - 1538 1538 202 1740
Ovrigt totalresultat

pae (1) - (1) - (1)

(omréakningsdifferens utlandska dotterbolag)

Summa totalresultat for perioden - - 1 1538 1537 202 1739
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande:

Forvdrv innehav utan bestimmande inflytande - 4168 4168
Utgaende balans 31 Mars 2018 1196 36 588 (1) 22 660 60 443 4370 64813
Ingdende balans 1 januari 2019 1220 40 409 485 52 116 94 230 5700 99 930
Periodens resultat - - - 129 129 (160) (31
Ovrigt totalresultat 1 11 i

(omrékningsdifferens utldndska dotterbolag)

Summa totalresultat for perioden - - 1 129 140 (160) (20)
Transaktioner med akiiedgare i deras egenskap av dgare:

Aktieemission fran Idsen av optionsprogram

Utgaende balans 31 Mars 2019 1220 40 409 496 52 245 94 370 5540 99910
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR Jan-Mar 2019  Jan-Mar 2018 2018 2017
Nettoomsattning 219 578 988 1411
Rorelsekostnader (1139) (1190) (4474) (4374)
Ovriga kostnader och intékter - - - -
Rorelseresultat (EBIT) (920) (612) (3 486) (2 963)
Finansiella poster 58 14 8144 2073
Skatt pa periodens resultat - - 454 668
Periodens resultat® (862) (598) 5111 (222)
*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

KEUR 31 Mar 2019 31Mar 2018  31Dec2018 31 Dec 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 17 011 15 475 17 682 14275
Omsattningstillgangar 13011 5950 12883 5830
Likvida medel 116 661 326 2975
Summa omsattningstillgangar 13127 6611 13209 8 805
TOTALA TILLGANGAR 30 138 22 086 30 891 23080
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 19124 21626 19 986 22225
Summa langfristiga skulder 10 000 - 10 000 -
Summa kortfristiga skulder 1014 460 905 855
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 138 22 086 30891 23080
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Tal i KEUR om inte annat anges Q12019 Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018
Deponeringar 268 465 276 604 253 399 266 259 248 567
Tillvdxt, %, mot foregdende dr 8% 23% 31% 59% 66%
Tillvaxt, %, mot foregdende kvartal -3% 9% 5% 7% 11%
Geografisk fordelning av deponeringar

Norden, % av deponeringar 47% 54% 52% 51% 53%
Ovriga Europa, % av deponeringar 45% 41% 43% 44% 42%
Ovriga varlden, % av deponeringar 7% 6% 5% 5% 5%
Spelintdkter, netto (NGR) 84103 81992 77781 86 782 76 467
Tillvéixt, %, mot foregdende dr 10% 21% 41% 76% 75%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal 3% 5% -10% 13% 13%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)

Norden, % av spelintakter netto 39% 45% 43% 42% 45%
QOvriga Europa, % av spelintdkter netto 49% 45% 48% 49% 46%
Ovriga varlden, % av spelintikter netto 12% 9% 9% 9% 9%
Tillvdxt i Spelintdkter, netto (NGR) per region

Norden tillvaxt, %, mot foregdende dr -5% -2% 1% 32% 41%
Ovriga Europa tillvaxt, %, mot foregdende dr 17% 42% 131% 160% 161%
Ovriga varlden, %, mot foregdende ar 52% 93% 25% 51% 16%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 50% 33% 35% 39% 35%
Tillvéxt i reglerade intakter %, mot foregdende ar 55% 36% 102% 173% 238%
Tillvéxt i reglerade intdkter %, mot féregdende kvartal 57% -3% -18% 24% 38%
BehdlIningsgrad (Spelintdkter, netto (NGR)/Deponeringar) 31,3% 29,6% 30,7% 32,6% 30,8%
Spelmarginal % 3,73% 3,67% 3,69% 3,84% 3,62%
Aktiva kunder (antal) 694 925 587 712 547 526 544 013 547 959
Tillvéixt, %, mot foregdende ar 27% 50% 83% 91% 72%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 18% 7% 1% -1% 40%
Deponerande kunder (antal) 370 209 327 156 318 189 309 987 302 014
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 23% 29% 5/% 79% 75%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 13% 3% 3% 3% 19%
Nya deponerande kunder (antal) 173 346 145 409 140 552 134 487 146 063
Tillvaxt, %, mot foregaende dr 19% 13% 45% 84% 95%
Tillvaxt, %, mot foregdende kvartal 19% 3% 5% -8% 14%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 196 863 181747 177 637 175500 155 951
Tillvaxt, %, mot foregdende ar 26% 46% 68% 75% 60%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 8% 2% 1% 13% 25%
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KONCERNENS RESULTATRAKNING PER KVARTAL

KEUR Q12019 Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018
Intékter 86 303 84 485 78 552 87413 77 367
Kostnad for slda tjanster (16 956) (17 548) (14720 (15702) (14618)
Spelskatter (11457) (7199) (7338) (8076) (7073)
Bruttoresultat 57 890 59738 56 494 63 635 55 676
Personalkostnader (12574) (11509) (10509) (10 354) (8608)
Balanserade utvecklingskostnader 2443 3589 1002 1560 1041
Ovriga rérelsekostnader (8107) (11592) (10118) (9482) (10012)
Marknadsforingskostnader (32799) (32019) (27991) (30537) (30205)
Ovriga intakter/kostnader 343 (72) 86 171 1615
EBITDA 719 8135 8964 14999 9507
Avskrivningar (2401) (1417) (1302) (1100) (1106)
Avskrivningar av forvirvsrelaterade Gvervérden (4146) (4127) (4125) (4636) (4617)
Rorelseresultat (EBIT) 649 2591 3537 9263 3784
Finansiella intakter - 3 - - 7
Finansiella kostnader (680) (502) (449) (491) (304)
Finansiell skuld vardering vinst/forlust - 20163 10109 (1634) (1616)
Resultat fore skatt (31 22 255 13197 7138 187
Inkomstskatt - (147) (444) (499) (131)
Periodens resultat (31) 22 108 12753 6639 1740
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 129 22071 12817 6724 1538
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande (160) 37 (64) (85) 202
Omrdkningsdifferens utldndska dotterbolag " (3) 1 (1
Ovrigt totalresultat 1 (3) - 1 )
Periodens totalresultat (20) 22 105 12753 6 640 1739
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 140 22068 12817 6725 1537
Periodens total resultat hdnforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (160) 37 (64) (85) 202
Resultat per aktie (EUR) (0,00) 0,22 0,13 0,07 0,02
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (0,00) 0,22 0,13 0,07 0,02
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 100,34 99,70
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,37 101,33
Nyckeltal
Kostnad for sdlda tjanster, % av intakter 19,6% 20,8% 18,7% 18,0% 18,9%
Spelskatter, % av intdkter 13,3% 8,5% 9,3% 9,2% 9,1%
Bruttomarginal, % 67,1% 70,7% 71,9% 72,8% 72,0%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,6% 13,6% 13,4% 11,8% 11,1%
Rorelsekostnader, % av intdkterna 9,4% 13,7% 12,9% 10,8% 12,9%
Marknadsforingskostnader, % av intakterna 38,0% 37,9% 35,6% 34,9% 39,0%
EBITDA marginal, % 8,3% 9,6% 11,4% 17,2% 12,3%
EBIT marginal, % 0,8% 3,1% 4,5% 10,6% 4,9%
Nettomarginal, % 0,0% 26,2% 16,2% 7,6% 2,2%
KEUR Q12019 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018
EBITDA 719 8135 8964 14999 9507
Kostnader hanforliga till notering = - - - 62
Kostnader hanftrliga till radgivning vid forvrv 466
Avsattning for vitesforldggande i Storbritannien fan UKGC 453
Vinst forsaljning av tillgang = - - - (1500)
Justerad EBITDA 7196 8135 8964 14 999 8988
Avskrivningar (2401) (1417) (1302) (1100) (1106)
Justerad EBIT 4795 6718 7662 13899 7882
Finansnetto (680) (499) (449) (491) (297)
Skatt S (147) (444) (499) (131)
Justerat resultat for perioden 4115 6072 6769 12909 7454
Justerad vinst per aktie 0,04 0,06 0,07 0,13 0,07
Justerad EBITDA marginal, % 8,3% 9,6% 11,4% 17,2% 11,6%
Justerad EBIT marginal, % 5,6% 8,0% 9,8% 15,9% 10,2%
Justerad nettomarginal 4,8% 7,2% 8,6% 14,8% 9,6%
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER KVARTAL | SAMMANDRAG
KEUR Q12019 Q4 2018 Q32018 Q2 2018 Q12018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 4161 4141 4114 3851 3714
Leasingtillgangar (right of use assets) 9963 - - -
Immateriella tillgangar 15449 14032 12 046 11630 12410
Immateriella tillgangar relaterade till Gvervarden fran forvérv 57321 61467 65585 69345 72035
Goodwill 102 958 102 958 102 958 101 840 101840
Uppskjutna skattefordringar 2975 2975 1489 1488 1541
Summa anlaggningstillgangar 192 827 185573 186 192 188 154 191 540
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 30332 29268 22973 19 806 237%
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6679 7768 9090 10232 7706
Likvida medel 59251 56738 47555 49377 44368
varav bundna medel (kundsaldo) 10 566 11922 11849 11697 10 662
Summa omsattningstillgangar 96 262 93 774 79618 79 415 75 870
SUMMA TILLGANGAR 289 089 279 347 265 810 267 569 267 410
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220 1196
Ovrigt tillskjutet kapital 40409 40 409 40 409 40289 36588
Omrdkningsreserv 496 485 488 487 (©)
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 52 245 52116 30044 17228 22 660
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 94 370 94 230 72 161 59 224 60 443
Innehav utan bestaimmande inflytande 5540 5700 5662 4285 4370
Summa eget kapital 99910 99 930 77 823 63 509 64 813
Langfristiga skulder till kreditinstitut 59717 69 642 74 849 94 803 84761
Ovriga langfristiga skulder 966 91 947 952 951
Leasingskulder 5701 - - - -
Uppskjuten skatteskuld 2583 2765 2945 3108 3284
Summa langfristiga skulder 68 967 73 368 78741 98 863 88 996
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 18330 18022 14116 17257 17920
Spelarskulder 10566 11922 11849 11697 10662
Skatteskuld 5194 51 3387 3867 334
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 33679 31994 30563 31409 32357
Kortfristig skuld avseende forvarv - - - 168 10131
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 30000 20000
Kortfristiga leasingskulder 3443 - - -
Avsdttning berdknad villkorad kdpeskilling avseende forvdrv 9000 9000 29331 40799 39190
Summa kortfristiga skulder 120 212 106 049 109 246 105 197 113 601
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 289 089 279 347 265 810 267 569 267 410
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS PER KVARTAL | SAMMANDRAG

KEUR Q12019 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018
Rorelseresultat 649 2591 3537 9263 3784
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 5466 4682 3916 5962 5633
Forandringar i rorelsekapital (238) 621 (6570) 647 2429

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5877 7894 883 15 872 11846
Forvarv av materiella anldggningstillgangar (396) (339) (626) (476) (1034)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (2186) (3129 (1018) (1761) (2751)
Forvarv av dotterbolag - - (1409) (10092) (8 686)
Forvarv av tillgangar vid forvrv - - (73472)
Forsaljning avimmateriell tillgéng = - - - 1500

Kassaflode fran investeringsverksamheten (2 582) (3 468) (3 053) (12 329) (84 443)
Lanefinansiering kreditinstitut = 4735 10000 64740
Leasingskulder (792) - - - -
Likvid fran emission av eget kapitalinstrument - 34 372 3426
Utdelning till aktiedgarna - - (11 669) -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten (792) 4769 372 1757 64 740
Okning av likvida medel 2503 9195 (1798) 5300 (7857)
Likvida medel vid periodens borjan 56738 47 555 49377 44368 52758
Kursdifferenser i likvida medel 10 (12) (24) (291) (532)

Likvida medel vid periodens slut 59 251 56 738 47 555 49 377 44 368
varav bundna medel (kundsaldo) 10566 11922 11849 11697 10662
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIER UTESTAENDE EFTER SPADNING

Antal utstdende aktier fore spidning plus antalet utestiende
aktieoptioner, minus inlésensumman fér optionerna delat
pi det genomsnittliga aktiepriset i perioden

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pd LeoVegas inklusive kunder
som endast har nytejat bonuserbjudanden

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikter, netto delat pd deponeringar

BRUTTORESULTAT

Intikter minus direkea rorliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader for spelleverantdrer, kostnader fér be-
talnings leverantdrstjinster same spelskacter

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pa spel av
kunder under en given period

DEPONERANDE KUNDER

Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden per plattform/varumirke. D4 detta mits per plattform
medfor det att ett visst antal kunder dubbelriknas, tex. for
en kund som gjort en insitening pd Royal Panda och LeoVe-
gas under perioden.

EBIT
Rérelseresultat

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikterna

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikter

EGET KAPITAL PER STAMAKTIE
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare divide-
rat med antal aktier vid periodens slut efter inlésen, iterkép

och nyemission

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDSAN-
STALLDA
Genomsnittligt antal heltidsanstillda dver hela perioden

JUSTERAD EBIT

EBIT justerad for poster som rér kostnader for notering pa
Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm, kostna-
der relaterade till ridgivning vid genomforande av forviry,
avyttring av tillgingar som ir resultacpdverkande och av-
skrivningar av immateriella tillgingar relaterade till frvirvy.
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JUSTERAD EBITDA

EBITDA justerad for poster som 10t kostnader for notering
pi Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm,
kostnader relaterade till ridgivning vid genomférande av
forviry samt avyttring av tillgingar som ér resulcatpiver-

kande.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie justerad for poster som ror kostnader for
notering pd Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader f6r ridgivning vid genomférande av for-
viirv, avyttring av tillgdngar som ir resultacpdverkande, av-
skrivningar av immateriella ti]]gfmgar relaterade till forviry
och omvirderingen av tilliggsképeskilling som uppstice vid
forviry.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Poster som 161 kostnader f6r notering pd Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm samt kostnader rela-
terade till ridgivning vid genomftrande av forvirv. Inga
kostnader for integration eller omstrukturering innefattas.
Avyttring av tillgingar som ir resultatpiverkande justeras
bort. Det innefattar ocksa avskrivningar relaterade rill for-
virvade immateriella til]gﬁngar och omviirderingen av dill-
dggskopeskilling som uppstice vid forviry.

LIKVIDA MEDEL
Tillgdngar pd bankkonton plus e-wallets

NY DEPONERANDE KUND
En kund som har gjort sin forsta kontanta insittning under
perioden

ORGANISK TILLVAXT
Tillviixt utan frviirv, justerad for valutaeffekeer

RESULTAT PER AKTIE
Summa totalresultat f6r perioden dividerat med det Vigda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Resultat efter skate, dividerat med det Viigda genomsnitt]iga
antalet utestdende aktier under perioden, justerat for yteer-
ligare aktier for optioner med utspidningseftekt

RORELSEKAPITAL
Rére]sekapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der (exkl. spelarskulder) och omsiteningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fére rintor och skace

SOLIDITET, %
Eget kapita] dividerat med ba]ansoms]utning
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SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)
Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen benimnt GGR eller Gross Gaming Revenuc)

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut cill
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue)

SPELMARGINAL %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).

UTDELNING PER AKTIE
Genomfdrd/foreslagen utdelning beriknat per aktie

VINSTMARGINAL
Nettovinst dividerat pi intikeer

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND

En kund som har gjort en kontant insdttning under peri-
oden men gjorde sin forsta insdtening under en tidigare pe-
riod

Q1 2019
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OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikter netto plus justeringar for korrigeringar, for-
indringar av avsiteningar for lokal jackpot och ej konverte-
rade avsittningar for bonus

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har utfirdat li-
censer som operatdrer kan ansdka om

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skact

PLATTFORM

LeoVegas koncernen har tre plattformar: LeoVegas, Royal
Panda och Rocket X. LeoVegas och Roya] Panda har bara
ett varumiirke pa sina plactformar medan Rocket X har ett
flercal.

REGLERADE INTAKTER
Intikeer fran lokale reg]erade marknader

SPELSKATT

En skatt som riknas pi ett intikesmitt som operatdrer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, si som Dan-
mark, [talien eller Storbritannien. I vissa fall avser det fiven
en kostnad f6r moms pi intikter som uppstir i reglerade
marknader (Tysk]zmd7 Malca, Irland)
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