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KVARTALSRAPPORT 1 APRIL - 30 JUNI 2019

ANDRA KVARTALET 2019: 1t APRIL - 30 JUNI 2019

e  Intikterna dkade med 8 procent till 94,4 MEUR (87,4). Den organiska tillviixcen i lokala valutor var & procent.
e  Antalet deponerande kunder uppgick till 334 961 (309 987), en Skning med & procent. Antalet nya deponerande
kunder uppgick till 138 758 (134 487), en Skning med 3 procent. Antalet dterkommande deponerande kunder upp-
gick till 196 203 (175 500), en 8kning med 12 procent.
e  Spelintikter netto (NGR) frin lokalt reglerade marknader var 48 procent (39) av total NGR.
e  EBITDA uppgick till 15,1 MEUR (15,0), motsvarande en EBITDA marginal om 16,0 procent (17,2).
e Justerad EBITDA uppgick till 15,1 MEUR (15,0), motsvarande en marginal om 16,0 procent (17,2).
e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,5 MEUR (9,3).
e Justerad EBIT uppgick till 12,6 MEUR (13,9) motsvarande en justerad EBIT marginal om 13,3 procent (15,9).
° Resultat per aktie fore utspﬁdning uppgick till 0,07 EUR (0,07) samt 0,07 EUR (0707) efter utspﬁdning.
e  Justerat resultat per aktie uppgick till 0,12 EUR (0,13).
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PERIODEN 1 JANUARI-30 JUNI 2019

Intikterna Skade med 10 procent till 180,7 MEUR (164,8).

EBITDA uppgick till 22,3 MEUR (24,5). Justerad EBITDA uppgick till 22,3 MEUR (24,0), motsvarande en justerad
EBITDA marginal om 12,3 procent (14,6).

Roérelseresuleatet (EBIT) uppgick till 9.t MEUR (13,0). Justerad EBIT uppgick till 17,4 MEUR (21,8), motsvarande en
justerad EBIT marginal om 9,6 procent (13,2).

Resultat per aktie fore utspidning uppgick till 0,07 EUR (0,08). Justerat resultat per aktie uppgick till 0,16 EUR
(0,20).

HANDELSER UNDER KVARTALET

LeoVegas beviljades spellicens i Spanien. Tvd veckor efter beviljad licens lanserades LeoVegas i Spanien.
LeoVegas tekniska infrascrukeur migrerades till molntjinsten Google Cloud.

Flertalet produkenyheter lanserades, sisom forbittrade sokfunktioner, multiplay pd mobilen och exklusiva spel.

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT

Preliminira incikeer i juli uppgick till 29,7 EUR (27,1) motsvarande en tillviixttake pa 9 procent.

LeoVegas har valt att inte anséka om spe”icens pa den nyligen omreglerade schweiziska marknaden. Schweiz stod
for 2,2 MEUR av intikterna under det andra kvartalet.

Dersim Sylwan har rekryterats som ny Chief Marketing Officer och tillerider sin tjinst senast 1 januari 2020.
Louise Nylén slutar som vice VD. Hennes roll kommer inte att ersittas.

K’AHC]SC tl“ extra bO]ﬂgStfiﬂ'lﬂ'l"l den 28 augusti avseende incitamentsprogram. KQHC]SG ﬁnns pﬁ bolagets hemsida.
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VD-ORD

FORSTA HALVARET 2019
Under det forsta halviret 2019 har vi genererat en god
underliggande tillvixt och 16nsamhet trots en svirnavi-

gerad extern miljé pi flera av vira stdrsta marknader.

SIFFROR UNDER DET ANDRA KVARTALET
Under det andra kvartalet uppgick intikterna till 94,4
MEUR (87,4), vilket motsvarar en 6kning med 8 procent.
Den organiska tillvixten i lokala valutor var 8 procent. Till-
viixten har under perioden varit god pi de flesta av vira
marknader. Storbritannien fortsitter dock att vara urma-
nande. Exkluderat Storbritannien uppgick den organiska
tillvixten till 26 procent. Sverige har samtidigt funnit en ny
bas att viixa frin efter den nya regleringen och vira intikeer

har utveck]ats pOSitin mﬁnad fbr minad under kvartalet.

Jamfore med for ett dr sedan har LeoVegas en mer hiilsosam
geografisk intikesmix. Detta innebir att vi inte ir lika kins-
]iga for utmaningar som kan uppstd pi en speciﬂk marknad,
vilket i sin tur har medfore ate vi har en minskad affirsrisk i

koncernen.

EBITDA resultatet under det andra kvartalet uppgick rill
15,0 MEUR (1570)7 motsvarande en EBITDA margina] om
16,0 procent (17,2 procent). Ett Skat fokus pi effektivitet
och kostnadskontroll har gett énskad effeke och vi fortsitter
att se dver vira externa avtal och optimera vir egen organi-
sation. Detta arbete bidrar med nédvindiga skalfordelar och
motverkar effekten av att vi betalar mer i spelskact. Sdsom
tidigare kommunicerats minskade dven vira marknadsfs-
ringsinvesteringar jimfore med drets forsta kvarcal. En bi-
dragande orsak till detca idr en mer terhdllsam marknadsfs-
ring i Sverige under kvartalet. Dessutom har en del senare-
liggningar av kampanjer frin det andra till det tredje kvar-
talet paverkat kostnaderna och bidragit till rorelseresulta-
tet, vilket kommer att ha en omviind effeke under det credje

kvartalet.

For att ytterligare dra nytta av den kompetens som tillforts
genom forviry, same for ace bli mer effekeiva, har vi om-
strukturerat landsorganisationerna for Storbritannien och
Italien. Vi har ﬂyttat in 1:1ndspeciﬁka funktioner till vira

centrala team samt tagit bort roller som dubblerats pa
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grund av forvirven. Detta 4r ett av manga initiativ for okad

effektivitet och optimering inom koncernen.

SVERIGE

Sverige har nu varit en reglerad marknad i 6ver ett halvir
och utveck]ingen bérjar ge en f‘ingervisning om vilken mark-
nad vi kommer att i pd ling sikt. Vi 4r néjda med vir egen
utveckling i Sverige och bedémer att vi tar marknadsande-
lar. LeoVegas ir idag det enskilt storsta casinovarumirket i
Sverige. Virt fokus pd produke och kundupplevelse, erfaren-
het frin reglerade marknader samt ect starke varumiirke bi-
drar «ill var positiva utveck]ing. Dessutom har 1zmseringarna
av GoGoCasino och Pixel.bet varit framgingsrika och varu-

m'zirkena uppskattas av vira svenska kunder.

Som stor och lingsiktig aktdr bide i Sverige och globale vill
vi pd LeoVegas medverka till act férindra synsittet pa bran-
schen. Det finns idag ett stort behov av att utbilda och in-
formera allminheten, opinionsbildare och politiker om vir
bransch, vad vi stir for och vilket arbete vi utfor — inte
minst inom ansvarsfulle spelande och hillbarhetsarbete.
Detta idr Viktigt for ace sikerstilla ace vi gemensamt ser till
att den nya regleringen blir en framging med etc hoge delta-
gande i licenssystemet, dvs. en hég kana]isering, och med ett

omfattande konsumentskydd.

EXPANSION

Enbart tvi veckor efter att vi fick vir licens gick vi live i
Spanien som fdrsta ny-licensierade akedr. Det visar pd
styrka och snabbhet inom LeoVegas och ir ytterligare ett
bevis pa att var erfarenhet frin reglerade marknader gynnar
0ss. Spanien ir ett steg i var fortsatta expansion och vi har
dven nyligen gjort lanseringar i andra spansktalande linder

som Chile och Peru, samt dven i Brasilien.

TEKNIK
Under kvartalet har vi migrerat over var teknik till moln-

tjinsten Google Cloud. Flytten innebir att vi kan skala vir
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tekniska infrastrukturmilj(i bittre utan att behdva investera
i hirdvara. Inom omridet produktinnovation har vi bland
annat lanserat forbittrad sokfunktionalitet, multiplay pa

mobilen och nya exklusiva casinospel fér LeoVegas kunder.

FINANSIELLA MAL

Vi upprepar vira ambitidsa finansiella mil f6r 2021 om 6oo
MEUR i intikter och oo MEUR i EBITDA. Vi vill fértyd—
liga att milen i férsta hand bygger pi organisk tillvixt men

dven intikter frin potentiella framcida forvirv.

KOMMENTAR OM DET TREDJE KVARTALET
Intikeer for juli manad uppgick till 29,7 MEUR (27,1), mot-

svarande en ti]lvﬁxttakt pft 9 pl’OCGﬂt.

LeoVegas har valt att inte ansdka om licens pd den nyligen
omreglerade schweiziska marknaden och vi tar dirfor inte
lingre emot spel frin den marknaden. Schweiz stod for 2,2

MEUR i intikter under det andra kvartalet.

Vir nuvarande bedémning ir atc gruppens marknadsfs-
ringskostnader kommer att 6ka under det tredje kvartalet i
jﬁmfére]se med det andra kvartalet, bide i relation ill vira

intikter och i absoluta tal.
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SLUTORD

Vi har iterigen levererat ett kvartal med organisk tillvixt
kombinerat med en god lonsamhet. De investeringar som
gjordes 2018 och effektivitetsarbetet under 2019 borjar att
generera avkastning i form av en okad skalbarhet i verksam-
heten. Trots detta iir vi inte ndjda och arbetar kontinuerligt
med ace bli dinnu bittre. Den externa marknadsmiljon pa
flera nyckelmarknader #r for nirvarande mer turbulent och
svirbedéomd in tidigare, vilket skapar nya utmaningar och
krav men ger oss samtidigt stora mdjligheter att viixa och ta
marknadsandelar. Vi fortsiteer ace fokusera pd ace bli det

globala casinobolaget nummer 1 - vi ir King of Casino!

7z

Gustaf Hagman, VD/koncernchef LeoVegas Mobile

Gaming Group, Stockholm 14 augusti 2019
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NYCKELTAL

Q2 2019

For fler KPLier och kommentarer se tillhérande presentationstil pd LeoVegasgroup.com. Se idven stycket "Definitioner av al-

ternativa nyckeltal”.

NYA DEPONERANDE KUNDER
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NDCer 6kade med 3 procent jﬁmfért med samma period £s-
regiende ir men minskade med 20 procent sekventiellt jam-

fore med rekordnivin under det férsca kvartalet.

NGR PER REGION, Q2 2019
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Ovriga Europa var den storsta regionen under det andra
kvartalet och bidrog med 47 procent av koncernens NGR.
Norden stod for 40 procent och Ovriga Virlden stod for 3
procent. Relationen ir nagot forindrad jimfért med det
forsta kvartalet 2019, di Norden och Ovriga Virlden har

Skat 1 andel sekventiellt.

SPELMARGINAL OCH BEHALLNINGSGRAD
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Relationen mellan NGR och deponeringar (behillnings-
grad) dkade ndgot jimf6rt med foregdende kvartal till 32 pro-
cent, vilket dr dver det historiska genomsnittet. En faktor
som historiske haft en stark paverkan pd behillningsgraden
ar spe]marginn]en. Spe]margina]en i kvartalet uppgick till
3,69 procent, vilket dr nigot under det historiska genomsnit-
tet.

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUNDER
(RDCS)
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RDCer minskade margine]lt jimfbrt med rekordnivin under
det forsta kvartalet och dkade samtidigt med 12 procent jim-

fort med samma period foregiende ar.

GGR PER PRODUKT, Q2 2019
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Casino Classic

= Live Casino

74% = Sport

Casino bidrog med 74 procent av koncernens GGR, Live Ca-
sino med 17 procent och Sportboken bidrog med 9 procent.
Live Casino och Sport vixte i andel under kvartalet bade
jimfore med forsta kvartalet 2019 och med samma period f6-

regiende 3r.

SPELARVARDE (EUR)
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Det genomsnittliga spelarvirdet per deponerande kund upp-
gick till 277 EUR vilket ir en 6kning med 22 procent jimfort
med fSregiende kvartal men en minskning med 1 procent mot
samma period féregiende dr. Det hdgre spelarvirdet jamfort
med de nirmast foregdende kvartalen forklaras frimsc av en
forindrad mix i spelarbasen med en hégre andel RDCer samt

minskade bonusutbetalningar, framfcrallt i Sverige.
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KONCERNENS UTVECKLING Q2

INTAKTER, DEPONERINGAR OCH NGR

Under det andra kvartalec uppgick intikterna till 94,4
MEUR (87,4), vilket motsvarade en 6kning med 8 procent.
Den organiska tillviixten i lokala valutor var 8 procent under
det andra kvartaler. Exkluderat den brictiska marknaden
uppgick den organiska tillviixten i lokala valutor till 26 pro-

cent.

Deponeringar uppgick till 287,8 MEUR (266,3) under kvarta-
let, vilket motsvarar en dkning med 8 procent. Sekventielle
okade deponeringar med 7 procent jﬁmfért med Fbregiende
kvartal. Deponeringar frin mobila enheter utgjorde 73 pro-

cent (69 procent) av totalen.

Spe]omsﬁtming, netto (NGR) dkade med 7 procent jﬁmfbrt
med samma period féregiende ir, och ckade sekventiellt med
10 procent jimfort med det forsta kvartalet. Okningen i spel-
omsittning avviker ndgot jimfore med Skningen i depone-
ringar, vilket forklaras av fluktuationer i spelmarginalen och

behillningsgraden mellan kvartalen.

[ region Norden dkade spelomsittningen, netto, med 2 pro-
cent jimfort med samma period féregiende dr. Den svenska
omsittningen har gradvis dterhdameat sig sedan den nya regle—
ringen implementerades i januari i 4r medan lanseringen av
varumirket GoGoCasino har bidragit positive till omsiite-
ningen under det andra kvartalet. Valutarérelser har samri-
digt pﬁverkat negativt. Region Ovriga Europa dkade spelom—
sittningen med 1 procent jimftre med samma period féregd-
ende ir. En god utveckling pa de flesta marknaderna i reg-
ionen motverkades av en fortsatt svag utveckling i Storbri-
tannien. Region Ovriga Virlden foresatte att utvecklas vil
under drets andra kvartal, med en drlig cillviixc p3 63 procent.
For gruppen uppgick andelen reglerade intikeer till 48 pro-

cent av de totala intikterna.

RESULTAT

Bruttoresultatet under det andra kvartalet uppgick till 63,8
MEUR (63,6), motsvarande en bruttomarginal om 67,5 pro-
cent (72,8 procent). Spelskatter uppgick till 12,8 MEUR, mot-
svarande 13,5 procent av omsiittningen, vilket ir en visentlig
dkning jimfore med foregdende dr di spelskacten uppgick till

8,1 MEUR. Okningen forklaras av en visentlige hogre andel

6
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intikter frin marknader med spelskatter, diribland Sverige
dir spelskatt belastar resultatet frin den 1 januari 2019. Kost-
nad for silda ginscer uppgick till 19,0 procent av intikeer
(18,0 procent) och bestir frimst av kostnader till externa
spel- och betalningsleverantsrer. Andelen kostnad for silda
tjinster minskade under det andra kvartalet jaimfort med fo-
regiende kvartal, vilket frimst forklaras av forbicerade vill-

kor hos ett antal spel- och betalningsleverantérer.

Marknadsfringskostnaderna under kvartaler uppgick rtill
28,1 MEUR (30,5). Marknadsf@ring i relation till intikeer var
29,7 procent, vilket innebir en minskning frin det forsta
kvartalets andel som uppgick till 38,0 procent samt j;ﬂ'mfért
med samma period foregiende dr (34,9 procent). Nuvarande
bedémning ir att gruppens totala marknadsforingskostnader
i absoluta tal sivil som i relation till gruppens intikeer kom-
mer att Ska under det ctredje kvartalet i jﬁmfére]se med det

andra kvartalet.

Anskaffningskostnaden i genomsnitt fér en ny deponerande
kund 6kade med 7 procent jﬁmfért med Féregﬁende kvarral
men minskade med 11 procent jimfért med samma period f6-
regiende dr. Férbiteringen jimfort med féregiende dr reflek-
terar en hdgre effektivitet i bolagets marknadsforing, en tyd-
lig fokus pi ROT i de affiliate partner-avtal som omférhand-

lats same en gradvis dkad organisk SEO-relaterad trafik.

Resultatriikning fram till EBITDA MEUR
94.4

Kostnaderna for personal i relation till intikterna minskade

i kvartalet jiimfért med F()'regflende kvartal men okade
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jimf{irt med samma period f(iregéende ir, och uppgick till
14,0 procent (11,8 procent). Bolaget fortsitter att investera i
personal inom regelefterlevnad samt inom produke och tek-
nik. Personalkostnaderna piverkas dessutom av nytillkomna
varumirken sisom GoGoCasino och Pixelbet. Samtidigt
fortsitter bolaget att optimera organisationen vilket lett till
minskad personalstyrka inom vissa omriden. Bolaget har
dven flyttat delar av den italienska verksamheten till Malta
samt omstrukturerat UK-organisationen under det andra
kvartalet. Sammantaget har detea lett ¢ill en minskning av
gruppens totala personalstyrka. Lonckostnaderna har samti-
dige skat nigot sekventielle vilket forklaras av ect kompetens-
skifte cill hogkvalificerad personal samt vissa kostnader

kopplade till optimering av organisationen.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 10,2 procent av intik-
terna (10,8 procent), vilket innebir en viss Skning jimfore
med F&Sregiende kvartal, bade i absoluta tal och i relation till
intikeerna. Bolagets fokus pd tkad effektivitet foresiteer atct
ge positiv effeke, men synbara Férbﬁttringar motverkades un-
der perioden av vissa kostnader av temporir karakeir, dir-
ibland organisatoriska forindringar och hégre legala kostna-
der under perioden. Dessutom belastade negativa valucars-
relser kostnaderna under perioden. Inférandet av redovis-
ningsprincipen IFRS 16 har medfort act hyreskostnaderna
och andra 1easingavgiﬁer numera inte redovisas under ovriga
rorelsekostnader. Under det andra kvartalet uppgick den po-

sitiva EBITDA effekten av IFRS 16 till 0,9 MEUR.

EBITDA i det f6rsta kvarcalet uppgick till 15,1 MEUR (IS,O),
motsvarande en EBITDA marginal uppgiende till 16,0 pro-
cent (17,2 procent). ]usterad EBITDA var detsamma som
EBITDA under kvartalet eftersom inga jimfdrelsestdrande

poster uppkommit.

Roérelseresultatet under kvartalec (EBIT) uppgick till 8,5
MEUR (9,3), vilket motsvarande en EBIT-marginal om 9,0
procent (10,6 procent). Justerad EBIT uppgick till 12,6 MEUR
(13,9), motsvarande en justerad EBIT marginal om 13,3 pro-
cent (15,9 procent). Justerad EBIT speglar rittvisare koncer-
nens underliggande vinstférmiga da jimforelsestdrande pos-
ter relaterade till forviry, listning7 avskrivningar av forvir-
vade immateriella tillgdngar och eventuella poster av jimfs-

relsestorande karakeir dr exkluderade.

Q2 2019

Koncernens avskrivningar exkluderat forvirvsrelaterade av-
skrivningar uppgick till 2,5 MEUR (1,1). Avskrivningar rela-
terade till IFRS 16 ingﬁr med 0,9 MEUR (0,0) under kvartalet.
Avskrivningar relaterade till férvirvade immateriella cill-

gingar uppgick till 4,1 MEUR (4,6).

Aterkommande finansiella kostnader ir frimst kopplade till
bankfaciliteten som togs upp i samband med tidigare forviry.
[ kvartalet uppgick finansiella kostnader till 0,5 MEUR (o,5).
Skulden avseende Royal Pandas tillﬁggsk(ﬁpeskilling ir virde-
rad enligt IFRS 3. Virderingen av képeskillingen har skett
en]igt "niva 37 i Verk]igt virdehierarkin. Det har inte skett
nigra verféringar mellan verklige virde nivier under iret.
Under kvartalet har skulden inte omviirderacs utan uppgir
fortfarande till 9,0 MEUR. Ingen resultateffeke har didrmed

uppstart i finansnettot under perioden.
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Skattekostnaden i kvartalet uppgick till 0,6 MEUR (o,5).

Periodens resultat under kvartalet uppgick till 7,4 MEUR
(6,6), vilket motsvarar en nettomarginal om 7,9 procent (7,6
procent). Resultat per aktie uppgick till 0,07 EUR (0,07) fére

utspidning och 0,07 EUR (0,07) efter utspidning.

Justerad vinst per aktic uppgick till 0,12 EUR (0,13). Justerad
vinst per aktie speglar koncernens under]iggande vinstfor-
miga di jimforelsestdrande poster relaterade till forviry,
fBrsﬁljningar, listm'ng, avsittningar samt avskrivningar for
forvirvade immateriella rtillgingar exkluderas. Omvirde-
rings- och diskonteringsef‘f‘ekter frin ti]]iiggskbpeski]lingar

ir dven exkluderade da dessa ej ir kassaflsdespiverkande.
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BALANSRAKNING OCH FINANSIERING

Koncernens finansiella stillning ir god. Likvida medel vid ut-
gingen av kvartalet uppgick till 49,3 MEUR (49,4). Likvida
medel exkluderat f6r kundsaldo, uppgick till 38,6 MEUR
(37,7). LeoVegas har tillgingliga kreditfaciliteter om sam-
manlagt 130 MEUR varav 9o MEUR anviinds vid utgingen av

det andra kVS.I'EB.th.

Koncernen har immateriella rtillgingar uppgiende il ett
virde om 16,4 MEUR vid kvartalets slut (11,6). Immateriella
tillgdngar hinforliga till identifierade dvervirden frin for-
viirv uppgick till 53,2 MEUR (69,3). Goodwill relaterade till
samtliga frviirv uppgick till 103,0 MEUR (101,8).

Tortala skulder har minskat under kvartalet, vilket frimst be-
ror pi att koncernen har amorterat 10,0 MEUR av bankfaci-
liteterna. Ling- och kortfristiga skulder ir i dvrigt relative

oférindrade jémfért med Féregiende kvartal.

Vid utgdngen av kvartalet uppgick koncernens eget kapita]
till 95,7 MEUR (63,5). Innchav utan bestimmande inflycande
uppgir till 5,3 MEUR (4,3) av det egna kapitalet. Soliditeten
uppgick till 34,5 procent (23,7 procent). Den totala balansom-
slueningen uppgick vid kvartalets slut ill 277,4 MEUR
(267,6).
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den 18pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 9,4 MEUR (15,9). R(irelsekapitalet var relativt
stabilt under kvartalet medan en storre inkomstskattebetal-
ning pﬁverkade kassaflodert negative. Kassaflsdet kan vara
volatile mellan kvartalen och piverkas bland annat av in-
komstskattebetalningar, jackpot-avsittningar, in- och utbe-
talningar mellan LeoVegas och olika produke- och betal-

ningsleverantérer samt férskottsbetalningar for licenser.

Investeringar i materiella anliggningstillgingar uppgick till
0,3 MEUR (0,5). Investeringar i immateriella ti]lgingar upp-
gick till 2,0 MEUR (1,8) och avser primirt balanserade ut-

vecklingskostnader.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten har under kvar-
talet paverkats av en amortering av bolagets linefacilicet med
-10,0 MEUR under perioden (10,0) samt betalad utde]ning till
moderbolagets akticigare om -5,7 MEUR (-11,7). Utdelning
per aktie for helir 2018 uppgar till totalt 1,20 SEK per aktie
(1,20), varav hilften har betalats ut under perioden. Den
andra delen av utdelningen betalas ut i december. Amorte-
ring av leasingskulden har dven piverkat kassaflédet med -

0,8 MEUR (0,0).
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KONCERNENS UTVECKLING FORSTA HALVARET 2019

INTAKTER OCH RESULTAT
Koncernens intiikter uppgick till 180,7 MEUR (164,8), vilket

ir en 6kning med 10 procent.

Bruttovinsten Skade till 121,6 MEUR (119,3), en 8kning pi 2
procent. Bruttomarginalen for halvirsperioden uppgick till

67,3 procent (72,4).

Marknadsféringskostnaderna som andel av intikterna mins-

kade till 33,7 procent (36,9).

EBITDA uppgick till 22,3 MEUR (24,5) och EBITDA-margi-
nalen uppgick till 12,3 procent (14,9). EBITDA justerat for
jimforelsestdrande poster uppgick till 22,3 MEUR (24,0), en

marginal pd 12,3 procent (14,6).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9.t MEUR (13,0), en 16-
relsemarginal uppgiende till 5,1 procent (7,9). Rérelseresul-
tatet justerat for jimforelsestdrande poster uppgick till 17,4
MEUR (21,8), vilket motsvarar en margina] pd 9,6 procent

(13,2).

Periodens resultat minskade till 7,4 MEUR (8,4) under halv-
drsperioden. Justerat resultat for perioden uppgick till 16,2

MEUR (20,4) med en justerad marginal om 9,0 procent (12,4).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten minskade under
forsta halvarer till 15,2 MEUR (27,7). Minskningen forklaras
primirt av ett ligre EBITDA resultat for perioden samt for-
'émdringar i r(irelsekapital. Betald inkomstskatt har dven be-

lastat kassaflsdet under perioden med -4,5 MEUR (0,0).

Investeringar i anliggningstillgingar uppgick till 0,; MEUR
(1,5). Investeringar i immateriella tillgfmgar uppgick till 4,2
MEUR (4,5) och bestod frimst av balanserade utvecklings-
kostnader. Kassafldden rorande forvirv av dotterbolag upp-
gick till 0,0 MEUR (92,3) di inga forviirv genomfores under

perioden.

Kassaflodet fran Finansieringsverksamheten uppgick ill -17,3
MEUR (66,5). Det negativa kassaflsdet under perioden for-
klaras av amortering av bolagets linefacilitet med 10,0 MEUR
under perioden (0,0) samt utbetald utdelning till moderbola-
gets aktiedgare om 5,7 MEUR (11,7). Utdelningen ir den
forsta av ovd tillfillen. Nisckommande utdelning f6r helar

2018 sker i december 2019.



KVARTALSRAPPORT

OVRIG INFORMATION

FRAMTIDSUTSIKTER OCH FINANSIELLA MAL

Bolagets lingsiktiga finansiella mil ir foljande:

Tillvéxt och intikter:
+ LeoVegas har som mdl att uppnd 600 MEUR i intikeer dr 2oz
« Malet inkluderar organiskt genererad tillvéixt samt intikeer

frdn potentiella framtida forvdrv

Vinst:

+ LeoVegas har som mdl att uppnd 100 MEUR i EBITDA dr 2021

La"ngsiktiga finansiella mal:

+ Ldngsikeig organisk tillvixt verstigande onlinespelsmarknadens

+ Ldngsiktig EBITDA marginal om minst 15 procent, med antagan-
det om att 100 procent av intikterna genereras pd reglerade
marknader dér spelskatt ucgdr

- Att, dver tid, dela ut minst 50 procent av vinsten

Bolaget ser en fortsatt stark efterfrigan pi speltjinster och
bedémer méjligheterna till fortsate expansion pi befintliga
och nya marknader som goda. Externa marknadsprognoser
beddmer att spe] i mobilen kommer att fortsitta viixa snabb-
bare in den traditionella spelmarknaden. Mobilpenetrat-
ionen och anvindandet av smarta telefoner fortsiitter att 5ka
i viirlden och mobilen anviinds i alle stdrre utserickning dill
att ta del av ndje och spel. LeoVegas kommer att fortsitta in-
vestera i tillviixe och bedémer tillvixepotentialen frin bola-

gets huvudmarknader sOm gOd‘cL

MODERBOLAGET

LeoVegas AB (publ), koncernens moderbolag, investerar i
ﬁiretag som erbjuder spel via mobilen, surfplattor och dato-
rer samt fOretag som utvecklar relaterad teknik. Speltjins-
terna erbjuds till slutkonsumenten genom dotterbolag. Mo-

derbolaget bedriver inte nigon spelverksamhet.

Under det andra kvartalet 2019 uppgick intikterna till o1
MEUR (o,1) och resultat efter skare till 2,1 MEUR (-1,4). Re-
sulcatet styrs i all viisentlighet av fakturerade Management-
tjinster samt dvriga rorelsekostnader. Under perioden har
moderbolaget erhillit en utdelning frin dotterbolag om 3,5
MEUR (0,0). Likvida medel uppgick till 0,2 MEUR (1,8).
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VALUTAKANSLIGHET

LeoVegas stérsta marknader dr Norden och Storbritannien.
Koncernens resultat piverkas siledes av Valutaomrﬁkningsef—
fekter. Under kvartalet har forindringar av Eurons vixelkurs
haft en negativ effeke pd intikeerna med omkring 73 KEUR
jamfort med samma period foregiende ar och en positiv ef-

fekt av 481 KEUR jimfért med f(iregélende Lkvartal.

SASONGSVARIATIONER

LeoVegas speltjinster anviinds av kunder dret runt, vilket in-
nebir att sisongsvariationen tenderar att vara ganska lig. Det
fakeum are féretaget ir snabbvixande bidrar dven rill att

eventuella sisongsvariationer blir mindre tydliga.

PERSONAL

Antalet heltidsanstillda vid kvartalets slut uppgick rill 855
(794) varav 72 ingir i LeoVentures. Det genomsnittliga anta-
let anstillda under kvartalet uppgick till 877 (758). LeoVegas

hade 15 (28) anlitade heltidskonsulter vid kvartalets utging.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

LeoVegas har en nirstdende relation for hyra av foretagsli-
genheter. Utdver ovan nirstiende relation har styrelseordfs-
rande Mirten Forste utfre konsuleejinster till bolagert till ete
totale viirde om 1,5 KEUR (9,4) under det andra kvartalet. I
ovrigt har inga ﬁiriﬂdringar skett for koncernen eller moder-
bolaget i relationer eller transaktioner med niirstiende parter

jimfore med det som beskrivits i drsredovisningen fér 2018.

AKTIER OCH AGARBILD

LeoVegas AB noterades pi Nasdaq Stockholm 5 februari 2018
(och var sedan 17 mars 2016 noterat pd Nasdaq First North).
Det totala antalet utestiende aktier och réster i LeoVegas AB
ir 101 652 970. Per den sista juni 2019 hade foretaget 16 861
aktiedigare. De fem storsta akticiigarna var Swedbank Robur
med 8,6 procent, Gustaf Hagman med 8,2 procent, Robin
Ramm-Ericson med 5,3 procent, Avanza Pension med 4,1
procent samt Torsten Séderberg med 3,7 procent och av ak-

tierna och rosterna.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter upprittas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS,
som har antagits av Europeiska unionen) utfirdade av Inter-
national Accounting Standards Board, tolkningsuttalanden
frin [FRS Interpretation Committee (tidigare IFRIC) samt
irsredovisningslagen och Ridert for finansiell rapporterings
standard RFR 1, "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”. Denna delirsrapport ir upprittad i enlighet med

IAS 34, Deldrsrapportering.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i enlighet
med drsredovisningslagen och rekommendation RFR 2, "Re-
dovisning for juridiska personer”. Upplysningar en]igt IAS
3416A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna,

dven i dvriga delar av delﬁrsrapporten.

Antalet aktier efter utsp'zidning beriknas enligt Treasury
Stock-metoden. Vid periodens slut fanns tva aktieoptions-
program som l6per ut 2020 respektive 2021. Dessa ger ingen
utspidningseffeke di l6senkursen dr hogre in vad aktien

handlacs till under kvartalet.

De Viktigaste redovisningsprinciperna enligt IERS, som ir de
redovisningsprinciper som har anviints vid utarbetandet av
denna deldrsrapport, beskrivs i not 2 pi sidorna 89—94 i drs-
redovisningen for 2018. Redovisningsprinciperna ir oférind-
rade frin den senaste publicerade drsredovisningen avseende
rikenskapsir 2018, forutom IFRS 16 som koncernen sedan 1

januari 2019 har implementerat for férsta gingen.

IFRS 16 — effeke pd den finansiella rapporteringen

IFRS 16 har introducerat en "right of use model”, vilket ersit-
ter den divarande standarden TAS 17 Leasingavtal. Frin den
1 januari 2019 har koncernen inte redovisat nigon operation-
ell leasing, vilket innebir att hyreskostnader och andra lea-
singavgifter redovisas i balansrﬁkningen, motsvarande en fi-
nansicll leasing. Den forenklade dvergingsmetoden har an-
vints vid bvergingen, vilket innebir att inga justeringar for
jimforelsetal har presenterats. Undantagna frin IFRS 16 ir
leasingavtal som understiger 12 minader samt leasing av ]ﬁgt

viirde (<5 000 USD).

Q2 2019

Vid inforandet av IFRS 16 8kade koncernens tillgingar initi-
alt med 10,9 MEUR, vilket i all viisentlighet motsvarade viir-
det pi 1easingskulden vid ingiende av rikenskapsiret. Lea-
singen bestir i all visentlighet av hyra fér koncernens kon-
torslokaler. Hyreskostnaderna betalas i forskote, vilket inne-
bir ate skulden var ligre in leasingtillgingen vid inférandet.
Nuvﬁrdesberikningen av framrida kontrakterade kassaflo-
den har utférts med en marginell linerinta. Detta eftersom
den implicita rintan inte varit tillginglig. Leasingtillgingen
skrivs av linjire dver kontrakesperioden for leasingkontrak-

tet.

Avskrivningar har belastat resultacet med 0,9 MEUR under
kvartalet. Vid kvartalets slut uppgir leasingtillgingen till 9,5
MEUR. Leasingskulden uppgick till 8,7 MEUR vid kvartalets
slut. En rintekostnad har belastat resultat med o,t MEUR un-

der perioden.

Efter inférandet av [FRS 16 har gruppens EBITDA—marginal
% paverkats positive med 1 procent. Omviirdering av den ini-
tiale virderade 1easingti11gfmgen och skulden kan ske, samt
ate tilligg sker f6r nya leasingkontrake, vilket siledes kan
komma att paverka kommande perioder. Fér ytterligare upp-
lysningar kring finansiella effekter hinvisas till arsredovis-

ning 2018, sid 90.

I tabellen nedan redovisas skillnaden mellan operationell le-
asing enligt drsredovisningen 2018 och leasingskulder som re-

dovisas en]igt IFRS 16, 2019-01-01.

IERS 16 avstiimning IB MEUR

Aragande for operationella leasingavtal per 31 december 2018 10,7
Diskontering med koncernens marginella linerinta 0.2
Avgir: justering forutbetald skuld - 09
Avgir: leasingavtal for vilken tillgingen ir av lige virde och som kostnadsférts - ox

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 99
Varav kortfristig leasingskuld 1 januari 2019 35
Lingfristig leasingskuld 1 januari 2019 6.4

I1
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Forindringen efter inférandet av IFRS 16 har piverkar den

ingiende balansen per 1 januari 2019 med f'o'ljande.

IFRS 16 piverkan pi balansrikningen 1 januari 2019 MEUR
Leasingrillging "right of use assets” (+) 109
Forutbetalda kostnader (-) - 10

Leasingskulder redovisad per 1 januari 2019 9.9

Vid utging av kvartalen, efter inférandet av IFRS 16, har

balansrikningen piverkats enligt nedan.

Balansrikning Qi 2019 Qz 2019
Leasingrillging "right of use assets” 100
Leasingskulder 9.1 8 7
Varav kortfristig leasingskuld 34 35
Lingfristig leasingskuld 57 52

For ace dka jimfdrbarheten visar nedan tabeller piverkan ef-

ter inforandet av [FRS 16 under det forsta halviret 2019.

EBITDA enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 142

Justering leasingavgifter enligt ridigare redovisningsprincip (IAS 17) 0. 9 09
EBITDA omriknat enligt IFRS 16 72 15.1
EBITDA marginal % enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 7.3% 15.0%

Justering leasingavgifter enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 1.0% 1.0%
EBITDA marginal % omriknat enligt IFRS 16 8.3% 16.0%
I\nssnﬂode frin den I5pande verksamheten enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17)

Justering for betalning av leasingavgifter enligt tidigare redovisningsprincip (IAS 17) 0, S [X 8
Kassaflode frin den Ispande verksamheten omriknat enligt IFRS 16 59 9.4

—
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

I den hir deldrsrapporten hinvisas till nyckeltal som LeoVe-
gas AB och andra intressenter anvinder vid utvirderingen av
LeoVegas Mobile Gaming Groups resultat vilka inte uttryck-
ligen ir definierade i IFRS. Dessa mitt forser ledningen och
investerare med betydelseﬁtll information for att analysera
trender i bolagets affirsverksamhet. Dessa alternativa nyck-
cleal dr tinkea att komplettera, inte ersitta, finansiella mict
som presenteras i enlighet med IFRS. For definitioner, se

stycket "Definitioner av alternativa nyckeltal”.

JUSTERADE RESULTATMATT

LeoVegas presenterar justerade resultatmice for ace ge en mer
fundamental bild till lisare av rapporten genom att visa pi
resultat som ligger nirmare koncernens underliggande vinst-
formiga. Justerade poster inkluderar kostnader som rér no-
tering pd Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader relaterade till rddgivning vid genomférande
av forviirv, avytering av tillgingar som ir resultacpiverkande,
avskrivningar av immateriella tillgingar relaterade rill for-
viirv samt omvirderingen och diskontering av tilliggskope-
skilling vid forviirv (ej kassaflsdespiverkande). Jimforelse-
storande resultatmict har medfore att resultacmitctet justerad
EBIT och justerad EBIT marginal har omriknats for tidigare
historiska perioder. Detta eftersom avskrivningar for forvir-
vade immateriella tillgingar ingdr som en jimfdrelsestérande

post frin och med det forsta kvartalet 2018.

FINANSIELL KALENDER
Nedan fé]jer LeoVegas finansiella kalender for excra bolags—

stimma samt kommande tvi kvartalsrapporter.

e 28 augusti 2019 - Extra bolagsstimma
e 7 november 2019 — Q3 rapport

o 14 februari 2020 — Q4 rapport
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LEGAL UPPDATERING

Den legala situationen for onlinespel dndras kontinuerlige
bide pd EU-nivd men idven pa enskilda geografiska mark-
nader. Det finns ett tryck pd linderna inom EU att anpassa
den inhemska lagstiftningen till tillﬁmplig EU-ritt, framfor-
allt gillande fri rérlighet av varor och tjinster. LeoVegas ex-
pansionsstrategi dr frimst act verka pd reglerade marknader
eller marknader som stir infor en reglering. Flertalet linder
inom EU har infore eller for diskussioner om att inféra en s
kallad lokal reglering for att anpassa sig till ridande mark-
nadsklimat. Exempel pi linder som infort en lokal reglering
4r Storbritannien, Danmark och Italien. Sedan januari 2019
har dven Sverige infore en lokal reg]ering. Den trenden spri-
der sig dven utanfér EU och flertalet marknader i exempelvis

Latinamerika f6r nu sddana diskussioner.

Den 1 januari 2019 tridde den nya svenska spellagstiftningen
i kraft. Bolaget var ett av de forsta som blev licensierade for
att bedriva onlinespel och vadhillning vid tidpunkeen for
ikrafteridandet. Spelskatten uppgir till 18 procent och regle-
ringen inkluderar ett antal dcaganden for ate frimja spelan-
svar. Det har bland annat infores ett centrale register som
heter spelpaus vars syfte och uppgift dr atc méjliggora for en
kund att blockera sig mot sjﬁ]v mot operatdrer som innchar

en licens vid en registrering pi spelpaus.

I Storbritannien uppgir spelskatten pa online casino frin och
med 1 april 2019 till 21 procent. Spelskatten for sportspel on-
line ir 15 procent. Tidigare uppgick dven spelskatten pi on-
line casino till 15 procent. Den brittiska spelmyndigheten ver-
kar samridigt fr ace skapa en hillbar och jimlik marknad dir
reglerna giller samtliga operatdrer som innchar en licens. Ex-
empelvis infordes en uppdaterad KYC process foregiende ir
samtidigt som de nu arbetar med uppfSljning av samtliga
operatdrer. Pi sikt innebir detta act alla operatdrer verkar pd

samma villkor med kundernas vilbefinnande i f6rsta hand.

I Nederlinderna dr myndigheternas forslag act infora en lokal
reglering med en spelskatt om 29 procent, vilket dr samma
som for de landbaserade operatérerna. Uppgifterna som
finns idag dr att operatdrer frin andra halviret av 2020 ska

kunna ansdka om licens.

I Ttalien har den nya regeringen introducerat lagstiftning som
skulle forbjuda det mesta kring marknadsforing av spel frin

och med juli 2019. Hittills har LeoVegas inte piverkats
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negative av marknadsf{iringsrestriktionerna och den itali-
enska verksamheten utvecklas enligt plan. Det har dock gict
for kore tid for att bedoma de 15mgsiktiga effekterna av de nya

dtstramningarna.

Schweiz har nyligen omreglerat sin spelmarknad. Att ansdka
om licens kriiver ett djupgdende samarbete med en landbase-
rad akeor och det dr ece av skiilen dill ace LeoVegas valt att
inte ansdka om licens. LeoVegas tar dirmed inte lingre emot

spel frin denna marknad.

I Tyskland ir LeoVegas aktiva med sin EU-licens samt har
kompletterande spellicenser i de lokala staterna Schleswig-
Holstein och Hessen. Baserat pd informationen som finns
idag ir beddmningen att det sker forberedelser for en regle-
rad marknad di en tillfillig licensbaserad marknad for sport-
spel triider i kraft den 1 januari 2020. En permanent reglering

kan komma att imp]ementeras fran juli 2021.

I geograﬁ'ska omridet Ovriga viirlden finns det omriden med
otydlig spellagstiftning vilket pi sikt kan piverka LeoVegas
intikeer, resuleat och expansionsméj]igheter beroende pa hur

eventuella legala férindringar utvecklas.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Den huvudsakliga risken och osikerheten som LeoVegas stir
infor ir det allminna ricesliget £6r onlinespel. Beslut och for-
indringar i lagar och regler kan piverka LeoVegas affirsverk-
samhet och expansionsméjligheter. D3 de flesta av LeoVegas
kunder ir verksamma i Europa ir det ritesliget inom EU-
kopplade jurisdiktioner som har stdrst betydelse f6r befintlig
verksamhet, men dven utvecklingen utanfsr EU ir av intresse.
Dels for ate delar av LeoVegas befintliga verksamhet kan pa-
verkas, men primirt di det kan komma act piverka bolagets
expansion och framtidsplaner. Utvecklingen inom det legala

omridet bevakas och bedéms I8pande inom LeoVegas.

Ect led i LeoVegas marknadsforing ir acc samarbeta med an-
nonsnitverk, si kallade "affiliates”. I samband med detta kan
det férekomma att LeoVegas varumirke exponeras i sam-
manhang som inte ir dnskvirda. Komplexiteten och ming-
den av trafikkillor gor att det inte dr méjligt for LeoVegas
att kontrollera var och en av dessa trafikkillor. LeoVegas har
en noggrann genomging av nya samarbetspartners innan
samarbetet pibdrjas. Om det skulle intriffa en dvercridelse

mot vira samarbetsvillkor har LeoVegas méjlighet atc
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innchilla betalning och avsluta samarbetet med den berdrda
killan. I Sverige jobbar LeoVegas tillsammans med Bransch-

foreningen f6r Onlinespel (BOS) for att stiivja problemet.

LeoVegas erbjudande bygger pi spel som rolig och attrakeiv
underhillning. Vissa personer riskerar are fa problem med
sitt spelande. Det tar LeoVegas pd stort allvar. Spelansvar
finns som en utgingspunkt i utformningen av LeoVegas er-
bjudanden och vid kundkontake. Samtliga anstillda pa Leo-
Vegas, oavsett position, miste vara certifierade inom ansvars-
fulle spelande. LeoVegas har dedikerad personal for att
frimja ansvarsfullt spelande, som enbart jobbar med spelan-
svarsfrigor. LeoVegas har implementerat ect antal funktioner
som identifierar och hjilper potentiella problemspelare. Det
ir verktyg som hjilper kunderna atc kontrollera sict spelande.
Exempel pa sidana funkcioner ir Férlustgrﬁns, Tidsgrﬁns,
Pausa konto och Avstingning. Dessutom erbjuds ett sjilvtest
for act tidige kunna identifiera om spelandet riskerar att ut-
vecklas till ect problem. Utdver nimnda verkeyg for kunderna
och interna utbildningar for personal arbetar LeoVegas in-
ternt fOr ansvarsfulle spelande som en del av forecagskul-
turen. LeoVegas arbetar kontinuerlige f6r att med engage-
mang och kunskap frimja en positiv och trygg spelupplevelse
for alla. LeoSafePlay ir hela koncernens plattform for an-
svarsfullt spelande. Ambitionen med LeoSafePlay ir att det
ska utvecklas cill ate bli ett av industrins mest kompletta

verkeyg for spelarskydd.

Utdver ovan finns det risker kopplade till visentliga upp-
skatmingar och bedémﬂingar i den finansiella rapporte-
ringen. Koncernens finansiella rapporter 4r delvis baserade
pﬁ antaganden och bedémm’ngar vid uppr';ittande av koncer-
nens redovisning. Uppskattningar och bedémningar utviirde-
ras kontinuerligt och baseras pa historiska erfarenheter och
andra fakrorer, inklusive forvintningar om framrida hindel-
ser som beddms vara rimliga under omstindigheterna. Avvi-
ker den initiala bedémningen mot det slutliga utfallet kan
det medfdra en visentlig resultateffeke i koncernen. I irsre-
dovisningen 2018 pi sidan 94 framgir det mer information
om de visentliga uppskattningarna och bedémningarna som
anvints vid upprittandet av koncernens finansiella rappor-

ter.

Andra risker som kan komma att paverka LeoVegas ir mark-
nadsrelaterade risker och finansiella risker sisom valuta- och
Marknadsrisker risker

likviditetsrisker. och finansiella
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bevakas och f(iljs upp 1{5pande i verksamheten. En detaljerad
beskrivning av de finansiella riskerna finns upptagna i drsre-

dovisningen for 2018.

HALLBARHET - ANSVARSFULLT SPELANDE

LeoVegas syfte dr att erbjuda kunder underhillning pd ectt
tryggt och sitkert sitt. LeoVegas striivar efter lingsiktiga och
hillbara relationer med kunderna. Det Viktiga ir ate kun-
derna ser sitt spelande som underhillning och spelar pd ett
sikert och ansvarsfulle sice. For vissa individer kan spel dock
gi frin underhdllning cill acc istillec orsaka finansiella och/el-
ler sociala problem. LeoVegas ligger i framkant i branschen
nir det giller ansvarsfulle spelande, bide nir det giller ate
skydda kunderna och att arbeta proaktive samt stddja de per-
soner som utvecklar ett osunt spelande. LeoVegas har inve-
sterat mycket i teknik och utveckling av algoritmer som upp-
ticker tidiga tecken hos spelare som kan indikera risk for ett
osunt spelande. Inom ramen for LeoSafePlay har bolaget lan-
serat ett verktyg baserat pd machine learning och algoritmer
som hj'zilper till ace skapa riskprofi]er for kunder som kan
komma att utveckla en spelberoendeproblematik. Ambic-
ionen inom ansvarsfullc spelande 4r act vara bist i branschen
och med hjilp av den senaste tekniken bygga niista generat-

ions system Fél‘ ansvarsful]t spe]ande.

LeoVegas ir verksamma i en industri dir Féretag som inte
kan skapa ect hillbart och lingsiktige konsumentvirde, bra
service, rittvis prissittning, ett 6vergripande spe]ansvar och
hag trovirdighet inte kommer att dverleva pa ling sike. Inve-
steringar och fokus pa hillbarhet #r ett méste for act kunna
agera i enlighet med bolagets spellicenser pa de olika mark-
naderna. | dag har de storre och serivsa spe]operatérema in-
fore verkeyg for ansvarsfulle spelande. Speloperatérer online
har dven lire sig hantera hirda efterlevnadskrav som ofta skil-
jer sig frin en marknad till en annan. LeoVegas ser idven ett
okat intresse frin minga investerare kring hillbarhetsfrigor,
allt eftersom medvetenheten om spelbranschen kar. Alle
detta stirker bolagets fokus pﬁ att vara en pi’ﬂit]ig operatdr.
LeoVegas vilkomnar den utvecklingen di den ger moijlig-
heter for professionella och innovativa foretag atc gora for-
dndringar till det bittre for bide samhillet och kunderna.
LeoVegas tar marknadsandelar frin konkurrenter genom att
vara ctt datadrivet féretag som vet vad som driver kundupp-

levelsen.
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LeoVegas vill behilla kunderna under en ling tid och bygga antalet aktiva kunder som ser sitt spelande som underhill-
upp en hillbar relation till dem. Det innebir ate den genom-  ning 6kar. Detta dr en hillbar och ansvarsfull tillvixestrategi

snittliga intikten per kund ir stabil éver tid, samtidigt som  for Leo\/egas som koncern.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen forsikrar act kvartalsrapporten for det andra kvar- Vﬁsentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget

talet ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och kon- och de féretag som ingdr i koncernen stir infér.

cernens Verksamhet, stillning OCh resultat samt bGSkI'iVGI' de

Stockholm, 14 augusti 2019

J

Marten Forste Robin Ramm-Ericson
Styrelseordférande Styrelseledamot

Fredrik Riidén Anna Frick

Styrelse]edamot Styrelseledamot

Tuva Palm

Styrelse]edamot

Gustaf Hagman
Vd och koncernchef

Ddd?‘smpporren har inte gmnskafs av bOlClgG[S revisor.

LeoVegas AB, Luntmakargatan 18, 111 37 Stockholm

Huvudkontor: Stockholm, Organisationsnummer: 556830-4033

All information i denna rapport tillhér de koncernforetag som ytterst idgs av LeoVegas AB, dven kallat LeoVegas.

FOR MER INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Gustaf Hagman Stefan Nelson

Vd och koncernchef CFO

+46 (0) 8 410 367 66, +46 (0) 8 410 367 66,
gustaf.hagman@leovegasgroup.com stefan.nelson@leovegasgroup.com
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Phi]ip Doftvik

Director of Corporate Finance and In-
vestor Relations

+46 (0) 73 512 07 20,
philip.doftvik@leovegasgroup.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
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KEUR Apr-jun 2019 Apr-jun 2018 Jan-Jun 2019 Jan-jun 2018 2018
Intakter 94 431 87413 180 734 164 780 327 817
Kostnad for sdlda tjanster (17909) (15702) (34.865) (30320 (62588)
Spelskatter (12765) (8076) (24222 (15149) (29686)
Bruttoresultat 63 757 63 635 121647 119311 235543
Personalkostnader (13262) (10354) (25835) (18962) (40980)
Balanserade utvecklingskostnader 2122 1560 4565 2601 7192
Ovriga rérelsekostnader (9600) (9482) (17707) (19.494) (41204)
Marknadsfdringskostnader (28093) (30537) (60892) (60742) (120752)
Ovriga intakter/kostnader 138 177 281 1792 1806
EBITDA 15 062 14999 22 259 24 506 41605
Avskrivningar (2475) (1100) (4876) (2 206) (4925)
Avskrivningar av forvarvsrelaterade overvarden (4093) (4636) (8239) (9253) (17 505)
Rorelseresultat (EBIT) 8494 9263 9144 13 047 19175
Finansiella intakter - 7 10
Finansiella kostnader (510) (497) (1190 (795) (1746)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - (1634) - (3250) 27022
Resultat fore skatt 7984 7138 7954 9009 44 461
Inkomstskatt (556) (499) (556) (630) (1221)
Periodens resultat 7428 6639 7398 8379 43 240
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7710 6724 7840 8262 43150
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (282) (85) (442) 17 90
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag ) 1 4 - 3)
Ovrigt totalresultat ¥) 1 4 - (3)
Periodens totalresultat 7421 6 640 7402 8379 43 237
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7703 6725 7844 8262 83147
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (282) (85) (442) 17 90
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,07 0,07 0,07 0,08 0,43
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,07 0,07 0,07 0,08 0,43
Antal utestaende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 100,34 101,65 100,34 101,65
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,37 101,65 10137 101,65
Nyckeltal

Kostnad for salda tjanster, % av intékter 19,0% 18,0% 19,3% 184% 19,1%
Spelskatter, % av intakter 13,5% 92% 134% 92% 9,1%
Bruttomarginal, % 67,5% 72,8% 67,3% 72,4% 71,9%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,0% 11,8% 14,3% 11,5% 12,5%
Rérelsekostnader, % av intakterna 10,2% 10,8% 9,8% 11,8% 12,6%
Marknadsforingskostnader, % av intakterna 29,7% 34,9% 33,7% 36,9% 36,8%
EBITDA marginal, % 16,0% 17,2% 12.3% 14.9% 12.7%
EBIT marginal, % 9,0% 10,6% 5.1% 7,9% 58%
Nettomarginal, % 7.9% 7,6% 41% 5,1% 13.2%
Justerade resultatmatt KEUR Apr-jun 2019 Apr-jun 2018 Jan-Jun 2019 Jan-jun 2018 2018
EBITDA 15 062 14999 22 259 24 506 41605
Kostnader hanfdrliga till notering E 62 62
Kostnader hanfrliga till radgivning vid forvrv - 466 466
Avsdttning for vitesforlaggande i Storbritannien fan UKGC - 453 453
Vinst forsaljning av tillgang - - - (1500) (1500)
Justerad EBITDA 15 062 14999 22 259 23987 41086
Avskrivningar (2475) (1100) (4876) (2206) (4925)
Justerad EBIT 12587 13 899 17 383 21781 36 161
Finansnetto (510) (491) (1190) (788) (1736)
Skatt - (499) - (630) (1221)
Justerat resultat for perioden 12077 12909 16 193 20 363 33204
Justerad vinst per aktie 0,12 0,13 0,16 0,20 0,33
Justerad EBITDA marginal, % 16,0% 17,2% 12,3% 14,6% 12,5%
Justerad EBIT marginal, % 133% 15,9% 9,6% 13.2% 11,0%
Justerad nettomarginal 12,8% 14,8% 9,0% 12,4% 10,1%
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
KEUR 30 Jun 2019 30Jun2018  31Dec2018 31 Dec 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 4107 3851 4141 2870
Leasingtillgangar (right of use assets) 9484 - - -
Immateriella tillgangar 16414 11630 14032 9948
Immateriella tillgangar relaterade till dvervarden fran forvarv 53228 69 345 61467 51018
Goodwill 102 958 101840 102958 44604
Uppskjutna skattefordringar 2975 1488 2975 1541
Summa anlaggningstillgangar 189 166 188 154 185573 109 981
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 31009 19 806 29268 15178
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7970 10232 7768 7074
Likvida medel 49290 49377 56738 52758
varav bundna medel (kundsaldo) 10691 11697 11922 7097
Summa omsattningstillgingar 88 269 79 415 93 774 75010
SUMMA TILLGANGAR 277 435 267 569 279 341 184991
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 119
Ovrigt tillskjutet kapital 40 409 40289 40 409 36588
Omrdkningsreserv 699 487 485 -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 48084 17228 52116 21122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 90 412 59224 94 230 58 906
Innehav utan bestammande inflytande 5258 4285 5700 -
Summa eget kapital 95 670 63 509 99 930 58 906
Langfristiga skulder till kreditintitut 49740 94 803 69 642 20015
Ovriga langfristiga skulder N 952 961 942
Leasingskulder 521 - - -
Uppskjuten skatteskuld 2414 3108 2765 2854
Summa langfristiga skulder 58 346 98 863 73 368 23811
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 23295 17257 18022 14818
Spelarskulder 10691 11697 11922 7097
Skatteskuld 1378 3867 5111 3032
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 35575 31409 31994 27302
Kortfristig skuld avseende forvdrv - 168 - 13644
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 30000
Kortfristiga leasingskulder 3480 - -
Avsdttning berdknad villkorad kdpeskilling avseende forvdrv 9000 40799 9000 36381
Summa kortfristiga skulder 123 419 105 197 106 049 102 274
Summa totala skulder 181765 204 060 179 417 126 085
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277 435 267 569 279 347 184991
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KEUR Apr-jun 2019 Apr-Jun 2018  Jan-Jun 2019  Jan-jun 2018 2018
Rorelseresultat 8494 9263 9143 13047 19175
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 6324 5962 11790 11595 20193
Fordndringar i rérelsekapital (957) 647 (1195) 3076 (1796)
Betald inkomstskatt (4497) - (4.497) - (1078)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 9364 15872 15241 27718 36 494
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (316) (476) (712) (1510) (2475)
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar (2018) (1761) (4204) (4512) (8633)
Forvdrv av dotterbolag - (10092) - (18778) (20213)
Forvarv av tillgangar vid forvrv - - - (73472) (73472)
Forsdljning avimmateriell tillgang - - - 1500 1500
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2334) (12 329) (4916) (96 772) (103 293)
Lanefinansiering kreditinstitut (10 000) 10000 (10000) 74740 79 475
Leasingskulder (802) - (1594)

Likvid fran emission av eget kapitalinstrument - 3426 - 3426 3832
Utdelning till aktiedgama (5726) (11669) (5726) (11669) (11669)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (16 528) 1757 (17 320) 66 497 71638
Oknmg av likvida medel (9498) 5300 (6995) (2557) 43839
Likvida medel vid periodens bérjan 59 251 44368 56738 52758 52758
Kursdifferenser i likvida medel (463) (291) (453) (824) (859)
Likvida medel vid periodens slut 49 290 49 377 49 290 49 377 56 738
varav bundna medel (kundsaldo) 10691 11697 10691 11697 11922
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Ovrigt e Balanserade Eﬁet .I.(a!altal. Innehav utan
A - Omraknings- . . hanforligt till w Summa eget
Aktiekapital tillskjutet vinstmedel inkl. bestammande .
. reserv . moderbolagets . kapital
aktiekapital periodens resultat =~ inflytande
KEUR aktiedgare
Ingdende balans 1 januari 2018 1196 36 588 - 21122 58 906 - 58 906
Periodens resultat - 8262 8262 117 8379
Ovrigt totalresultat
(omrdkningsdifferens utldndska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - - 8262 8262 117 8379
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Nyemission 24 3402 - 342 3426
Utdelning 487 (12156) (11669) (11 669)
Premier for teckningsoptioner 299 - 299 299
Transaktioner innehav utan bestdmmande inflytande
Forvarv innehav utan bestdmmande inflytande - 4168 4168
Utgdende balans 30 juni 2018 1220 40 289 487 17 228 59 224 4285 63 509
Ingdende balans 1 januari 2019 1220 40 409 485 52116 94 230 5700 99 930
Periodens resultat - 7840 7840 (442) 7398
Ovrigt totalresultat 4 ] 4
(omrakningsdifferens utldndska dotterbolag)
Summa totalresultat for perioden - - 4 7840 7844 (442) 7402
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare:
Aktieemission fran [3sen av optionsprogram -
Utdelning 210 (11872) (11662) (11 662)
Utgdende balans 30 juni 2019 1220 40 409 699 48 084 90 412 5258 95 670
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR Apr-jun 2019  Apr-Jjun 2018  Jan-Jun 2019  Jan-jun 2018 31 Dec 2018
Nettoomséttning 143 147 362 725 988
Rorelsekostnader (1525) (1362) (2 664) (2551) (4474)
Ovriga kostnader och intakter - - - - -
Rorelseresultat (EBIT) (1382) (1215) (2302) (1826) (3 486)
Finansiella poster 3525 (101) 3583 (88) 8144
Skatt pa periodens resultat - (53) - (53) 454
Periodens resultat® 2143 (1369) 1281 (1967) 5111

*Periodens resultat motsvarar totalresultatet for perioden

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KEUR 30 Jun 2019 30Jun 2018 31 Dec 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 16 283 16 389 17 682
Omsttningstillgangar 10113 5339 12883
Likvida medel 199 1775 326
Summa omsdttningstillgangar 10 312 7114 13209
TOTALA TILLGANGAR 26 595 23503 30 891
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 9 605 12908 19 986
Summa langfristiga skulder 10 000 10 000 10 000
Summa kortfristiga skulder 6990 595 905
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 595 25503 30891
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Tal i KEUR om inte annat anges Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q2 2018
Deponeringar 287 826 268 465 276 604 253 399 266 259
Tillvéixt, %, mot foregdende ar 8% 8% 23% 31% 59%
Tillvéixt, %, mot foregdende kvartal 7% -3% 9% 5% 7%
Geografisk fordelning av deponeringar
Norden, % av deponeringar 51% 47% 54% 52% 51%
Ovriga Europa, % av deponeringar 39% 45% 41% 43% 44%
Ovriga varlden, % av deponeringar 11% 7% 6% 5% 5%
Spelintdkter, netto (NGR) 92 906 84103 81992 77781 86 782
Tillvaxt, %, mot foregdende ar 7% 10% 21% 41% 76%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal 10% 3% 5% -10% 13%
Geografisk fordelning av spelintdkter, netto (NGR)
Norden, % av spelintdkter netto 40% 39% 45% 43% 42%
Ovriga Europa, % av spelintékter netto 47% 49% 45% 48% 49%
Ovriga vérlden, % av spelintékter netto 13% 12% 9% 9% 9%
Tillvéxt i Spelintakter, netto (NGR) per region
Norden tillvaxt, %, mot foregaende dr 2% 5% -2% 1% 32%
Ovriga Europa tillvaxt, %, mot foregdende ar 1% 17% 42% 131% 160%
Ovriga varlden, %, mot foregdende ar 63% 52% 93% 25% 51%
Reglerade intdkter % av totala intdkter 48% 50% 33% 35% 39%
Tillvaxt i reglerade intakter %, mot foregaende ar 33% 55% 36% 102% 173%
Tillvaxt i reglerade intékter %, mot foregdende kvartal 7% 57% -3% -18% 24%
Behdliningsgrad (Spelintakter, netto (NGR)/Deponeringar) 32.3% 31.3% 29.6% 30.7% 32.6%
Spelmarginal % 3.69% 3.73% 3.67% 3.69% 3.84%
Aktiva kunder (antal) 549 324 694 925 587 712 547 526 544013
Tillvaxt, %, mot foregdende ar 1% 27% 50% 83% 91%
Tillvdxt, %, mot foregdende kvartal -21% 18% 7% 1% -1%
Deponerande kunder (antal) 334 961 370 209 327 156 318 189 309 987
8% 23% 29% 57% 79%
Tillvaxt, %, mot foregdende kvartal -10% 13% 3% 3% 3%
Nya deponerande kunder (antal) 138 758 173 346 145 409 140 552 134 487
Tillvaxt, %, mot foregaende ar 3% 19% 13% 45% 84%
Tillvéxt, %, mot foregdende kvartal -20% 19% 3% 5% -8%
Aterkommande deponerande kunder (antal) 196 203 196 863 181747 177 637 175500
Tillvdxt, %, mot foregdende dr 12% 26% 46% 68% 75%
Tillvaxt, %, mot foregdende kvartal 0% 8% 2% 1% 13%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT PER KVARTAL
KEUR Q22019 Q12019 Q4 2018 Q32018 Q2 2018
Intakter 94431 86 303 84485 78 552 87413
Kostnad for salda tjanster (17.909) (16956) (17 548) (14720) (15702)
Spelskatter (12765) (11457) (7199) (7338) (8076)
Bruttoresultat 63757 57 890 59738 56 494 63 635
Personalkostnader (13262) (12574) (11509) (10509) (10354)
Balanserade utvecklingskostnader 2122 2443 3589 1002 1560
Ovriga rérelsekostnader (9600) (8107) (11592) (10118) (9482)
Marknadsforingskostnader (28093) (32799) (32019) (27991) (30537)
Ovriga intakter/kostnader 138 343 (72) 86 177
EBITDA 15 062 7196 8135 8964 14999
Avskrivningar (2475) (2401) (1417) (1302) (1100)
Avskrivningar av forvdrvsrelaterade Gvervdrden (4093) (4146) (4127) (4125) (4636)
Rorelseresultat (EBIT) 8494 649 2591 3537 9263
Finansiella intakter - - 3 - -
Finansiella kostnader (510) (680) (502) (449) (491)
Finansiell skuld vardering vinst/(forlust) - - 20163 10109 (1634)
Resultat fore skatt 7984 (31) 22 255 13197 7138
Inkomstskatt (556) - (147) (444) (499)
Periodens resultat 7428 (31) 22 108 12753 6639
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7710 129 201 12817 6724
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande (282) (160) 37 (64) (85)
Omrdkningsdifferens utldndska dotterbolag (7) 11 3) 1
Ovrigt totalresultat ) 1 (3) - 1
Periodens totalresultat 7421 (20) 22 105 12753 6 640
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7703 140 22068 12817 6725
Periodens total resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande (282) (160) 37 (64) (85)
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,07 (0,00) 0,22 0,13 0,07
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,07 (0,00) 0,22 0,13 0,07
Antal utestdende aktier justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 100,34
Antal aktier efter utspadning justerat for split (miljoner) 101,65 101,65 101,65 101,65 101,37
Nyckeltal
Kostnad for salda tjanster, % av intakter 19,0% 19,6% 20,8% 18,7% 18,0%
Spelskatter, % av intdkter 13,5% 133% 85% 9,3% 9,2%
Bruttomarginal, % 67,5% 67,1% 70,7% 71,9% 72,8%
Personalkostnader, % av intdkterna 14,0% 14,6% 13,6% 13,4% 11,8%
Rorelsekostnader, % av intdkterna 10.2% 9,4% 13,7% 12,9% 10,8%
Marknadsforingskostnader, % av intakterna 29,7% 38,0% 37,9% 35,6% 34,9%
EBITDA marginal, % 16,0% 83% 9,6% 11,4% 17.2%
EBIT marginal, % 9,0% 0,8% 31% 4,5% 10,6%
Nettomarginal, % 79% 0,0% 26,2% 16,2% 7,6%
Justerade resultatmatt KEUR Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018
EBITDA 15 062 7196 8135 8964 14999
Kostnader hanférliga till notering - - - - -
Kostnader hénforliga till radgivning vid forvarv
Avsdttning for vitesforlaggande i Storbritannien fan UKGC
Vinst forsdljning av tillgang - - - - -
Justerad EBITDA 15 062 7196 8135 8964 14999
Avskrivningar (2475) (2401) (1417) (1302) (1100)
Justerad EBIT 12 587 4795 6718 7662 13899
Finansnetto (510) (680) (499) (449) (491)
Skatt - . (147) (444 (499)
Justerat resultat for perioden 12077 4115 6072 6769 12909
Justerad vinst per aktie 0,12 0,04 0,06 0,07 0,13
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER KVARTAL | SAMMANDRAG

Q2 2019

KEUR Q2 2019 Q12019 Q42018 Q32018 Q2 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 4107 4161 414 4114 3851
Leasingtillgangar (right of use assets) 9484 9963 - - -
Immateriella tillgangar 16414 15449 14032 12046 11630
Immateriella tillgangar relaterade till dvervarden fran forvarv 53228 57321 61467 65585 69345
Goodwill 102958 102958 102958 102958 101840
Uppskjutna skattefordringar 2975 2975 2975 1489 1488
Summa anlaggningstillgangar 189 166 192 827 185573 186 192 188 154
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 31009 30332 29268 2973 19806
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7970 6679 7768 9090 10232
Likvida medel 49290 59251 56738 47555 49377
varav bundna medel (kundsaldo) 10691 10 566 11922 11849 11697
Summa omsattningstillgangar 88 269 96 262 93774 79618 79 415
SUMMA TILLGANGAR 277 435 289 089 279 347 265 810 267 569
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1220 1220 1220 1220 1220
Ovrigt tillskjutet kapital 40409 40409 40409 40409 40289
Omrdkningsreserv 699 4% 485 438 437
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 43084 52245 52116 30044 17228
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 90 412 94 370 94 230 72 161 59 224
Innehav utan bestdmmande inflytande 5258 5540 5700 5662 4285
Summa eget kapital 95 670 99910 99 930 77 823 63 509
Langfristiga skulder till kreditinstitut 49740 59717 69642 74849 94803
Ovriga langfristiga skulder 97 966 961 947 952
Leasingskulder 5221 5701 - - -
Uppskjuten skatteskuld 244 2583 2765 2945 3108
Summa langfristiga skulder 58 346 68 967 73 368 87141 98 863
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 23295 18330 18022 14116 17257
Spelarskulder 10691 10566 11922 11849 11697
Skatteskuld 1378 5194 5111 3387 3867
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 35575 33679 31994 30563 31409
Kortfristig skuld avseende férvarv - - - - 168
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 40000 40000 30000 20000
Kortfristiga leasingskulder 3480 3443 - - -
Avsdttning berdknad villkorad kopeskilling avseende férvarv 9000 9000 9000 29331 40799
Summa kortfristiga skulder 123 419 120 212 106 049 109 246 105 197
Summa totala skulder 181765 189 179 179 417 187 987 204 060
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277 435 289 089 279 347 265 810 267 569
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KEUR Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018
Rorelseresultat 8494 649 2591 3537 9263
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 6324 5466 4682 3916 592
Forandringar i rorelsekapital (957) (238) 621 (5492) 647
Betald inkomstskatt (4497) - - (1078) -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 9364 5877 7894 883 15 872
Forvarv av materiella anldggningstillgngar (316) (396) (339) (626 (476)
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar (2018) (2186) (3129) (1018) (1761)
Forvrv av dotterholag - - - (1409) (10092)
Forvarv av tillgangar vid forvarv - -
Forsaljning av immateriell tillgang - - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten (2334) (2582) (3 468) (3053) (12 329)
Lanefinansiering kreditinstitut (10000 - 4735 10000
Leasingskulder (802) (792) - - -
Likvid frdn emission av eget kapitalinstrument - - 34 372 3426
Utdelning till aktiedgarna (5726) - - - (11669)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten (16 528) (792) 4769 372 1757
Okning av likvida medel (9498) 2503 9195 (1798) 5300
Likvida medel vid periodens bdrjan 59251 56738 47555 49377 44368
Kursdifferenser i likvida medel (463) 10 (12) (24) (291)
Likvida medel vid periodens slut 49 290 59 251 56 738 47 555 49 377
varav bundna medel (kundsaldo) 10691 10 566 1922 11849 11697
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

AKTIER UTESTAENDE EFTER UTSPADNING
Antal utstiende aktier fore utspidning plus antalet utesti-
ende akticoptioner, minus inldsensumman for optionerna
delat pa det genomsnittliga aktiepriset i perioden

AKTIVA KUNDER
Antal kunder som har spelat pd LeoVegas inklusive kunder
som endast har nytejat bonuserbjudanden

BEHALLNINGSGRAD (HOLD)
Spelintikter, netto delat pd deponeringar

BRUTTORESULTAT

Intikter minus direkea rorliga kostnader som bland annat
inkluderar kostnader for spelleverantdrer, kostnader for be-
talnings leverantdrstjinster same spelskacter

DEPONERINGAR
Inkluderar alla kontanta medel som har satts in pa spel av
kunder under en given period

DEPONERANDE KUNDER

Kunder som har gjort kontanta deponeringar under peri-
oden per plattform/varumirke. D4 detta mits per plattform
medfor det att ett visst antal kunder dubbelriknas, till ex-
empel f6r en kund som gjort en insittning pi Royal Panda
och LeoVegas under perioden‘

EBIT
Rérelseresultat

EBIT-MARGINAL, %
EBIT i relation till intikterna

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA MARGINAL, %
EBITDA i relation till intikter

EGET KAPITAL PER STAMAKTIE
Eget kapital hinforlige till moderbolagets aktieidgare divide-
rat med antal akcier vid periodens slut efter inlsen, ﬁterkép

och nyemission

GENOMSNITTLIGT ANTAL HELTIDSAN-
STALLDA
Genomsnittligt antal heltidsanstillda dver hela perioden

JUSTERAD EBIT

EBIT justerad for poster som rér kostnader f6r notering pd
Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm, kostna-
der relaterade till ridgivning vid genomforande av forviry,
avyttring av tillgingar som ir resultacpdverkande och av-
skrivningar av immateriella tillgingar relaterade till forvirv.
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JUSTERAD EBITDA

EBITDA justerad for poster som 10t kostnader for notering
pi Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stockholm,
kostnader relaterade till ridgivning vid genomférande av
forviry samt avyttring av tillgingar som ér resulcatpiver-

kande.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie justerad for poster som ror kostnader for
notering pd Nasdaq First North Premier och Nasdaq Stock-
holm, kostnader f6r ridgivning vid genomférande av for-
viirv, avyttring av tillgdngar som ir resultacpdverkande, av-
skrivningar av immateriella ti]]gfmgar relaterade till forvirvy
och omvirderingen av tilliggsképeskilling som uppstice vid
forviry.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Poster som 161 kostnader f6r notering pd Nasdaq First
North Premier och Nasdaq Stockholm samt kostnader rela-
terade till ridgivning vid genomftrande av forvirv. Inga
kostnader for integration eller omstrukturering innefattas.
Avyttring av tillgingar som ir resultatpiverkande justeras
bort. Det innefattar ocksi avskrivningar relaterade till f6r-
virvade immateriella til]gﬁngar och omv'zirderingen av till-
dggskopeskilling som uppstice vid forviry.

LIKVIDA MEDEL
Tillgdngar pd bankkonton plus e-wallets

NY DEPONERANDE KUND
En kund som har gjort sin forsta kontanta insittning under
perioden

ORGANISK TILLVAXT
Tillviixt utan frviirv, justerad for valutaeffekeer

RESULTAT PER AKTIE
Summa totalresultat f6r perioden dividerat med det Vigda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING
Resultat efter skate, dividerat med det Viigda genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, justerat for yteer-
ligare aktier for optioner med utspidningseftekt

RORELSEKAPITAL
Rére]sekapital beriknas som nettot mellan kortfristiga skul-
der (exkl. spelarskulder) och omsiteningstillgingar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Resultat fére rintor och skace

SOLIDITET, %
Eget kapita] dividerat med ba]ansoms]utning
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SPELINTAKTER, BRUTTO (GGR)
Summa insatser minus alla utbetalningar till kunder (i bran-
schen benimnt GGR eller Gross Gaming Revenuc)

SPELINTAKTER, NETTO (NGR)

Summa kontanta insatser minus alla vinster att betala ut cill
kunder efter bonuskostnader och externa jackpotbidrag (i
branschen benimnt NGR eller Net Gaming Revenue)

SPELMARGINAL %
Kunders totala insatser (inklusive bonuspengar) minus vins-
ter, dividerat pa kundernas totala insatser (inklusive bonus-

pengar).

UTDELNING PER AKTIE
Genomfdrd/foreslagen utdelning beriknat per aktie

VINSTMARGINAL
Nettovinst dividerat pa intikeer

ATERKOMMANDE DEPONERANDE KUND

En kund som har gjort en kontant insdttning under peri-
oden men gjorde sin forsta insdtening under en tidigare pe-
riod

Q2 2019
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OVRIGA DEFINITIONER

INTAKTER

Spelintikter netto plus justeringar for korrigeringar, for-
indringar av avsiteningar for lokal jackpot och ej konverte-
rade avsittningar for bonus

LOKALT REGLERADE MARKNADER
Marknader som har reglerat internetspel och har utfirdat li-
censer som operatdrer kan ansdka om

MOBILA ENHETER
Smarta telefoner (smartphones) och surfplattor

NETTOVINST
Vinst minus alla kostnader inklusive rinta och skact

PLATTFORM

LeoVegas koncernen har tre plattformar: LeoVegas, Royal
Panda och Rocket X. LeoVegas och Roya] Panda har bara
ett varumirke pi sina plactformar medan Rocket X har ett
flercal.

REGLERADE INTAKTER
Intikeer fran lokale reg]erade marknader

SPELSKATT

En skatt som riknas pi ett intikesmitt som operatdrer av
spelverksamhet betalar i en reglerad marknad, si som Dan-
mark, [talien eller Storbricannien. I vissa fall avser det dven
en kostnad f6r moms pi intikter som uppstir i reglerade
marknader (Tysk]zmd7 Malca, Irland)

28



