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Styrelsens forslag till beslut om teckningsoptionsprogram och emission av teckningsoptioner 2020/2023

— punke 15

Enligt ersiteningsutskottets rekommendation foreslar styrelsen for Leovegas AB (publ) ("Bolaget”) att

bolagsstimman beslutar om ett teckningsoptionsprogram genom emission av teckningsoptioner enligt féljande.

A. Emission av teckningsoptioner 2020/ 2023

Styrelsen foresldr ace bolagsstimman beslutar om en riktad emission av hdgst 1 000 0oo teckningsoptioner,
innebirande en dkning av aktickapitalet vid fullt uenyttjande med hégst EUR 12 000,01. For beslutet ska f5ljande
villkor gilla:

I Riice act teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse frin aktiesigarnas foretridesrite, tillkomma det
indireke heligda dotterbolaget Gears of Leo AB, org.nr 556939- 6459 ("Dotterbolaget”), med riict och

skyldighet att 6verlita teckningsoptionerna till medarbetare inom koncernen enligt

nedan.
2. Ovcrtcckning kan inte ske.
3. Skilen till avvikelsen frin aktieigarnas foretridesrice dr ate inféra ett incitamentsprogram varigenom

medarbetare genom en egen investering ska ta del av och verka £6r en positiv viirdeutveckling av aktien i
Bolaget under den period som det f6reslagna programmet omfattar, same ate Bolaget ska kunna behilla och

rekrytera kompetent och engagerad personal.

4. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.
5. Teckning av teckningsoptionerna ska ske senast dagen efter bolagsstimman.
6. Styrelsen #ger it ate f6rlinga teckningstiden.

7. Varje teckningsoption berittigar till nyteckning av en aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna kan ske under perioden frin och med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023, eller

sddant tidigare eller senare dacum som framgir av optionsvillkoren enligt punke 11 nedan.

8. Teckningskursen per aktie ska motsvara 130 procent av den volymviigda genomsniteskursen enligt Nasdaq
OMX Stockholms officiella kurslista for aktien under perioden om fem handelsdagar nirmast efter
avstimningsdagen £6r den forsta halvirsutdelningen som beslutas pa drsstimman 2020 (ca 33,44 kronor
baserat pi en preliminir berikning). Avstimningsdagen ir foreslagen till den 12 maj 2020, vilket medfor ace
nimnda period om fem handelsdagar niirmast efter avstimningsdagen blir den 13 maj 2020 till och med den 19

maj 2020. Teckningskursen per aktie ska dock ligst uppga till 32 kronor.

9. De aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska medféra rice cill vinsturdelning forsca gingen pa
den férsta avstimningsdag f6r utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom uenyttjande av

teckningsoptionerna verkstillts.

10.  Teckningsoptioner som innchas av Dotterbolaget och som inte dverlitits enligt nedan eller som dterkdpts frin
delcagare fir makuleras av Bolaget efter beslut av styrelsen f6r Bolaget. Makulering ska anmiilas till

Bolagsverket for registrering.



II.

Ovriga villkor enligt Bilaga 1A.

B.  Godkinnande av 6verlitelse av teckningsoptioner

Styrelsen foresldr ace bolagsstimman godkiinner Dotterbolagets dverlitelser av teckningsoptioner pd f6ljande

villkor.

Riice ace frviirva teckningsoptioner frin Dotterbolaget ska tillkomma hégst 50 av styrelsen utvalda personer i

koncernledning, ledande befattningshavare och nyckelpersoner ("Deltagarna”).

Bolagets styrelseledaméter ska inte omfactas av programmet.

Initialt erbjuds varje Delcagare act frviirva si minga av det totala antalet optioner som framgir av
nedanstiende tabell. Fér det fall ate ndgon eller nigra Deltagare inte frviirvar hela sin andel, har
Dotterbolaget méjlighet att erbjuda dvrig(a) Deltagare ace forviirva kvarstiende teckningsoptioner. Sidan ritct
ska i forsta hand cillkomma Deltagare av Kategori A, i andra hand Deltagare av Kategori B och i tredje hand
Deltagare av Kategori C.

Kategori Antal Deltagare Antal teckningsoptioner Totalt antal
per Deltagare teckningsoptioner

Koncernledning Hogst 10 40 000—100 000 400 000—I 000 000
("Kategori A”)
Ledande befattningshavare ("Kategori Hogst 30 15 000—30 000 300 000—800 000
Bﬁﬂ)
Ovriga nyckelpersoner ("Kategori C”) Hogst 30 5 000—15 000 125 000—400 000

2. Teckningsoptionerna ska verlitas pi marknadsmissiga villkor till ett pris (premie) som faststills utifran ece

beriknat marknadsvirde for teckningsoptionerna med tillimpning av Black & Scholes virderingsmodell
beriiknat av ett oberoende virderingsinstitut. Virdet har preliminire beriknacs till cirka 2,93 kronor per

option baserat pid en aktickurs om 26,60 kronor och en teckningskurs om 33,44.

Teckningsoptionerna ska i dvrigt omfattas av marknadsmissiga villkor inklusive en ritt for Bolaget och

dotterbolaget till dterkdp av teckningsoptionerna om delcagarens anstillning i Bolaget upphor.

Overlicelse till Deltagare forutsicter dels ace f5rviirv av teckningsoptionerna lagligen kan ske, dels ate det
enligt styrelsens bedomning kan ske till rimliga administrativa och ckonomiska insatser.

Anmiilan om forvirv av teckningsoptioner ska ske senast den 21 maj 2020. Bolagets styrelse ska emellertid idga
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riite ate frlinga tiden £6r anmilan om forviirv.

Nirmare information om teckningsoptionsprogrammet

Utspidning




6.

Vid full nyteckning med stéd av samtliga teckningsoptioner kan 1 000 000 nya aktier ges ut motsvarande en
utspidning om cirka 1,0 procent av det totala antalet aktier och réstetalet i Bolaget, dock med forbehill for
den omrikning av antalet aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av som kan komma att ske

till f6ljd av vissa emissioner med mera.
Paverkan pi nyckeltal och kostnader for Bolaget mm

Bolagets resultat per aktiec kommer ¢j paverkas av emissionen di teckningsoptionernas 1senpris dverstiger
akeuelle marknadsvirde for aktien vid tidpunkten £6r emissionen. Bolagets frameida resulcat per aktie kan
komma acc piverkas av den potentiella utspidningseffekten av teckningsoptionerna ifall Bolaget redovisar
sdvill etc positivt resultat same ate [6senpriset understiger marknadsvirdet. Teckningsoptionerna kommer ate
overldtas till marknadsvirde vilket innebir att inget forminsvirde uppstir och dirmed heller inga
personalkostnader £6r Bolaget. Teckningsoptionsprogrammet kommer medfora vissa begrinsade kostnader i

form av externa konsultarvoden och administration avseende teckningsoptionsprogrammet.
Berikning av marknadsvirdet

Det oberoende virderingsinstitutet/revisionsbolaget Deloitte AB gér en berikning av viirdet for

teckningsoptionerna enligt Black & Scholes virderingsmodell.
Beredning av drendet

Optionsprogrammet har beretts av styrelsen och delar av koncernledningen och externa radgivare i enlighet
med av drsstimman 2019 antagna riktlinjer £6r ersitening till ledande befattningshavare samt efter riktlinjer
frin ersittningsutskottet och i samrid med storre akeiedgare. Styrelsen har direfter beslutat ace framligga

detta forslag till bolagsstimman. Férutom de tjinstemiin som berett frigan enlige instruktion frin styrelsen

har ingen anstilld som kan komma att omfattas av programmet deltagit i utformningen av villkoren.
Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram mm.

For en beskrivning av Bolagets dvriga akrierelaterade incitamentsprogram hinvisas till Bolagets

drsredovisning £6r 2019, samt Bolagets hemsida. Inga andra aktierelaterade incicamentsprogram ir gillande.
Bemyndiganden och beslutsregler
Bolagsstimman uppdrar it styrelsen for Bolaget att verkstilla beslutet enligt punkt B ovan.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att videa de smiirre justeringar som kriivs for beslutets
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registrering vid Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Bolagsstimmans beslut enligt punkterna 15 A och 15 B ska fattas som ett beslut och ir siledes villkorade av
varandra. Bolagsstimmans beslut avseende denna punkt 15 ir giltiga endast om de bitriids av akticigare med
minst nio tiondelar (9/10) av sivil de avgivna résterna som de vid stimman forecridda

aktierna.

Beslutet avseende dverlitelse av teckningsoptionerna ska dven godkinnas av bolagsstimman i Dotterbolaget.



Bilaga 1A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2020/2023 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER I LEOVEGAS AB (PUBL)

§ 1 Definitioner

[ féreliggande villkor ska foljande benimningar ha den innebérd som angivits nedan.

"Aktie” aktie i Bolaget;

"Avstimningsbolag” bolag som har infore avstimningstorbehill i bolagsordningen och anslutit sina akeier till
Euroclear;

"Avstimningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sidana finansiella inscrument som anges i lagen

(1998:1479) om viirdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;
"Bankdag” dag som i Sverige inte ir séndag eller annan allmiin helgdag eller som betriffande

betalning av skuldebrev inte dr likstilld med allmiin helgdag i Sverige;

"Bolaget” Leovegas AB (publ), org.nr 556830-4033;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Marknadsplats” Stockholmsbérsen eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
"Optionsinnehavare” innchavare av Optionsritt med riitt till Teckning av nya Aktier;
"Optionsriitt” riice ate teckna Aktie mot kontant betalning;

"Teckning” sidan Teckning av Aktier som sker med stéd av Optionsrit;
"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

"Teckningsoptionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsritter enligt dessa villkor.

§ 2 Optionsriitter

Det sammanlagda antalet Optionsritter uppgir till hdgst 1 000 0oo. Optionsritterna representeras av
Teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ir stillda till viss man eller order.

Om Bolaget ir Avstimningsbolag fir Bolagets styrelse facta beslut om ate Optionsriitterna ska registreras pi
Avstimningskonto. Vid sidant férhillande ska inga Teckningsoptionsbevis eller andra virdepapper ges ut.
Optionsinnchavare ska pd Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget inlimna samtliga
Teckningsoptionsbevis representerande Optionsritter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
virdepapperskonto pi vilket innchavarens Optionsritter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse faccat beslut enlige andra stycket ovan, ska styrelsen direfter vara oférhindrad ace, med
de begrinsningar som mé £5lja av lag eller annan forfatning, fatta beslut om att Optionsritterna inte lingre ska

vara registrerade pd Avstimningskonto.

§ 3 Riite act teckna nya Aktier

A, Allmint

Optionsinnchavaren ska ha ritt atc under perioden frin och med den 1 juni 2023 till och med den 30 juni 2023, eller
till och med den tidigare eller senare dag som kan {6lja av § 8 nedan, £6r varje Optionsritt teckna en ny Aktie.
Teckningskursen per Aktie ska motsvara 130 procent av den volymviigda genomsnittskursen enligt Nasdaqg OMX
Stockholms officiella kurslista £6r aktien under perioden om fem handelsdagar nirmast efter avscimningsdagen for
den f6rsta halvirsutdelning som beslutas pd drsstimman 2020. Avstimningsdagen #r foreslagen till den 12 maj 2020,
vilket medfér att nimnda period om fem handelsdagar niirmast efter avstimningsdagen blir den 13 maj 2020 till och
med den 19 maj 2020. Teckningskursen per aktie ska dock ligst uppg till 32 kronor. Omrikning av Teckningskurs
liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsriict berittigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgir

av § 8 nedan.



Optionsinnchavaren ska, for att 4ga riice act teckna Aktier enligt ovan, Sppna en aktiedep3/VP-konto for tecknade
Aktier och meddela Bolaget kontonummer senast i samband med Teckning.

Utdver de omritkningar som kan iiga rum enligt § 8 nedan, ska Nettostrike enligt denna § 3 punkt B nedan tillimpas
vid Teckning. Vid berikning av Nettostrike ska samtliga Optionsritter som innchas av en och samma Innchavare
riiknas om med tillimpning av Nettostrikeformeln varvid det sammanlagda antalet Aktier som fir tecknas, efter
omrikning, med stdd av innchavda Optionsriitter ska rundas av nedat till nirmaste hela Aktie.

Bolaget ska vara skyldigt atcc om Optionsinnchavare si pikallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier

som avses med anmilan om Teckning.

B. Nettostrike

Omrikningen utfors av Bolaget enlige f6ljande formel:

omriknad = Aktiens kvotvirde
Teckningskurs
omriknat antal Aktier = Akriens viirde - tidigare Teckningskurs

som varje Optionsritt

ger riite att teckna Aktiens virde — Aktiens kvotvirde
Virdet p3 Aktien skall bestimmas enligt f5ljande formler:

Virdet av Aktien

Aktiens viirde ska vara Aktiens genomsnittskurs beriknad enlige f6ljande: Aktiens
genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnictet av det f6r varje handelsdag,
under en period om fem handelsdagar vilka infaller nirmast fore frsta dagen for
teckningsperioden, framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enlige Marknadsplatsens officiella kurslista. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kpkursen ingi i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i

berikningen.

Om Bolagets Aktier inte ir f6remil £6r notering eller handel pd Marknadsplats, £6r det fall Bolaget och
Innchavarna inte kan komma 6verens om Aktiernas marknadsviirde, ska Bolaget pa Bolagets bekostnad uppdra it
en oberoende person med limplig erfarenhet och god kompetens avseende aktievirdering act limna ece skriftligt
utlitande om akeiernas marknadsvirde per den dag virdering pakallades. Virdet pa Aktien ska dirvid motsvara
Aktiens andel av Bolagets marknadsvirde, dvs. Bolagets marknadsvirde delat pa dess totala antal aktier. Den

oberoende personens skriftliga utlitande ska vara bindande for Bolaget och Innchavarna.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstimningsbolag och Optionsriitt ir registrerad pi Avstimningskonto ska foljande gilla. Vid
Teckning ska ifylld anmilningssedel enligt faststille formulir inges till Bolaget eller et av Bolaget anvisat
kontoférande institut.

Om Bolaget inte iir Avstimningsbolag eller om Optionsritt inte ir registrerad pd Avstimningskonto ska Teckning
ske genom skriftlig anmilan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Optionsritter som utnyttjas ska anges. Vid

Teckning ska Optionsinnchavare i férekommande fall inlimna motsvarande Teckningsoptionsbevis till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erliggas kontant for det antal Aktier som Teckningen avser.



§ 6 Inférande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ir Avstimningsbolag vid Teckning verkstills Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna
interimistiske registreras pi Avstimningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket gt
rum, blir registreringen pi Avstimningskonto slutgiltig. Som framgir av § 8 nedan, senareliggs i vissa fall
tidpunkeen for sidan slutgiltig registrering pi Avstimningskonto.

Om Bolaget inte iir Avstimningsbolag vid Teckningen, verkstills Teckning och tilldelning genom att de nya

Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Rt till vinstutdelning

Om Bolaget ir Avstimningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning riice cill vinstutdelning forsca
gingen pi den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det act Teckning verkstilles.

Om Bolaget inte ir Avstimningsbolag medfsr Aktie som tillkommit pd grund av Teckning rice till vinstutdelning

forsta gingen pa nirmast foljande bolagsstimma efter det act Teckning verkstilles.

§ 8 Omrikning av Teckningskurs m.m.

Genomfdr Bolaget nigon av nedan angivna dcgirder giller, betriffande den riice som tillkommer
Optionsinnchavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nigort fall ska dock omritkning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda cill ace Teckningskursen

understiger kvotviirdet pd Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — diir Teckning gors pd sddan tid, att den inte kan verkstillas
senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stimman beslutat om
denna. Aktier, som tillkommit pi grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslucet, registreras interimistiske pd
Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har rite act deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd
Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriiknad Teckningskurs liksom en
omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av.

Omrikningarna utfors av Bolaget enlige foljande formel:

omriknad Teckningskurs = foregiende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omriknat antal Akcier som = foregiende antal Aktier, som varje Optionsritt ger rict att teckna x antalet

varje Optionsritt ger ritt Aktier efter fondemissionen

att teckna antalet Aktier fore
fondemissionen

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriiknat antal Aktier faststills snarast méjligt efter bolagsscdimmans

beslut om fondemission men tillimpas i forckommande fall £5rst efter avscimningsdagen £6r emissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning (split)
Vid sammanliiggning eller uppdelning (split) av Bolagets bcfintliga Aktier har bestimmelserna i punke A
motsvarande tillimpning, varvid i fsrekommande fall som avstimningsdag ska anses den dag di sammanliggning

respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.



C. Nyemission av Aktier
Vid nyemission med forecridesrice f6r akticiigarna ace teckna nya Akeier mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning ska f6ljande gilla becriffande riceen ace delta i emissionen pa grund av Aktie som tillkommic pd

grund av Teckning med utnyttjande av Optionsriitt:

I Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsicening av bolagsstimmans godkinnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i fsrekommande fall, i
underriittelsen enligt 13 kap 12 § ABL till akticigarna, anges den senaste dag dd Teckning ska vara

verkstilld for ace Akdie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora rict act deltaga i emissionen.

2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - diir anmiilan om Teckning gors pd sddan tid,
att Teckningen inte kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen - verkstillas forst sedan Bolaget verkstille omrikning. Aktie, som tillkommit pd grund av
sidan Teckning, upptas interimistiskt pd Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har rice att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pi Avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
emissionen.

Vid Teckning som verkstilles pa sidan tid ace rice till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en

omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning

av.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt f5ljande formler:

omriknad Teckningskurs = foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i

emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens genomsniteskurs)

Aktiens genomsnittskurs kad med det pa grundval dirav framriknade

teoretiska viirdet pd teckningsritten

omriknat antal Akcier som = foregiende antal Aktier, som varje Optionsritt ger rice act teckna x Aktiens
varje Optionsritt ger ritt genomsnittskurs kad med det p3 grundval dirav framriknade ceoretiska
att teckna virdet pa teckningsritten

Aktiens genomsniteskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag under teckningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen enligt Marknadsplatsens
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stilllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i

berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berikningen.

teckningsrittens virde = det antal nya Aktier som hogst kan komma act utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen £6r den

nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstir hirvid ett negativt viirde, ska det teoretiska viirdet pa teckningsritten bestimmas till noll.
Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsritct ska faststillas av

Bolaget tvi Bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.



Om Bolagets Aktier inte ir f6remil £r notering eller handel pi Marknadsplats ska en omritknad Teckningskurs
och omriknat antal Akrier faststillas enligt denna punke C. Hirvid ska istillet £6r vad som anges betriffande
Aktiens genomsnittskurs, viirdet pd Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tid som Bolaget ir Avstimningsbolag ska f6ljande gilla. Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs
och omriknat antal Aktier som varje Optionsrice berictigar till Teckning av fasestilles, verkstills Teckning endast
preliminire, varvid det antal Aktier, som varje Optionsriict f6re omrikning berittigar till Teckning av, upptas
interimistiske pi Avstimningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje Optionsritt efter omrikningar kan
beriittiga till ytrerligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pd Avstimningskontot sker sedan

omrikningarna fascstilles.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med forecridesriite for aktieigarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, sivite giller teckningsoptioner, utan betalning, har bestimmelserna i
punke C forsta stycket 1 och 2 om riteen att delea i nyemission pd grund av Aktie som tillkommit genom Teckning

motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstills i sidan tid att rice till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en

omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som beldper pd varje Optionsriitt.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt f5ljande formler:

omriknad Teckningskurs = foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i

emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (Aktiens genomsniteskurs)

Aktiens genomsnittskurs kad med teckningsriittens virde

omriknat antal Aktier som foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger rict act teckna x Aktiens

varje Optionsritt ger ritt genomsnittskurs dkad med teckningsriiceens virde

att teckna

Aktiens genomsniteskurs
Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiske framriknade virdet efter justering for nyemission och
med beaktande av marknadsviirdet beriiknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som beloper pa varje Optionsrict ska faststillas av
Bolaget tvi Bankdagar efter teckningstidens utging och tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte ir f6remil £6r notering eller handel pi Marknadsplats ska en omriknad Teckningskurs
och omriknat antal Aktier faststillas enligt denna punke D. Hirvid ska istillet £6r vad som anges betriffande
Aktiens genomsnittskurs, viirdet pd Aktien bestimmas av en oberoende viirderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess act omriknad Teckningskurs och omriiknat antal Akcier som

beléper pd varje Optionsrite faststills, ska bestimmelsen i punke C sista stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

E. Erbjudande till aktiefigarna i annat fall #in som avses i punkt A-D
Vid ete rikeat erbjudande till aktieigarna i annac fall in som avses i punke A-D act med forecridesrite enlige
principerna i aktiebolagslagen av Bolaget forviirva virdepapper eller rictighet av nigot slag, ska vid Teckning som

pikallas pd sidan tid, acc dirigenom erhillen Aktie inte medfor rite ace delea i erbjudandet, tillimpas en omriknad



Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier som varje Optionsritt ger riitt att teckna. Detsamma giiller om
Bolaget beslutar att enligt nimnda principer till akticigarna dela ut virdepapper eller rittigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utforas av Bolaget enligt f6ljande formel:

omriknad Teckningskurs = foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under den i

erbjudandet faststillda anmiilningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Skad med viirdet av riiceen till deltagande i

erbjudandet (inkdpsriittens virde)

omriknat antal Aktier som foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt act teckna x Aktiens
varje Optionsritt ger ritt genomsnittskurs kad med inkdpsrittens virde

att teckna

Aktiens genomsniteskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Om akriciigarna erhillit inkdpsritter och handel med dessa dgt rum, ska virdet av ricten att delta i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrittens virde. Virdet pd inkdpsritten ska s lingt méjlige fascstillas med ledning av den
marknadsvirdesforindring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommi till f6ljd av erbjudandet.
Om akriciigarna inte erhillit inkdpsriteer eller handel med inkdpsriitter annars inte dgt rum, ska omrikningen av
Teckningskursen ske med tillimpning si lingt majligt av de principer som anges ovan, varvid viirdet av ritten att
delta i erbjudandet si lingt mojlige faststillas med ledning av den marknadsvirdestorindring avseende Bolagets

Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststills av Bolaget snarast mojlige efter erbjudandetidens utging och tillimpas

vid Teckning som verkstills sedan den omriknade kursen fasestilles.

Om Bolagets Aktier inte ir f6remil £6r notering eller handel pi Marknadsplats ska en omriiknad Teckningskurs
och omriknat antal Akeier faststillas. Hirvid ska istillet £f6r vad som anges betriffande Aktiens genomsniteskurs,
virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende viirderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess act omriknad Teckningskurs och omriiknat antal Akcier som
beléper pd varje Optionsrite faststilles, ska bestimmelsen i punke C sista stycket ovan iga motsvarande

tillimpning.

F. Siirskilda bestimmelser avseende nyemission, emission av konvertibler eller teckningsoptioner och riktade
erbjudanden till aktieigare

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretridesrice for akeieigarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt giller teckningsoptioner, utan betalning, fir
Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnchavare samma forecridesriice som enlige beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dirvid ska varje Optionsinnchavare, utan hinder av att Teckning pa grund av Optionsritt inte har
verkstillts, anses vara dgare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhillit, om Teckning verkstillts
efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som belépte pa varje Optionsrice vid tidpunkeen for
beslutet om emission.

Vid ete sddant rikeat erbjudande till aktieiigarna som avses i punkt E ovan, ska foregiende stycke ha motsvarande
tillimpning. Det antal Aktier som Optionsinnchavaren ska anses vara igare till ska dirvid fasestillas efter den
Teckningskurs som gillde och det ancal Aktier som belspte pd varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om

erbjudande.



Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna forecridesrite i enlighet med bestimmelserna i punke F, ska

nigon omrikning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebir act dessa erhiller utdelning som, tillsammans med andra under
Optionsritternas 16ptid utbetalda utdelningar, dverstiger 10 procent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag di scyrelsen £or Bolaget offentliggor sin avsike att till
bolagsstimman limna forslag om sidan utdelning, ska vid Teckning som pikallas pd sidan tid att Aktie som erhills
nir Teckningen verkstills inte medfsr rice till utdelningen tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat
antal Aktier som beldper pi varje Optionsritt. Omrikningen ska baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen som dverstiger 10 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan nimnda period (extraordinir
utdelning). Fér berikning av huruvida och i vad min utdelning som limnas ska anses utgdra extraordinir utdelning,

ska foljande f5ljande formel tillimpas:

Utdelningens andel av = tidigare, under Optionsritternas 1ptid, beslutad utdelning per Aktie skad

Aktiens genomsniteskurs med nu beslutad utdelning per Aktie

Aktiernas genomsnittskurs
Omrikning, som f6ranleds av extraordinir utdelning, utfdrs av Bolaget enlige féljande formel:
omriknad = foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om

Teckningskurs 25 handelsdagar riknat fr.om. den dag di Aktien noteras utan rict till

extraordinir utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsniteskurs dkad med den extraordinira utdelning som utbetalas per

Aktie
omriknat antal Aktier =  foregdende antal Aktier, som varje Optionsriict ger rite act teckna x Aktiens
som varje Optionsritt genomsnittskurs dkad med den extraordinira utdelning som utbetalas per Aktie

ger riite att teckna

Aktiens genomsniteskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsriitt faststills av
Bolaget tvi Bankdagar efter utgingen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och tillimpas vid Teckning

som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte dr féremil £6r notering eller handel pd Marknadsplats och det beslucas om kontant
utdelning till aktieigarna innebirande att dessa erhiller utdelning som, tillsammans med andra under
Optionsriitternas [dptid utbetalda utdelningar, dverstiger 10 procent av Bolagets viirde, ska, vid anmilan om
Teckning som sker pd sidan tid, att dirigenom erhillen Aktie inte medfor rite till erhillande av sidan utdelning,
tillimpas en omritknad Teckningskurs och ett omritknat antal Akrier enligt denna punke G. Hirvid ska Bolagets
viirde per aktie ersitta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets viirde per aktie ska bestimmas av en oberoende
virderingsman utsedd av Bolaget. Omritkningen ska siledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen

som dverstiger 10 procent av Bolagets viirde enligt ovan (extraordinir utdelning).



Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omritknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berittigar till Teckning av faststilles, ska bestimmelserna i punke C, sista stycket ovan, iga

motsvarande tillimpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieigarna
Vid minskning av akcickapitalet med dterbetalning till aktieigarna, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett

omriknat antal Aktier som beldper pa varje Optionsriitt.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt f5ljande formler:

omriknad Teckningskurs foregiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under en

period om 25 handelsdagar riknat fr.om. den dag di Aktien noteras utan

riice till dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Skad med det belopp som dterbetalas per Aktie

omriknat antal Aktier som foregiende antal Aktier som varje Optionsritt ger rice act teckna x Aktiens

varje Optionsritt ger ritt genomsnittskurs dkad med det belopp som aterbetalas per Aktie

att teckna

Aktiens genomsniteskurs
Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omritkning enligt ovan och dir minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stiillet £6r det fakeiska belopp

som dterbetalas per Aktie ett beriknat dcerbetalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beriknat = det fakeiska belopp som acerbetalas per inlést Aktie minskat med Aktiens

dterbetalningsbelopp per genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fore

Aktie den dag di Aktien noteras utan rice till deltagande i nedsiteningen (Aktiens
genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund f6r inlésen av en Aktie

minskat med talet 1
Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beloper pa varje Optionsritt faststills av
Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och tillimpas vid Teckning som

verkstills direfter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier varje
Optionsritt berittigar till Teckning av fasestilles, ska bestimmelserna i punke C, sista stycket ovan, iga

motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte ir f6remil £6r notering eller handel pi Marknadsplats ska en omritknad Teckningskurs
och omriknat antal Akeier faststillas. Hirvid ska istillet f6r vad som anges betriffande Aktiens genomsniteskurs,

virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.



Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med dterbetalning till akeieigarna, vilken
minskning inte ir obligacorisk, eller om Bolaget - utan att friga ir om minskning av akcickapital - skulle genomftra
iterkdp av egna Aktier men dir, enligt Bolagets bedomning, dtgirden med hiinsyn till dess tekniska utformning och
ckonomiska effekeer, 4r att jimstilla med minskning som #r obligatorisk, ska omrikning av Teckningskursen och
antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av ske med tillimpning sa lingt méjligt av de principer

som 'Al’lgCS ovan.

I. Andamilsenlig omrikning

Genomfdr Bolaget dtgird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enlige Bolagets styrelses bedémning
tillimpningen av de foreskrivna omrikningsformlerna med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat
skiil inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhiller i forhillande
till aktieligarna ince ir skiilig, ska styrelsen genomftra omrikningen av Teckningskursen och det omriknade antalet

Aktier som beldper pi varje Optionsrite pd det sice styrelsen finner dndamilsenligt £6r ace £ et skilige resuleat.

J. Avrundning

Vid faststillande av omriiknad Teckningskurs ska avrundning av Teckningskursen ¢j ske.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap akticbolagslagen fir Teckning inte vidare verksillas. Det giller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet ace Bolaget ska triida i likvidation vunnit laga kraft eller inte.
Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stillning cill friga om Bolaget ska criida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § akeicbolagslagen ska Optionsinnchavarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underriittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte fir verkstillas sedan

bolagsstimman fatcat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om att det verviiger ace frivillige cridda i likvidation, ska Optionsinnehavare -
oavsett vad som sigs i § 3 om tidigaste tidpunke f6r pakallande av Teckning - ha riice att géra anmilan om Teckning
av Aktier med utnyttjande av Optionsritten frin den dag di meddelandet limnacs. Det giller dock bara om
Teckning kan verkstillas senast pi tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets

likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § ABL, varigenom Bolaget ska uppgi i annat bolag, fir
pikallande av Teckning direfter ej ske. Senast tvd minader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion
enligt ovan, ska Optionsinnchavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underriteas om fusionsavsikten. I
meddelandet ska en redoggrelse limnas £t det huvudsakliga innehillet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Optionsinnchavarna erinras om att Teckning ¢j fir ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad

som angivits i féregiende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare dga riice ace pikalla
Teckning frin den dag di meddelandet limnats om fusionsavsikten, férutsace act Teckning kan verkstillas senast
tre veckor f6re den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgi i annat bolag, ska

godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan avseende absorption av heligt dotterbolag enligt 23 kap 28 § ABL,
varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller blir Bolagets Aktier forem3l f6r tvingsinldsenforfarande enligt 22

kap samma lag ska f5ljande gilla.



[\gcr ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsike att uppriicta en
fusionsplan enligt i foregiende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, f6r det fall at sista dag £or pakallande av
Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sidant offentliggérande, fasestillla en ny sista dag £or pikallande av Teckning

(Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 6o dagar fran oﬂbntliggbrandct.

M. Delning

Om bolagsstimman skulle godkiinna en delningsplan enligt 24 kap 17 § akeiebolagslagen varigenom Bolaget ska
delas genom att en del av Bolagets tillgingar och skulder dvertas av ecc eller flera akticbolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omritknat antal Aktier som varje Optionsritt
ger ritt att teckna, enligt principerna for utdelning i punke G ovan. Omrikningen ska baseras pd vederlaget till

aktiedgarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till akticiigarna
i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punke K ovan dga motsvarande tillimpning, innebirande bla.
att riitten att begira Teckning upphor samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att

underriceelse till Optionsinnehavaren ska ske senast tvd minader innan delningsplanen understills bolagsstimman.

N. Tvingsinlosen

[\gcr ect svenske moderbolag, sjilve eller cillsammans med dotcerféretag, mer in 9o procent av Aktierna med mer
4n 9o procent av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt act pikalla
tviingsinldsen, ska vad som i sista stycket punkt L siigs om Slutdag dga motsvarande tillimpning,

Om offentliggérandet skete i enlighet med vad som anges ovan i denna punket, ska Optionsinnehavare figa riict act
gora sidant pikallande fram till och med Slucdagen. Bolaget ska senast fem veckor fore Slucdagen genom
meddelande enlige punke 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna riict same act pikallande av Teckning ej fir

ske efter Slutdagen.

Har majoritetsigaren enlige 22 kap 6 § ABL begiirt act en tvist om inl8sen ska avgdras av skiljemiin, fir
Optionsritten inte utnyttjas f6r Teckning forrin inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har
vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning fir ske 18per ut dessférinnan eller inom tre minader direfter,
har Optionsinnchavaren dnd3 rice act utnyttja Optionsritten under tre minader efter det ace avgdrandet vann laga

kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning
Oavsett vad som sagts under punke K, L och M om att Teckning inte fir verkstillas efter beslut om likvidation eller
godkinnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ricten till Teckning dcer incriida om likvidationen upphor eller

frigan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion
Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremil for foretagsrekonstruktion fir Teckning
med utnyttjande av Optionsrict inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om forecagsrekonstrukeion hivs av

hogre rite, dterintrider riteen till Teckning,

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfdr Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebirande att Bolagets akeickapital ska vara bestime i annan valuca
in svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta som aktickapitalet dr bestimt i. Sidan
valutaomrikning ska ske med tillimpning av den viixelkurs som anviints f6r omrikning av aktickapitalet vid

valutabytet.



Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som verkstills frin och

med den dag som bytet av redovisningsvaluta fir verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag
I de fall ovan angivna omrikningsvillkor hiinvisar till avscimningsdagen och Bolaget vid omrikningstillfillet inte ir
Avstimningsbolag ska istillet £6r avstimningsdagen tillimpas jimf6rlig tidpunkt som anviinds i motsvarande

villkor £6r kupongbolag.

§ 9 Meddelanden
Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen tillstillas varje Optionsinnehavare under adress som ir kind

for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har riite att f6r Optionsinnehavarnas rikning besluta om dndring av dessa villkor i den min
lagstiftning, domstolsavgsrande, Euroclears eller myndighets beslue gor det nédvindige att dndra villkoren eller om
det i dvrigt - enligt styrelsens beddmning - av prakeiska skil dr indamalsenligt eller nddviindigt ace dindra villkoren

och Optionsinnechavarnas rittigheter inte i nigot hinseende f6rsiimras.

§ 11 Sekretess
Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear fir inte obehérigen till tredje man limna uppgift om
Optionsinnchavare. Bolaget dger rite ace 3 f6ljande uppgifter frin Euroclear om Optionsinnchavares konto i

Bolagcts avstdmningsregister:
a) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annac identifikationsnummer samt postadress;

b) antal Optionsritter.

§ 12 Tillimplig lag
Svensk lag giller f6r dessa Optionsritter och dirmed sammanhingande ricesfrigor. Talan i anledning av dessa
villkor ska viickas vid den tingsritt dir Bolagets styrelse har sitt site eller vid sidant annat forum vars behorighet

skriftligen accepteras av Bolaget.



