Punkt 6

Beslut avseende incitamentsprogram 2017 fér ledande befattningshavare och
anstadllda genom emission av teckningsoptioner till dotterbolaget Gears of Leo AB
och efterféljande dverlatelse till deltagarna

Enligt ersattningsutskottets rekommendation foreslar styrelsen for LeoVegas AB
(publ), org. nr 556830-4033, ("Bolaget”) att extra bolagsstamman den 23 augusti
2017 beslutar om att inféra ett incitamentsprogram genom emission av
teckningsoptioner till Gears of Leo AB, org. nr 556939-6459, ("Dotterbolaget”)
med efterfdljande dverlatelse till ledandebefattningshavare, anstallda och évriga
nyckelpersoner inom Bolaget och koncernen (”Incitamentsprogram |l 2017/2020”)
i enlighet med nedanstaende.

Bakgrund och motiv

Arsstdmman beslutade den 17 maj 2017 om emission av hégst 1000 000
teckningsoptioner for att inféra ett incitamentsprogram fér koncernens anstallda.
Samtliga teckningsoptioner tecknades av Dotterbolaget och registrerades hos
Bolagsverket den 31 maj 2017. Férslaget enligt nedan syftar till att ersatta det
tidigare beslutade incitamentsprogrammet. Skalet till att styrelsen féreslar ett nytt
program &r att kursutvecklingen pa Bolagets aktie utvecklats i stark positiv
riktning (kursen steg fran 38 kronor den 12 april 2017 da kallelse till arsstdmman
skedde till 59,25 kronor den 31 maj 2017 da sista dag for anmalan fér deltagande i
programmet var), vilket paverkade programmets mekanik negativt och medférde
att det ekonomiska &ndamalet med programmet helt sattes ur spel, varfor
styrelsen nu féreslar ett nytt incitamentsprogram. Styrelsen har dven den 23 juli
2017 beslutat att makulera samtliga utestaende teckningsoptioner i det tidigare
programmet fran arsstdmman 2017.

Syftet med forslaget, i likhet med det tidigare programmet, ar att skapa
forutsattningar for att behalla samt att 6ka motivationen hos ledande
befattningshavare och 6vriga anstallda samt évriga nyckelpersoner inom Bolaget
och koncernen. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares intresse att
ledande befattningshavare och évriga anstallda och 6vriga nyckelpersoner har ett
langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Ett [angsiktigt
dgarengagemang foérvantas stimulera ett 6kat intresse fér verksamheten och
resultatutvecklingen i sin helhet samt héja motivationen fér deltagarna och syftar
till att uppna 6kad intressegemenskap mellan den deltagande och Bolagets
aktieagare.

Beslut enligt punkterna 6A - 6B nedan ska fattas som ett beslut och ar saledes
villkorade av varandra. For giltiga beslut enligt denna punkt kravs bitrade av
aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de angivna rdsterna som de aktier
som ar féretradda vid stamman.

Redogébrelse for dvriga incitamentsprogram, beredning av férslaget, kostnader for
programmet samt effekter pa viktiga nyckeltal etc. beskrivs i 6C. Observera att
detta inte ar en beslutspunkt.
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Stockholm i juli 2017
LeoVegas AB (publ)



Styrelsen



Punkt 6 A
Beslut om emission av teckningsoptioner till Dotterbolaget

Styrelsen fér Bolaget foreslar att extra bolagsstédmman beslutar om emission av
hégst 1 000 000 teckningsoptioner, till féljd varav Bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med hdgst 12 000,000022 euro. Teckningsoptionerna ska medfora
ratt till nyteckning av aktier i Bolaget.

For emissionen ska féljande villkor galla:

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska tillkomma Dotterbolaget med ratt
och skyldighet att, vid ett eller flera tillfallen, vidaredverlata
teckningsoptioner till ledande befattningshavare, 6vriga anstallda och
nyckelpersoner, som ar eller blir anstallda i Bolaget eller koncernen, till ett
pris som inte understiger optionens marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell och i 6vrigt pa samma villkor som i emissionen.

2. Teckningsoptionerna ska tecknas av Dotterbolaget senast den 31 augusti
2017 pa sarskild teckningslista, med ratt for styrelsen att forlanga
teckningstiden.

3. Teckningsoptionerna ska tecknas av Dotterbolaget till optionens
marknadsvarde vid teckningstillfallet i enlighet med Black & Scholes
varderingsmodell.

4. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020.

5. Teckningskursen ska faststallas till ett belopp motsvarande 170 procent av
genomsnittet av det fér varje handelsdag under perioden fran och med den
9 augusti 2017 till och med den 22 augusti 2017 framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaqg First
North Premier officiella kurslista for aktie i Bolaget (103,25 kronor baserat pa
en preliminar berdkning). | avsaknad av notering av betalkurs for nagon av
de aktuella dagarna ska istallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
inga i beradkningen. Den framrédknade teckningskursen ska avrundas till helt
hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor.
Teckningskursen far inte faststallas till under aktiens kvotvéarde.

6. Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfédr ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket
och aktierna inférts i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

7. Syftet med emissionen och avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
implementera Incitamentsprogram Il 2017/2020. Syftet &r att skapa
forutsattningar for att behalla samt att 6ka motivationen hos ledande
befattningshavare och évriga anstallda samt dvriga nyckelpersoner inom
Bolaget och koncernen. Styrelsen finner att det ligger i samtliga aktiedgares
intresse att ledande befattningshavare och 6évriga anstallda samt &évriga
nyckelpersoner har ett langsiktigt intresse av en god vardeutveckling pa



aktien i Bolaget. Ett langsiktigt dgarengagemang forvantas stimulera ett
Okat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet samt
hoja motivationen fér deltagarna och syftar till att uppna 6kad
intressegemenskap mellan den deltagande och Bolagets aktiedagare.

8. De fullstandiga villkoren fér teckningsoptionerna framgar av Bilaga 1 som
bland annat innebar att teckningskursen liksom antalet aktier som
teckningsoption berattigar till teckning av komma att omraknas i vissa fall.

9. Styrelsen eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar
i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av
emissionen hos Bolagsverket.

Styrelsens redogdrelse och revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen
aterfinns i Bilaga 2 respektive Bilaga 3.
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Punkt 6B/

Beslut om godk&nnande av 6verlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen féreslar att extra bolagsstdmman beslutar om att godkanna att
Dotterbolaget far dverlata hogst 1000 000 teckningsoptioner i Bolaget av serie |l
2017/2020 till ledande befattningshavare och évriga anstallda samt 6vriga
nyckelpersoner inom Bolaget och koncernen, eller pa annat satt férfoga dver
teckningsoptionerna for att sakerstalla atagandena i anledning av
Incitamentsprogram Il 2017/2020.

Ledande befattningshavare, anstallda och 6vriga nyckelpersoner inom Bolaget och
koncernen kommer inom ramen for Incitamentsprogram Il 2017/2020, att erbjudas
att forvarva teckningsoptioner indelat i tva olika kategorier enligt foljande:

A. Koncernledning och andra ledande befattningshavare samt andra ledande
nyckelpersoner (hégst 22 personer) erbjuds att férvarva hdégst 10 000
teckningsoptioner per person och sammanlagt hégst 220 000
teckningsoptioner; och

B. Ovriga anstéllda och nyckelpersoner (hégst 450 personer) erbjuds att
forvarva mellan hogst 500 teckningsoptioner och hégst 7 500
teckningsoptioner per person och sammanlagt hégst 780 000
teckningsoptioner.

Bolagets styrelseledamoter, som inte ocksa ar anstallda inom koncernen, ska inte
omfattas av Incitamentsprogram Il 2017/2020.

For att aga ratt att férvarva teckningsoptioner ska deltagaren varit anstalld eller
genom uppdrag verksam inom Bolaget eller koncernen i minst sex manader.

Anmalan om férvarv av teckningsoptioner ska ske under tiden fran och med den
31 augusti 2017 till och med den 11 september 2017. Teckningsoptionerna ska
Overlatas till de anstallda under perioden mellan den 12 september 2017 till och
med den 15 september 2017. Styrelsen i Bolaget ska emellertid dga ratt att
forlanga tiden for anmalan om férvarv och dverlatelse samt att ange en
motsvarande anmaéalningsperiod och dverlatelseperiod for nya berattigade
deltagara vars forvarv sker efter den initiala anméalningsperiodens utgang, under
forutsattning att dverlatelse enligt ovanstaende fordelning inte dverstiger det
maximala emitterade antalet teckningsoptioner.

Garanterad tilldelning kommer inte att férekomma. Vid éveranmalan av personer
som omfattas av ovanstaende kategorier ska tilldelning ske enligt féljande. | forsta
hand ska tilldelning ske pro rata i forhallande till anmalt antal. | andra hand ska
tilldelning ske genom lottning verkstalld av Bolaget.

Overlatelse av optionerna ska ske till ett pris motsvarande optionens
marknadsvarde en dag fore dverlatelsedagen, vilket ska berdknas enligt Black &
Scholes varderingsmodell eller annan vedertagen varderingsmodell. Varderingen
av optionerna ska utféras av oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag. |
samband med &verlatelse av optioner till deltagarna ska Bolaget eller
Dotterbolaget genom avtal férbehalla sig ratten att aterkdpa optioner om



deltagarens anstallning eller uppdrag i koncernen upphor eller om deltagarenii sin
tur 6nskar vidaredverlata optionerna.

Dotterbolaget ska dga ratt att behalla teckningsoptioner som senare ska kunna
erbjudas till befintliga och tillkommande ledande befattningshavare, anstallda och
ovriga nyckelpersoner inom koncernen inom ramen fér nu féreslagna férvarvs-
och tilldelningsprinciper.

Teckningsoptionerna ska dverlatas till ledande befattningshavare, anstallda och
ovriga nyckelpersoner senast fore arsstdmman 2018, varefter icke dverlatna
teckningsoptioner ska makuleras.

Bolagsstamman i Dotterbolaget ska dven godkanna efterféljande dverlatelse av
teckningsoptioner enligt ovan.
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6C

Beredning av styrelsens for Bolaget férslag till Incitamentsprogram 11 2017/2020,
kostnader fér programmet, dvriga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram,
utspadning m.m.

Incitamentsprogram Il 2017/2020 har beretts av styrelsen och delar av
koncernledningen och externa radigivare i enlighet med av arsstémman 2017
antagna riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt efter riktlinjer
fran ersattningsutskottet och i samrad med storre aktiedgare.

Vardering

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande optionens
marknadsvarde dagen fore dverlatelsedagen, vilket innebéar att det inte ska
uppkomma nagra sociala avgifter for koncernen i samband med dverlatelse av
teckningsoptioner. Teckningsoptionens marknadsvarde ar, enligt en preliminar
vardering baserat pa ett marknadsvarde pa den underliggande aktien om 60,75
kronor, 3,01 kronor per option, vid antagande av en l6senkurs om 103,25 kronor
per aktie. Black & Scholes varderingsmodell har anvants for varderingen med
antagande om en riskfri ranta om -0,45 procent och en volatilitet om 31 procent
samt med hansyn till férvantad utdelning och 6vriga vardedverféringar till
aktieagare.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Da teckningsoptionerna dverlates till marknadsvarde ar det Bolagets beddémning
att ndgra sociala kostnader inte kommer att uppsta fér Bolaget till foljd av
oOverlatelserna. Kostnaderna kommer darfér endast att besta i begrénsade
kostnader for implementering och administration av Incitamentsprogram Il
2017/2020.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna och vid en teckningskurs om 103,25
kronor kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om 103 250 000 kronor.

Utspadning

Det totala antalet registrerade aktier och réster ar vid tidpunkten fér detta férslag
99 695 470. Den maximala utspadningseffekten av Incitamentsprogram Il
2017/2020 beraknas uppga till hogst cirka 0,99 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget (berdknat utifran antalet befintliga aktier i Bolaget utan
hansyn tagen till utestdende teckningsoptioner), férutsatt full teckning och
utnyttjande av samtliga erbjudna teckningsoptioner och att optionerna under det
tidigare ”Incitamentsprogram | 2017/2020” makuleras. Utspadningseffekten av
Incitamentsprogram Il 2017/2020 med hansyn tagen till samtliga utestaende
teckningsoptioner i Bolaget berédknas uppga till cirka 2,92 procent av det totala
antalet aktier och réster i Bolaget, férutsatt att full teckning och utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner sker och att optionerna under det tidigare
“Incitamentsprogram | 2017/2020” makuleras.

Ovriga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets évriga aktierelaterade incitamentsprogram
hanvisas till Bolagets arsredovisning for 2016, samt Bolagets hemsida. Utdver dar
beskrivna program férekommer inga andra aktierelaterade incitamentsprogram i
Bolaget.
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Bilaga 1

Villkor fér teckningsoptioner i LeoVegas AB (publ), serie Il 2017/2020

1 Definitioner / Definitions

| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

” Aktie”

“Aktiebolagslagen”

“Bankdag”

“Bolaget”

rrBankU

“Optionshavare”

“Teckning” /

“Teckningskurs” /

“Teckningsoption” /

avser samtliga utgivna aktier i Bolaget;

avser aktiebolagslagen (2005:551), i vid var tid
gallande lydelse;

avser dag som inte ar séndag eller annan allman
helgdag och pa vilken svenska banker &r 6ppna
for allmanheten;

avser LeoVegas AB (publ), org. nr 556830-4033;

avser den bank eller kontoférande institut som
Bolaget anvander for atgarder relaterade till
Teckningsoptionerna;

avser den som ar innehavare av
Teckningsoption;

avser teckning av aktier i Bolaget med
utnyttjande av Teckningsoption enligt 14 kap
aktiebolagslagen;

avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier
med utnyttjande av Teckningsoption kan ske;

avser ratt att teckna en aktie i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan
vardepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

2 Teckningsoptioner och registrering

2.1 Antalet Teckningsoptioner uppgar till ssammanlagt hogst 1 000 00O0.

2.2 Bolaget ska pa begaran utfarda teckningsoptionsbevis stallda till viss man
eller order, representerande en Teckningsoption eller multiplar darav.
Bolaget verkstaller pa begaran av Optionsinnehavare utbyte och vaxling av
teckningsoptionsbevis.

2.3 Bolagets styrelse ska dga ratt att fatta beslut om att Teckningsoptionerna
ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen

(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella



2.4

2.5

2.6

2.7

3.2

3.3

instrument. For det fall sadant beslut inte fattats ska vad som stadgas i
punkterna 2.4-2.7 nedan inte galla. For det fall sadant beslut fattats ska vad
som stadgas i punkterna 2.4-2.7 nedan galla istallet fér vad som stadgas i
punkt 2.2 ovan.

Optionsinnehavare ska, efter det att beslut enligt punkt 2.3 fattats, pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear
inldmna samtliga teckningsoptionsbevis representerande Teckningsoptioner
samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa
vilket Optionsinnehavarens Teckningsoptioner ska registreras enligt nedan.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdéring av
finansiella instrument, till f6ljd varav inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras fér Optionshavarens rakning pa konto i
Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende
Teckningsoptionerna ska ombesérjas av Banken.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt punkt 2.3 ovan, ska
styrelsen darefter vara oférhindrad att, med de begrénsningar som ma folja
av lag eller annan foérfattning, fatta beslut om att Teckningsoptionerna inte
langre ska vara registrerade av Euroclear i ett avstdamningsregister. F6r det
fall sadant sistnédmnt beslut fattats ska vad som stadgas i 2.2 ovan galla
istallet for vad som stadgas i 2.4-0 ovan.

Ra&tt att teckna nya aktier

Optionshavare ska dga ratt att under perioden fran och med den 1 juni 2020
till och med den 15 juni 2020, eller den tidigare dag som féljer av punkt 8
nedan, fér varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie. Teckningskursen
ska faststallas till ett belopp motsvarande 170 procent av genomsnittet av
det for varje handelsdag under perioden fran och med den 9 augusti 2017
till och med den 22 augusti 2017 framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hoégsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaqg First North
Premier officiella kurslista for aktie i Bolaget (103,25 kronor baserat pa en
preliminar berdkning). | avsaknad av notering av betalkurs for nagon av de
aktuella dagarna ska istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
inga i berakningen. Den framraknade teckningskursen ska avrundas till helt
hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska avrundas till 0,01 kronor.
Teckningskursen far inte faststallas till under aktiens kvotvarde.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger ratt
att teckna, kan bli féremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier till vilka de
Teckningsoptioner som Optionshavaren &nskar utnyttja berattigar. Vid
Teckning ska bortses fran eventuell dverskjutande del av Teckningsoption,
som inte kan utnyttjas.

Teckning



41

4.2

4.3

8.1
8.1.1.

8.1.2.

Teckning sker genom att Optionshavare enligt faststallt formular skriftligen
tecknar aktier, varvid ska anges det antal aktier som tecknas. Teckning ar
bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionerna att galla.

Vid sadan Teckning ska, for registreringsatgéarder, skriftlig och ifylld
teckningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget eller den Bolaget
anvisar. | féorekommande fall ska Optionshavaren samtidigt éverlamna till
Bolaget teckningsoptionsbevis representerade det antal Teckningsoptioner
som anmalan om Teckning avser.

Betalning fér ny aktie

Vid Teckning ska betalning erldggas genast féor det antal aktier som
Teckningen avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.

Inféring i aktieboken

Efter Teckning verkstalls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i
Bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan registrering hos
Bolagsverket och Euroclear agt rum blir registreringen pa
avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av punkterna 7 och 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

Utdelning p& ny aktie, m.m.

Teckning som gdrs pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen foére avstamningsdag fér utdelning som beslutats av eller
foreslagits Bolagets bolagsstdmma samma ar, verkstalls forst efter
avstdmningsdagen fér utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av
Teckning som verkstalls efter avstdmningsdagen foér utdelning, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
erhalla utdelning.

Omrakning av Teckningskursen m.m.
Betraffande den ratt som ska tillkomma Optionshavare i de situationer som
anges nedan ska foéljande galla:

Tillvdgagangssatt
Omrakning ska goéras av Bolaget enligt punkt 8.2 nedan.

Skulle Optionsinnehavare inte vara déverens med Bolaget om en justering av
Villkoren genom omrdkning enligt punkt 8.2 nedan, ska Vvarje
Optionsinnehavare ha ratt att begdra ett oberoende faststallande av en
[dmplig justering enligt vad som anges nedan.

(a) Savida inte Bolaget och den Optionsinnehavaren som begéart
justering av Villkoren inom trettio (30) dagar fran det att
begdran om ett oberoende faststallande framstalldes har enats
om en kvalificerad expert (harefter kallad “Experten”), ska
Stockholms Handelskammare, efter begdran av
Optionsinnehavaren, utnédmna en Expert. En sadan utnamning



8.2
8.2.1.

8.2.2.

ska vara slutlig och bindande f6r Optionsinnehavaren och for
Bolaget.

(b) Experten ska sjalvstandigt beakta den intraffade handelsen och
dess inverkan pa Teckningsoptionerna och/eller Aktierna
och/eller Optionsinnehavaren. Experten har ratt att erhalla
vardering eller dvrig assistans fran annan ansedd utomstaende
part efter instruktioner av Experten..

©) Experten ska faststalla en lamplig omrakning i enlighet med
dessa Villkor fér att till fullo kompensera Optionsinnehavaren for
varje utspadning och annan negativ paverkan. Experten ska sa
langt moajligt tillampa de omrakningsprinciper som fdljer av
punkt 8.2 (Omrékning) och/eller av andra fér andamalet
relevanta bestdmmelser i dessa Villkor fér Teckningsoptioner
och/eller i s.k. teckningsoptionsdgaravtal avseende innehav av
Teckningsoptioner, Aktier och/eller andra Rattigheter i Bolaget.

(d) Experten ska avge sitt beslut inom trettio (30) dagar raknat fran
den dag da denne tillsattes.

(e) Expertens beslut ska vara slutligt bindande fér Bolaget och for
samtliga Optionsinnehavare.

¢D) Ersattningen fér Expertens kostnader och skalig ersattning till
denne ska delas lika mellan Bolaget och den Optionsinnehavare
som begar justering.

Omrakning

En omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna ska utféras om Teckning verkstallts efter beslut om sadan
omstandighet som anges i punkt 8.2.2 till punkt 8.2.20.

Fondemission

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Teckning - dar anmalan om
Teckning gdérs pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fo6re bolagsstamma som beslutar om emissionen -
verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebéar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst
efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utféres av
Bolaget enligt féljande formler:

Omraknad = Foéregaende Teckningskurs x
Teckningskurs antalet Aktier fére fondemissionen
Antalet Aktier efter fondemissionen




8.2.3.

8.2.4.

Omraknat antal = Fo6regdende antal Aktier som varje

Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckningsoption Teckning av x antalet Aktier efter
berattigar till fondemissionen

Teckning av Antalet Aktier fére fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran Aktier som
innehas av Bolaget. Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omrdknat
antal Aktier faststdlls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission, men tillampas foérst efter avstamningsdagen fér
emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning

Genomfdr Bolaget en sammanldaggning eller uppdelning av Aktier ska
moment 8.2.2 ovan 4dga motsvarande tilldampning, varvid som
avstdmningsdag ska anses den dag da sammanldggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission med féretradesratt

Genomfdr Bolaget en nyemission - med féretradesratt fér aktiedgarna att
teckna nya Aktier mot kontant betalning eller kvittning - ska féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa
grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

l. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen inte ar féremal for
marknadsnotering, ska omrakning ske, dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna i enlighet med
denna punkt 8.2.4 Il angivna principer. Omrakningen som ska utfdéras av
Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa Teckningsoptionerna ska
[dmnas oférandrat.

Il. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen ar foremal for
marknadsnotering, ska foljande galla betraffande ratten att deltaga i
emissionen:

Q) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stdéd av bolagsstdammans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld fér att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter emissionsbeslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning - som pakallas
pa sadan tid att Teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta moment
8.2.4, nast sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs liksom



en omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av. Omrakningarna utfdéres av Bolaget enligt nedan:

Fdéregdende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i
Omraknad emissionsbeslutet faststallda Teckningstiden
Teckningskurs (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

Omréaknat antal Fdéregdende antal Aktier som varje

Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av x
Teckningsoption (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
berattigar till grundval darav framréknade teoretiska vardet pa
Teckning av teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fo6r aktien enligt
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingad i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:
The theoretical value of the subscription right shall be calculated according
to the following formula:
Det antal nya Aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
Teckningsrattens _ (aktiens genomsnittskurs minus
varde B teckningskursen fér den nya Aktien)
Antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran Aktier som
innehas av Bolaget. Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter Teckningstidens utgang och ska
tilldmpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, verkstalls
Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje
Teckningsoption fére omrakning berattigar till Teckning av, upptas
interimistiskt pa avstdamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier.
Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna
faststallts.

8.2.5. Nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler med féretradesratt



8.2.6.

Genomfodr Bolaget en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. aktiebolagslagen -
med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller genom
kvittning - ska betraffande ratten till deltagande i emissionen fér Aktie, som
tilkommit pad grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption
bestammelserna i moment 8.2.4 |, och 8.2.4 |l féorsta stycket (i) och (ii) ovan
aga motsvarande tillampning.

l. Om Bolagets Aktier eller teckningsratter vid tidpunkten for
emissionen inte ar foremal fér marknadsnotering, ska omrakning ske, dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier som varje Teckningsoption ger
ratt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.5 angivna principer.
Omrakningen som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att
vardet pa Teckningsoptionerna ska lamnas ofoérandrat.

Il. Om Bolagets Aktier eller teckningsratter vid tidpunkten for
emissionen ar fdéremal fér marknadsnotering, ska vid Teckning som
verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna
utféres av Bolaget och enligt féljande formler:

Fdéregdende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i
emissionsbeslutet faststallda

= teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

Omraknad
Teckningskurs

Omréaknat antal Fdregdende antal Aktier som varje
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
Teckningsoption = av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till teckningsrattens varde)

Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under Teckningstiden framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hdégsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingad i berdkningen.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter Teckningstidens utgang och ska
tilldmpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Vid anmalan om Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i moment 8.2.4,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Andra riktade erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i momenten 8.2.2 - 8.2.5 ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13
kap. 1 & aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av




nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska
vid Teckning, som gobrs pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfdr ratt till deltagande i erbjudandet, ska foljande galla:

l. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen inte ar féremal for
marknadsnotering, ska omrakning ske, dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna i enlighet med
denna punkt 8.2.6 angivna principer. Omrakningen som ska utféras av
Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa Teckningsoptionerna ska
[dmnas ofdrandrat.

Il. Om Bolagets Aktier vid tidpunkten for emissionen ar foremal for
marknadsnotering, ska tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en
omrakning av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av. Omrakningarna utfdéres av Bolaget och enligt féljande formler:
Fdregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden
Omraknad (aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (ink&psrattens varde)

Féregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

Omraknat antal Aktier
som varje
Teckningsoption =
berattigar till Teckning

av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
moment 8.2.4 ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen fo6r inkdpsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga
i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej &gt rum, ska omrékning av
Teckningskursen och det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta moment 8.2.6, varvid féljande ska galla. Om en
marknadsnotering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar
fran och med forsta dag féor marknadsnotering framrédknade medeltalet av
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den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter enligt marknadsnotering, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av
Teckningskurs och antal Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan
i detta stycke né&dmnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
marknadsnotering ej ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet sa langt mojligt faststadllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier ska
faststallas av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska
tildmpas vid Teckning, som verkstalls efter ett sadant faststéllande har
skett.

Vid anmalan om Teckning som sker under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i moment 8.2.4, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

Optionshavares ratt vid nyemission av teckningsoptioner eller konvertibler
med foretradesratt

Genomfdr Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 kap. eller 15 kap.
aktiebolagslagen - med féretradesratt fér aktiedgarna och mot kontant
betalning eller genom kvittning - ager Bolaget besluta att ge samtliga
Teckningsoptionshavare av Teckningsoptioner samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedagarna. Darvid ska varje
Teckningsoptionshavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses
vara agare till det antal Aktier som Teckningsoptionshavaren skulle ha
erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstéllts av det antal
Aktier, som varje Teckningsoption berattigade till Teckning av vid
tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som
avses i moment 8.2.6 ovan, ska vad i foregdende stycke sagts &aga
motsvarande tilldmpning, dock att det antal Aktier som
Teckningsoptionshavaren anses vara &gare till i sadant fall ska faststallas
efter den Teckningskurs, som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionshavarna féretradesratt i
enlighet med bestammelserna i detta moment 8.3.6, ska nagon omrakning
enligt momenten 8.2.4, 8.2.5 eller 8.2.6 ovan inte dga rum.

Utdelning

. Om Bolagets Aktier inte ar foremal for marknadsnotering, och det
beslutas om utdelning till aktiedgarna, oavsett om det rér sig om en kontant
eller sakutdelning, ska en omrakning av Teckningskursen utféras av Bolaget



varigenom Teckningskursen ska reduceras med ett belopp motsvarande
utdelningen per Aktie.

[I. Om Bolagets Aktier &r foremal for marknadsnotering och beslutas om
utdelning till aktiedgarna ska, dar anmalan om Teckning som gdrs pa sadan
tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfdr ratt till erhallande av sadan
utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningen
ska baseras pa den sammanlagda utdelningen. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt féljande formler:

Fdregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en
period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan
ratt till utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den utdelning som utbetalas per Aktie

Omraknad Teckningskurs

Fdregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till
Teckning av x (Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per Aktie)
Aktiens genomsnittskurs

Omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier ska
faststallas av Bolaget senast vid tidpunkten for utbetalning av utdelningen
och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om Teckning agt rum men, p.g.a. bestdammelserna i punkt 7
ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto ej skett, ska sarskilt noteras
att varje Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga
Optionsinnehavare  till ytterligare  Aktier. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid
den tidpunkt som anges i punkt 7 ovan. Om Bolaget inte langre ar
avstamningsbolag verkstalls Teckning genom att de nya Aktierna upptas i
aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts.

8.2.9. Aterbetalning till aktiedgarna med obligatorisk minskning av aktiekapital
m.m. Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med
aterbetalning till aktiedgarna ska féljande galla:

I. Om Bolagets Aktier inte ar féremal for marknadsnotering, ska omrakning
ske, dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna i enlighet med denna punkt 8.2.9
angivna principer. Omrakningen som ska utfdras av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa Teckningsoptionerna ska lamnas ofdérandrat.
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Il. Om Bolagets Aktier ar foremal for marknadsnotering, ska tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom en omrdkning av det antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfdres av
Bolaget och enligt féljande formler:

Fdregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag

= da Aktien noteras utan ratt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Omraknad
Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

Omraknat antal Fdregdende antal Aktier som varje

Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av
Teckningsoption = x (Aktiens genomsnittskurs dkad med det
berattigar till belopp som aterbetalas per Aktie)
Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
moment 8.2.4 ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldésen av
Aktier, ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett
berédknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas pa
inlést Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga aktiekurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fére den

éBteerfbkentztlnin sbelo _ dag da Aktien noteras utan ratt till
. 9 PP deltagande minskningen (Aktiens
per Aktie

genomsnittskurs)

Det antal Aktier i Bolaget som ligger till
grund for inldésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
moment 8.2.4 ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier ska
faststallas av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls
darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t.o.m. den dag da
den omrdknade Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier
faststallts enligt vad ovan sagts.

Aterkdp av egna aktier m.m.

Om Bolaget - utan att frdga ar om minskning av aktiekapital - skulle
genomfdra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt Bolagets beddmning,
sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
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effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning
av Teckningskursen och antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av ske med tilldmpning av sa langt mojligt av de principer som
anges ovan i moment 8.2.9.

Byte av aktiekapitalsvaluta

Genomfdr bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att Bolagets
aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svenska kronor, ska
Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i
samt darvid avrundas till tva decimaler. Sddan valutaomrakning ska ske med
tilldmpning av den vaxelkurs som anvants fér omrakning av aktiekapitalet
vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas
vid Teckning som verkstalls fran och med den dag som bytet av
aktiekapitalsvaluta far verkan.

Skéalig omrakning

Genomfdér Bolaget atgard som avses i momenten 822 - 826 eller
momenten 8.2.8 - 8.2.11 ovan eller annan liknande atgard med liknande
effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hénsyn till atgérdens tekniska utformning eller av
annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Teckningsoptionshavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte &r skalig,
ska Bolaget genomféra omrakningarna av Teckningskursen och av antalet
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av i syfte att
omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal ére,
varvid fem Ore ska avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tva
decimaler. Endast hela Aktier kan tecknas. Fér det fall Teckningskursen ar
bestdmd i annan valuta an svenska kronor ska, vid omrakningar enligt ovan,
Teckningskursen istéllet avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen
far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter ske.
Ratten att gdéra anmalan om Teckning upphér i och med bolagsstammans
likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska
Teckningsoptionshavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en
erinran om att anmalan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionshavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for anmalan om Teckning - dga ratt att géra anmalan om Teckning
fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att Teckning kan verkstéallas
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senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusion och delning

Skulle bolagsstdamman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkanna
fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om
bolagsstamman, enligt 24 kap. 17 §& aktiebolagslagen, skulle godkanna
delningsplan varigenom Bolaget ska uppldsas utan likvidation, far anmaélan
om Teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion
eller delning enligt ovan, ska Teckningsoptionshavarna genom meddelande
enligt punkt 12 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska
Teckningsoptionshavarna erinras om att anmalan om Teckning ej far ske,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om planerad fusion eller delning enligt
ovan, ska Teckningsoptionshavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning - &ga ratt att pakalla
Teckning frdan den dag d& meddelandet |amnats om fusions- eller
delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen eller
delningsplanen ska godkannas.

F&renklad fusion och tvangsinlésen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppgad i ett annat bolag eller blir
Bolagets Aktier foremal fér tvangsinldosenfdrfarande enligt 22 kap. samma
lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, fér det fall att sista dag for Teckning
enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny
sista dag foér Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
moment 8.2.16, ska - oavsett vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for anmalan om Teckning - Teckningsoptionshavare aga ratt att
gb6ra sadan anmalan om Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 11 nedan erinra
Teckningsoptionshavarna om denna ratt samt att Teckning ej far ske efter
slutdagen.

Aterstéllande av ratt att teckna aktier

Oavsett vad under momenten 8.2.14, 8.2.15 och 8.2.16 ovan sagts om att
anmalan om Teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godk&dnnande av
fusionsplan/delningsplan eller efter utgadngen av ny slutdag vid fusion eller
delning ska ratten att géra anmalan om Teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfoérs.
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Konkurs

For den héandelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anméalan om
Teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hégre ratt
far anmalan om Teckning aterigen ske.

Notering

Vad som ovan angivits rorande notering pa handelsplats ska géalla for det
fall Bolagets Aktier ar foremal for offentlig och organiserad handel pa
reglerad marknad eller annan organiserad multilateral handelsplattform.
Hanvisning till handelsplats ska da avse sadan reglerad marknad eller annan
multilateral handelsplattform. Vid utgivandet av Teckningsoptionerna ar
Aktierna noterade pa Nasdaq First North Premier som vid tillféllet &r en
multilateral handelsplattform.

Kvotvarde
Om angiven atgard och omrakning enligt nagot av momenten 8.2.2 - 8.2.12
ovan skulle medféra en omrakning av Teckningskursen till ett belopp
understigande aktiens kvotvarde, ska dnda aktiens kvotvarde erldggas for
Aktie.

Motsvarande villkor féor kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstamningsdagen och
Bolaget vid omrakningstillfallet inte ar avstamningsbolag ska istallet foér
avstamningsdagen tillampas jamforlig tidpunkt som anvands i motsvarande
villkor f6r kupongbolag.

Ersattning

Om det vid tillampningen av andringarna i punkt 8.2, inte ar praktiskt eller
juridiskt mojligt att tilldmpa en reducerad Teckningskurs ska antalet Aktier
som varje Teckningsoption berattigar Optionsinnehavaren att teckna, i ett
andra steg, omraknas (dvs 6kas) for att ersatta Optionsinnehavaren fér den
uteblivna reduceringen av Teckningskursen, dvs 6kat krona fér krona.

Forvaltare

For Teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid
tilldmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionshavare.

Meddelanden
Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje
Optionshavare som skriftligen meddelat sin postadress till Bolaget.

For det fall Teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear i ett
avstamningsregister ska meddelande rérande Teckningsoptionerna, istallet
for vad som stadgas i punkt 111 ovan tillstdllas varje registrerad
Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister.

Meddelanden ska, i férekommande fall, dven lamnas till marknadsplatsen
och offentliggéras enligt marknadsplatsens regler.



12

13

14
14.1

14.2

14.3

15

Andring av villkoren

Bolaget ager ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om
det i ovrigt - enligt Bolagets beddbmning - av praktiska skal ar
andamalsenligt eller ndédvandigt och Optionshavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt avseende férsamras.

Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna ut
uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget ager ratt att fa ut féljande uppgifter
fran Euroclear om Optionshavares konto i Bolagets avstamningsregister: (i)
Onshavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress och (ii) antal Teckningsoptioner.

Begrdnsning av Bolagets, Bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgéarderna
galler - betraffande Euroclear med betraktande av bestdmmelserna i lagen
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror pa svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgéard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Bolaget, Banken eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal foér sadan
konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om Bolaget, Banken eller Euroclear varit normalt
aktsam. Bolaget, Banken och Euroclear ar i intet fall ansvarig fér indirekt
skada. Harvid uppmarksammas Optionshavare pa att denne ansvarar for att
handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behérigen undertecknade
samt att Bolaget underrattas om andringar som sker betraffande [dmnade
uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla betalning
eller vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphoért. Om Bolaget
till foljd av en sddan omstandighet &r foérhindrat att verkstélla eller ta emot
betalning ska Bolaget respektive Optionshavaren inte vara skyldig att
erldgga drojsmalsranta.

Tillamplig lag och forum
Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till
Teckningsoptionerna ska avgéras och tolkas enligt svensk ratt.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgdéras genom skiljedom
administrerad vid Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.

Skiljeforfarandet ska hallas i Stockholm. Det svenska spraket ska anvandas i
forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med héanvisning till denna skiljeklausul
omfattas av sekretess. Sekretessen omfattar all information som
framkommer under forfarandet liksom beslut eller skiljedom som meddelas i
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anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i
nagon form vidarebefordras till tredje person. Om Teckningsoptioner
oOverlats till en tredje person ska sadan tredje person automatiskt vara
bunden av denna skiljeklausul.

Overldtelse och dganderétt till Teckningsoptioner

Overladtelse av Teckningsoption kan ske genom ett sedvanlig
oOverlatelsehandling och, om avtal fbéreligger avseende innehav av
Teckningsoption i Bolaget, endast i enlighet med bestdmmelserna i sadant
avtal.

* ok ok K X
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Styrelsens redogodrelse enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen

Styrelsen for LeoVegas AB (publ), org. nr 556830-4033, ("Bolaget”) har
foreslagit att extra bolagsstamma ska besluta om emission av hégst 1 000 000
teckningsoptioner.

Foljande handelser av vasentlig betydelse fér Bolagets stallning har intraffat efter
det att arsredovisningen [dmnades den 11 april 2017.

Information om handelser av vasentlig betydelse fér Bolagets stallning som
intraffat efter det att arsredovisningen for rékenskapsaret 1januari 2016 - 31
december 2016 lamnades framgar av delarsrapporten for perioden 1januari 2017
- 31 mars 2017. Fér perioden darefter framgar intréffade handelser av vasentlig
betydelse for Bolagets stallning av pressmeddelanden fran bolaget som
offentliggjorts efter det att delarsrapporten fér perioden 1januari 2017 - 31 mars
2017 offentliggjordes den 3 maj 2017.

Arsredovisningen fér 2016 och ndmnda delarsrapport samt pressmeddelanden
finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.leovegasgroup.com.

Stockholm den 23 juli 2017
Styrelsen for LeoVegas AB (publ)

Anna Frick Marten Forste
Per Brilioth Patrik Rosén
Robin Ramm-Ericson Babba Canales

Tuva Palm
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Revisorns yttrande enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen fér LeoVegas AB (publ)

Se bifogade yttrande



